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DELARSRAPPORT
JANUARI — MARS 2011

Emtrix ® fortsatt marknadsledande i Norden och distribution savtal tecknade i
Spanien och Storbritannien

JANUARI — MARS 2011

¢ Nettoomsattning 5,5 MSEK (0,6)

¢ Forsknings- och utvecklingskostnader 6,6 MSEK (2,8)
¢ Rorelseresultat -6,7 MSEK (-4,7)

. Resultat efter skatt -6,7 MSEK (-4,7)

¢ Resultat per aktie -1,09 SEK (-0,77)

«  Operativt kassaflode per aktie -0,53 SEK (-0,89)

Forsta kvartalet i korthet

Under forsta kvartalet har féljande viktiga handelser avrapporterats:

+  Positiva resultat i klinisk prévning fér Emtrix®/Nalox™

¢ Nyemission om 12 MSEK fulltecknad

«  Distributionsavtal med Proclere/HairXpertise ingicks for marknadsféring av Emtrix®i Storbritannien
«  Distributionsavtal med AG Farma S.A. ingicks for marknadsforing av Emtrix® i Spanien

«  Letter of Intent om distribution av Emtrix® i USA

Handelser efter rapportperiodens slut
¢ Inga vasentliga hédndelser

VD-KOMMENTAR

Forséljningen av Emtrix®/Nalox " har fortsatt med stark tillvaxt och produkten har starkt sin marknadsledande position i
Norden. Den snabba tillvaxten for Emtrix®/Nalox " har medfért att marknaden for receptfria preparat for nagelsvamp i
Norden de senaste sex manaderna har 6kat med mer &n 400%. Utvecklingen ligger i linje med var uppfattning att de
flesta patienter tidigare avstatt fran behandling, eftersom det saknats enkla, sékra och effektiva behandlingsalternativ av
den typ som Emtrix® erbjuder.

De positiva kliniska resultat som rapporterades under kvartalet starker ytterligare dokumentationen for Emtrix®. Studien
omfattade 75 patienter med nagelsvamp och visade att 92% av patienterna forbattrades efter 8 veckors behandling.
Redan efter 2 veckor syntes en forbéttring hos 77% av patienterna.

Den positiva utvecklingen i Norden har 6kat intresset for Emtrix® hos distributorer pa andra marknader. Under perioden
slots distributionsavtal for Spanien och Storbritannien vilket gor att vi nu har atta distributorer for marknadsféring av
Emtrix”®. Dessutom tecknades ett Letter of Intent avseende distribution i USA. Vid kvartalets slut lanserades Emtrix® i
Schweiz och vi ser fram emot lanseringar pa fler marknader under &ret.

Utvecklingsarbetet med projektportfoljen fortskrider enligt plan. Halften av de 250 patienterna som planeras inga i fas I
prévningen for MOB-015 &r nu rekryterade. Bolagets immateriella tillgAngar har under perioden starkts med tre nya
patentansdkningar.

Under kvartalet genomférdes en nyemission pa 12 MSEK och vi fortsatter utvardera alternativ att finansiera
verksamheten med eget kapital. Lanefaciliteten pa 50 MSEK fran Mohammed Al-Amoudi &r i dagslaget outnyttjad.

Aret har startat mycket bra och jag ser med stor tillférsikt fram emot utvecklingen under 2011.

Peter Wolpert, VD
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VASENTLIGA HANDELSER UNDER PERIODEN JANUARI - MARS 2011
Positiva resultat i klinisk prévning for Emtrix ®

En klinisk studie for Emtrix® genomfordes med 75 patienter med nagelsvamp. Studien visade att 92% av patienterna
forbattrades efter 8 veckors behandling. Redan efter 2 veckor syntes en forbattring hos 77% av patienterna.

Distributionsavtal fér Spanien
Distributérsavtal tecknades med AG Farma S.A. fér marknadsféring av bolagets nagelpreparat Emtrix®.

Distributionsavtal for Storbritannien
Distributérsavtal tecknades med Proclere/HairXpertise for Emtrix® i Storbritannien.

Nyemission om 12 MSEK

Moberg Derma har under perioden 3-17 mars 2011 genomfort en nyemission av aktier med féretradesratt for bolagets
aktiedgare. Emissionen tecknades till cirka 31 procent med stod av féretradesratt och 69 procent utan stéd av
foretradesratt. Emissionen blev darmed fulltecknad och tillférde bolaget 12,0 MSEK.

Letter of Intent om distribution i USA
Bolaget har skrivit en avsiktsforklaring avseende distribution i USA. Avsikten &r att ge distributoren en exklusiv rattighet
att marknadsféra och sélja Emtrix® i USA.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER RAKENSKAPSPERIODENS UTGANG
Inga véasentliga handelser
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PRODUKT- OCH PROJEKTPORTFOLJ

Moberg Derma utvecklar topikala (utvartes) produkter baserade pa beprévade substanser. Bolaget har en balanserad
produkt- och projektportfolj som spanner 6ver projekt i preklinisk utveckling till godkanda produkter som lanserats pa de
forsta marknaderna under 2010. Portféljen inkluderar lékemedel, medicintekniska produkter samt kosmetiska produkter.

PRODUKT INDIKATION KLASS STATUS
Emtrix®™* Nagelskador, t ex orsakade av nagelsvamp Medicinteknisk produkt Lanserad hésten 2010 i Norden
eller psoriasis (CE-markt) Distributionsavtal med atta partners
Kaprolac® Fem produkter for olika typoer av hudbesyar, Medlcmt_eknlk / Lanserad hésten 2010 i Sverige
t ex torr hud, eksem och harbottenbesvar /Kosmetika S =
Distributionsavtal med tva partners
PROJEKT
A-Fizz® Analfissurer Lakemedel Preklinisk fas
Limtop Aktinisk Keratos (solskador) Lakemedel Preklinisk fas
MOB-015 Nagelsvamp Lakemedel Klinisk fas II- prévning pagar

1. Produkten lanseras under varumérket Nalox™ i Norden
2. CE-maérke erhallet for Kaprolac® I6sning for behandling av mjalleksem och svarare mjallproblem. Ansokan om CE-marke inlamnad for
Kaprolac® SRH - behandling av atopiskt eksem

Emtrix ®/Nalox™

Anvands vid behandling av missfargade och skadade naglar orsakade av nagelsvamp eller psoriasis. Produkten
lanserades i Norden under hésten 2010 under varumarket Nalox™. Emtrix® ar en I6sning som appliceras pa den
skadade nageln. Emtrix® ar patenterad och baseras pa beprévade substanser. Effekt och sékerhet har dokumenterats i
flera kliniska studier. En placebo-kontrollerad klinisk studie med 493 patienter slutfordes under 2008 med positiva
resultat.

Kaprolac ®
Anvands vid problem med torr och fjallande hud. Produkterna ar baserade pa Kaprolac-principen som utvecklades av
den svenska hudlakaren Dr Sven Moberg. Kaprolac® mjallprodukter lanserades hdsten 2010.

MOB-015

En ny utvéartes behandling mot nagelsvamp med bade svampdodande, keratolytiska och uppmjukande egenskaper.
Klinisk fas Il prévning pagar. Bolagets patentsikta formuleringsteknologi méjliggér att htéga koncentrationer av en
svampdddande substans transporteras in och genom nagelvavnad. Eftersom MOB-015 appliceras lokalt undviker man
de biverkningar som férknippas med tablettbehandling.

Limtop

En innovativ formulering fér behandling av aktinisk keratos, genitala vartor och basalcellscancer. Malet &r en produkt
med kort behandlingstid, forbattrad biverkningsprofil och likvardig eller battre effekt an konkurrerande preparat. Limtop
baseras pa en patentsokt formulering av en beprévad lakemedelssubstans som resulterar i att en hog och precis dos
transporteras in i huden. Verkningsmekanismen syftar till att stdta bort skadade celler genom en lokal immunologisk och
inflammatorisk reaktion. Bolagets prekliniska resultat visar att Limtop har vasentligt hogre kapacitet att transportera den
aktiva substansen till malvavnaden i huden jamfort med befintliga preparat.

A-Fizz®

En ny lokalbehandling mot analfissurer. A-Fizz® bygger pa en patentsékt formulering och nytt anvandningsomrade av en
beprévad kalciumantagonist. Malet &r att utveckla en produkt som beframjar lakning och ger smartlindring utan
besvéarande biverkningar.
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KONCERNENS RESULTAT OCH FINANSIELL STALLNING 1 JANUARI -3 1 MARS 2011

RESULTAT

Koncernens nettoomsattning uppgick till 5,5 MSEK for perioden januari till mars 2011 och avsag forsaljning av Emitrix,
jamfoért med 0,6 MSEK for samma period 2010.

Rorelsens kostnader uppgick till 13,7 MSEK for perioden januari till mars 2011, jamfért med 6,3 MSEK foér samma period
foregéende ar. Kostnad for sélda varor utgjorde 3,0 MSEK, varav royaltyersattning utgjorde 0,2 MSEK. Koncernen hade
inga kostnader for sélda varor motsvarande period féregaende &r. Forsknings- och utvecklingskostnaderna under perioden
uppgick till 6,6 MSEK (2,8 MSEK), varav extern FoU och underleverantorer utgjorde 4,8 MSEK (1,6 MSEK).

Koncernens resultat efter finansnetto uppgick till -6,7 MSEK f6r januari till mars 2011, jamfért med -4,7 MSEK fér samma
period 2010.

KASSAFLODE

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten for januari till mars 2011 uppgick till -3,5 MSEK jamfort med -4,7 MSEK samma
period foregaende ar. Likvida medel uppgick till 10,8 MSEK vid periodens slut.

INVESTERINGAR

Investeringar i materiella anlaggningstillgdngar om 0,2 MSEK har skett under perioden, inga investeringar gjordes
motsvarande period forra aret.

STALLDA SAKERHETER OCH EVENTUALFORPLIKTELSER

Moberg Derma har ingatt ett hyresavtal for nya kontorslokaler. Enligt hyresavtalet ska bolaget ingd en stalld sékerhet i form
av sparrade bankmedel om 0,6 MSEK. Ovriga stéllda sakerheter ar oférandrade jamfort med arsredovisningen 2010.

FORANDRINGAR | EGET KAPITAL 1 JANUARI - 31 MARS 2011

AKTIER

Aktiekapitalet uppgick vid periodens slut till 652 849,60 SEK. Totalt antal utestdende aktier uppgick till 6 528 496 aktier med
ett kvotvarde pa 0,10 SEK, varav 1 650 000 A-aktier och 4 878 496 B-aktier.

FINANSIERING OCH OPTIONER

Styrelsen i Moberg Derma beslutade den 22 februari 2011 att genomféra en nyemission av aktier. Nyemissionen
exekverades i mars 2011 och registrerades 2011-03-30. Teckningskursen per aktie var 29,00 SEK varvid bolaget erhéll 12,0
MSEK.

Det finns 247 169 utestdende teckningsoptioner i Moberg Derma AB, om samtliga teckningsoptioner utnyttjas for teckning av
aktier 6kar antalet aktier med totalt 494 338 stycken, fran 6 528 496 aktier till 7 022 834 aktier, motsvarande en utspadning
pa 7,0 procent.

Koncernens kostnader fér personaloptionsprogram (inklusive uppskattade kostnader for sociala avgifter) for januari till mars
2011 uppgick till 0,4 MSEK, for motsvarande period foregaende ar uppgick kostnaderna till 0,1 MSEK.

UPPLYSNING OM AGARE

Aktieagare med kapital- eller rostandel dver tio procent ar; Ostersjostiftelsen, Bank von Roll AG, Mobederm AB och Wolco
Invest AB.

ORGANISATION
Per den 31 mars 2011 hade Moberg Derma 13 anstéllda, varav 62% kvinnor.
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FRAMTIDSUTSIKTER OCH RISKFAKTORER

Att utveckla nya lakemedel fram till godkand registrering och lansering &ar bade en riskfylld och kapitalkravande process. De
riskfaktorer som beddms ha en sarskild betydelse fér Moberg Dermas framtida utveckling ar resultat av kliniska studier,
bedomning fran tillsynsmyndigheter, konkurrenter, marknadsutveckling, nyckelpersoner, finansiering, patent och
varumarken. Beskrivningen av dessa risker finns i arsredovisningen for 2010 pa sidan 39. Under det narmaste aret bedoms
resultaten av de kliniska studierna, marknadsutveckling och tillgang till finansiering som de mest betydelsefulla faktorerna.

Avgorande for Moberg Dermas framtid ar formagan att ta fram nya produkter, inga partnerskap for sina projekt och
framgangsrikt utveckla sina projekt till marknadslansering och forsaljning samt sakerstalla finansieringen av verksamheten.
Utvecklingen inom redan ingangna och framtida nya partnerskap kommer att ha stor inverkan pa Moberg Dermas intakter
och kassaflode. Ett hogt prioriterat mal under aret ar att stodja bolagets distributorer for att mojliggora framgangsrik
lansering av produkterna Emtrix® och Kaprolac®, samt att sakra distribution pa fler marknader. Vidare planerar bolaget en
kapitalanskaffning for att finansiera en fortsatt utveckling av Moberg Dermas verksamhet.

Styrelsen goér beddmningen att tillgangliga medel kan finansiera verksamheten under kommande 12 ménader.

RAPPORT OVER TOTALRESULTATET FOR

KONCERNEN (SEK) Jan-mars Jan-mars Jan-dec
2011 2010 2010
Nettoomsattning 5488 474 603 986 8 511 787
Kostnad sélda varor -2 994 991 0 -2 849 268
Bruttovinst 2493 483 603 986 5662 519
Marknadsforings- och administrationskostnader -4 075 866 -3 453 612 -19 551 041
Forsknings- och utvecklingskostnader -6 595 570 -2 810 941 -18 992 402
Ovriga rérelseintakter 1519 657 962 263 2 785 352
Ovriga rorelsekostnader 0 -7 802 -23 354
Rorelseresultat -6 658 296 -4 706 106 -30 118 926
Réanteintakter 15 414 31595 164 860
Réantekostnader -9 660 -5 900 -1 076 637
PERIODENS RESULTAT -6 652 542 -4 680 411 -31 030 703
Ovrigt totalresultat 0 0 0
TOTALRESULTAT FOR PERIODEN -6 652 542 -4 680 411 -31 030 703
Periodens resultat hanforligt till moderforetagets -6 652 542 -4 680 411 -31 030 703
aktiedgare
Periodens resultat hanférligt till minoritetsintresse 0 0 0
Totalresultat hanforligt till moderforetagets -6 652 542 -4 680 411 -31 030 703
aktiedgare
Totalresultat hanférligt till minoritetsintresse 0 0 0
Resultat per aktie fore/efter utspadning* -1,09 -0,77 -5,08

*Eftersom koncernen redovisar negativt resultat s& uppkommer ingen utspadningseffekt. Detta eftersom utspadningseffekt
enbart redovisas nar en potentiell konvertering till stamaktier skulle innebéra att resultat per aktie blir lagre. Resultat per
aktie for 2010 &r justerat for fondemission for att uppna jamforelse med 2011 ars uppgifter.
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RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING FOR

KONCERNEN | SAMMANDRAG (SEK)

Tillgangar

Immateriella anlaggningstillgdngar
Materiella anlaggningstillgangar
Finansiella anlaggningstillgangar
Summa anlaggningstillgdngar

Varulager

Kortfristiga fordringar

Kassa och bank

Summa omsiéttningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

Eget kapital och skulder

Eget kapital (hanf. till moderbolagets aktiedgare)
Langfristiga rantebarande skulder

Kortfristiga rantebarande skulder

Kortfristiga ej rantebarande skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

2011.03.31 2010.03.31 2010.12.31
267 857 282 143 271 429
617 073 352 130 410 974

1 000 1 000 1 000
885 930 635 273 683 403
244 365 0 244 365

6 358 951 1703 626 8 693 941

10 834 705 27 584 890 2760 822

17 438 021 29 288 516 11 699 128

18 323 951 29 923 789 12 382 531

6 216 848 25570 077 687 698
112 500 225000 150 000
150 000 347 500 190 000

11 844 603 3781212 11 354 833

18 323 951 29 923 789 12 382 531
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RAPPORT OVER KASSAFLODESANALYS FOR
KONCERNEN | SAMMANDRAG (SEK)

Den I6pande verksamheten

Rorelseresultat fore avskrivningar

Erhalina och betalda finansiella poster
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet:
Avskrivningar

Kostnader for personaloptionsprogram
Kassaflode fore forandring av rérelsekapital

Forandring i rérelsekapital

Okning (-) / Minskning (+) av rérelsefordringar och
varulager
Okning (+) / Minskning (-) av rérelseskulder

Kassaflode fran den Iopande verksamheten
Investeringsverksamheten

Nettoinvesteringar i inventarier
Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten

Upptagna lan (+) / Amortering lan (-)

Emission av aktier (efter transaktionskostnader)
Aterkdp och makulering teckningsoptioner 2007:1
Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Forandring i likvida medel
Likvida medel vid periodens borjan
Likvida medel vid periodens slut

Jan-mars

2011

-6 658 296
5754

44 948
310 084
-6 297 510

2334991

489 770

-3472 749

-247 475
-247 475

-77 500

11 871 607
0

11 794 107

8073 883
2 760 822
10 834 705

Jan-mars Jan-dec
2010 2010

-4 706 106 -30 118 926
25 695 88 223

34 219 144 727

41 272 985 362

-4 604 920 -28 900 614
-154 007 -7 388 687
-694 245 5876 877
-5453 172 -30412 424
0 -158 639

0 -158 639

-40 000 -270 000

0 648 123

0 -124 300

-40 000 253 823
-5493 172 -30 317 240
33 078 062 33 078 062
27 584 890 2 760 822
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KONCERNENS RAPPORT OVER Aktiekapital Ovrigt  Ansamlad forlust Totalt eget
FORANDRINGAR | EGET KAPITAL (SEK) tillskjutet kapital

kapital

1 januari 2011 - 31 mars 2011
Ingadende balans 1 januari 2011 611 399 114 857 539 -114 781 240 687 698
Totalresultat
Periodens resultat -6 652 542 -6 652 542
Transaktioner med aktiedgare
Nyemission 41 451 11 979 281 12 020 732
Transaktionskostnader, nyemission -149 125 -149 125
Personaloptioner 310 084 310 084
Summa transaktioner med aktiedgare 41 451 12 140 240 12 181 691
Utg&ende balans 31 mars 2011 652 850 126 997 779 -121 433 782 6 216 848
1 januari 2010 - 31 mars 2010
Ingdende balans 1 januari 2010 304 710 113 655 043 -83 750 537 30 209 216
Totalresultat
Periodens resultat -4 680 411 -4 680 411
Transaktioner med aktieagare
Personaloptioner 41 272 - 41 272
Summa transaktioner med aktiedgare 0 41 272 41 272
Utgaende balans 31 mars 2010 304 710 113 696 315 -88 430 948 25570 077
1 januari 2010 - 31 december 2010
Ingdende balans 1 januari 2010 304 710 113 655 043 -83 750 537 30 209 216
Totalresultat
Periodens resultat -31 030 703  -31 030 703
Transaktioner med aktieagare
Nyemission, efter nyemissionskostnader 990 647 133 648 123
Fondemission 305 699 -305 699 0
Personaloptioner 985 362 985 362
Aterkdp och makulering av teckningsoptioner -124 300 -124 300
Summa transaktioner med aktiedgare 306 689 1202 496 1509 185
Utgaende balans 31 december 2010 611 399 114 857 539 -114 781 240 687 698
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NYCKELTAL FOR KONCERNEN

Nettoomsattning
Rorelseresultat

Resultat efter finansnetto
Balansomslutning
Nettofordran
Skuldsattningsgrad

Soliditet

Rantabilitet pa eget kapital
Resultat per aktie*

Operativt kassaflode per aktie*

Eget kapital per aktie*

2011

Jan-mars
5488 474

-6 658 296
-6 652 542
18 323 951
10 572 205
4%

34%
-107%
-1,09

-0,53

0,95

2010

Jan-mars
603 986

-4 706 106
-4 680 411
29 923 789
27 012 390
2%

85%

-18%

-0,77

-0,89

4,20

2010

Jan-dec
8511 787

-30 118 926
-31 030 703
12 382 531
2 420 822
49%

6%

-4512%
-5,08

-4,97

0,11

*Varden for 2010 &r justerade for fondemission for att uppna jamforelse med 2011 ars siffror.

Nyckeltalsdefinitioner:

Nettofordran Likvida medel minus ranteb&rande skulder
Skuldséttningsgrad Réantebarande skulder i forhallande till eget kapital
Soliditet Eget kapital vid arets utgang i forhallande till balansomslutningen

Rantabilitet p& eget kapital
Resultat per aktie
Operativt kassaflode per aktie

Periodens resultat dividerat med eget kapital

Resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt antal utestdende aktier

Kassaflode fran den lépande verksamheten dividerat med antal utestdende aktier vid
periodens slut

Eget kapital per aktie Eget kapital dividerat med antal utestdende aktier vid periodens slut

Nettoomsattning per geografisk marknad Jan-mars Jan-mars Jan-dec
2011 2010 2010

Europa* 5126 540 603 986 8 313 446
Amerika 361 934 0 103 986
Asien 0 0 0
Mellandstern, Afrika 0 0 94 355
5488 474 603 986 8511 787

*Varav nettoomséttning i Sverige 4 674 762 SEK.

Nettoomsattning per produktgrupp Jan-mars Jan-mars Jan-dec
2011 2010 2010

Emtrix 5488 474 603 986 8 307 894
Kaprolac 0 0 203 893
5488 474 603 986 8 511 787
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MODERBOLAGET

MOBERG DERMA AB (PUBL)

Moberg Derma AB (publ), org. nr 556697-7426, ar moderbolag i koncernen. Verksamheten i koncernen bedrivs framst i
moderbolaget och utgdrs av forsknings- och utvecklingsverksamhet samt administrativa funktioner. Moderbolagets
nettoomsattning uppgick till 5,5 MSEK for perioden januari till mars 2011, jamfért med 0,6 MSEK fér samma period 2010.
Rorelsens kostnader uppgick till 13,7 MSEK (6,3 MSEK) och resultat efter finansnetto uppgick till -6,7 MSEK (-4,7 MSEK).

Likvida medel uppgick till 10,7 MSEK (27,5 MSEK) vid periodens slut.

MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING |
SAMMANDRAG (SEK)

Nettoomsattning
Kostnad salda varor
Bruttovinst

Marknadsforings- och administrationskostnader
Forsknings- och utvecklingskostnader

Ovriga rérelseintakter

Ovriga rorelsekostnader

Rorelseresultat

Ranteintakter
Rantekostnader

RESULTAT

Jan-mars

2011
5488 474

-2 994 991

2 493 483

-4 075 866
-6 595 570
1519 657

0

-6 658 296

15323
-9 660

-6 652 633

Jan-mars Jan-dec
2010 2010

603 986 8 511 787

0 -2 849 268

603 986 5662 519
-3453 612 -19 551 041
-2 810941 -18 992 402
962 263 2 785 352
-7 802 -23 354

-4 706 106 -30 118 926
31 595 164 323

-5 900 -1 076 637

-4 680 411 -31 031 240
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNING |
SAMMANDRAG (SEK)

Tillgangar

Immateriella anlaggningstiligangar
Materiella anlaggningstillgangar
Finansiella anlaggningstillgdngar
Summa anlaggningstiligdngar

Varulager

Kortfristiga fordringar

Kassa och bank

Summa omséttningstillgdngar

SUMMA TILLGANGAR

Eget kapital och skulder

Eget kapital

Langfristiga rantebarande skulder
Kortfristiga rantebarande skulder
Kortfristiga ej rantebarande skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

2011.03.31 2010.03.31 2010.12.31
267 857 282 143 271 429
617 073 352 130 410 974
101 000 101 000 101 000
985 930 735273 783 403
244 365 0 244 365

6 358 951 1703 626 8 693 543

10742177 27 492 991 2 668 784

17 345 493 29 196 617 11 606 692

18 331 423 29 931 890 12 390 095

6 224 320 25578 178 695 262
112 500 225000 150 000
150 000 347 500 190 000

11 844 603 3781212 11 354 833

18 331 423 29 931 890 12 390 095
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MODERBOLAGETS KASSAFLODESANALYS |
SAMMANDRAG (SEK)

Den I6pande verksamheten

Rorelseresultat fore finansiella poster

Erhallna och betalda finansiella poster
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet:
Avskrivningar

Kostnader for personaloptionsprogram
Kassaflode fore forandring av rérelsekapital

Forandring i rérelsekapital

Okning (-) / Minskning (+) av rérelsefordringar och
varulager
Okning (+) / Minskning (-) av rérelseskulder

Kassaflode fran den I6pande verksamheten
Investeringsverksamheten

Nettoinvesteringar i inventarier
Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten

Upptagna lan (+) / Amortering 1an (-)

Emission av aktier (efter transaktionskostnader)
Aterkop och makulering teckningsoptioner 2007:1
Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Forandring i likvida medel
Likvida medel vid periodens borjan
Likvida medel vid periodens slut

Jan-mars

2011

-6 658 296
5663

44 948
310 084
-6 297 601

2334 592
489 770

-3473 239

-247 475
-247 475

=77 500

11 871 607
0

11 794 107

8 073 393
2 668 784
10 742 177

Jan-mars

2010

-4 706 106
25695

34 219
41 272
-4 604 920

-154 007
-694 245

-5453 172

-40 000
0
0
-40 000

-5493 172
32 986 163
27 492 991

Jan-dec

2010

-30 118 926
87 686

144 727
985 362
-28 901 151

-7 388 289
5876 877

-30 412 563

-158 639
-158 639

-270 000
648 123
-124 300
253 823

-30 317 379
32986 163
2 668 784

Moberg Derma AB, Gustavslundsvagen 42, 5tr, 167 51 Bromma, SWEDEN, Tel +46 8 522 307 00, Fax +46 8 735 20 29
E-mail: info@mobergderma.se, www.mobergderma.se




MOBERG DERMA DELARSRAPPORT JANUARI - MARS 2011 Sida 13 av 15

MODERBOLAGETS FORANDRINGAR | EGET KAPITAL | SAMMAND RAG (SEK)

Jan-mars Jan-mars Jan-dec

2011 2010 2010

Ing&ende belopp 695 262 30217 317 30217 317
Nyemissioner 12 020 732 0 648 123
Transaktionskostnader nyemissioner -149 125 0 0
Optionsprogram 310 084 41 272 985 362
Aterkop teckningsoptioner 2007:1 0 0 -124 300
Periodens resultat -6 652 633 -4 680 411 -31 031 240
Belopp vid periodens utgéng 6 224 320 25578 178 695 262

REDOVISNINGS- OCH VARDERINGSPRINCIPER

Delarsrapporten har upprattats i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen. Koncernredovisningen fér 2011 har, i likhet
med arsbokslutet for 2010, upprattats i enlighet med International Financial Reporting Standards (IFRS) sadsom de har
antagits av EU, och den svenska arsredovisningslagen. Moderbolagets redovisning har uppréattats enligt
arsredovisningslagen och Radet for finansiell rapporterings rekommendation RFR 2, Redovisning for juridiska personer.

Termen "IFRS” i detta dokument innefattar tillampningen av saval IAS och IFRS som tolkningar av dessa standarder vilka
publicerats av IASB:s Standards Interpretation Committee (SIC) och International Financial Reporting Interpretations
Committee (IFRIC).

Koncernen anvander sig av samma redovisningsprinciper och berékningsmetoder sasom de har beskrivits i
arsredovisningen for 2010. Ett antal nya eller omarbetade standarder, tolkningar och forbattringar har antagits av EU och
ska tillampas fran och med 1 januari 2011. Dessa foérandringar har inte haft nagon effekt pa koncernen.

Belopp é&r uttryckta i SEK (svenska kronor) om inget annat anges. MSEK &r en férkortning foér miljoner SEK. Belopp och
siffror inom parentes avser jamforelsesiffror for motsvarande period forra aret.

SEGMENTRAPPORTERING

Moberg Dermas verksamhet omfattar endast en verksamhetsgren, att utveckla och kommersialisera medicinska produkter,
och koncernens rapport dver totalresultat och rapport 6ver finansiell stallning i sin helhet utgdr darfor ett rérelsesegment.

NARSTAENDETRANSAKTIONER

Moberg Derma har under perioden ingatt ett laneavtal om 4 MSEK med Bank von Roll AG, som &r aktiedgare i bolaget.
Lanet har reglerats i mars 2011 genom kvittning i emission.

Royaltyerséttning har utgatt med 0,2 MSEK till Mobederm AB som &r aktiedgare i bolaget.
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KOMMANDE INFORMATIONSTILLFALLEN

Delarsrapport for januari — juni 2011 12 augusti 2011
Delarsrapport for januari — september 2011 28 oktober 2011

FOR YTTERLIGARE INFORMATION, VANLIGEN KONTAKTA
Peter Wolpert, verkstéllande direktor, tel. 08-522 307 00, peter.wolpert@mobergderma.se
For ytterligare information om Moberg Dermas verksamhet hanvisas till bolagets hemsida, www.mobergderma.se.

Undertecknade forsakrar att delarsrapporten ger en rattvisande 6versikt av moderbolagets och koncernens verksamhet,
stéllning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som moderbolaget och de féretag som

ingar i koncernen star infor

Bromma 18 april 2011

Mats Pettersson
Styrelseordférande

Peter Wolpert
Styrelseledamot och VD

Gustaf Lindewald
Styrelseledamot

Wenche Rolfsen
Styrelseledamot

Torbjérn Koivisto
Styrelseledamot

Bertil Karlmark
Styrelseledamot
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GRANSKNINGSRAPPORT
Till styrelsen fér Moberg Derma AB (publ)

Inledning

Vi har utfort en 6versiktlig granskning av den finansiella delarsinformationen i sammandrag (delarsrapport) for Moberg
Derma AB (publ) per 31 mars 2011. Det &r styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret for att uppréatta och
presentera denna delarsrapport i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen. Vart ansvar &ar att uttala en slutsats om
denna delarsrapport grundad pa var éversiktliga granskning.

Den oversiktliga granskningens inriktning och omfat tning

Vi har utfort var éversiktliga granskning i enlighet med Standard for 6versiktlig granskning (SOG) 2410 Oversiktlig
granskning av finansiell delarsinformation utfrd av foretagets valda revisor. En 6éversiktlig granskning bestér av att géra
forfragningar, i forsta hand till personer som ar ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor, att utféra analytisk
granskning och att vidta andra dversiktliga granskningsatgarder. En 6versiktlig granskning har en annan inriktning och en
betydligt mindre omfattning jAmfért med den inriktning och omfattning som en revision enligt Revisionsstandard i Sverige
RS och god revisionssed i évrigt har. De granskningsatgarder som vidtas vid en 6versiktlig granskning gor det inte
mojligt for oss att skaffa oss en sadan sakerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omstandigheter som skulle kunna ha
blivit identifierade om en revision utférts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en éversiktlig granskning har darfor inte
den sakerhet som en uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var 6versiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som ger oss anledning att anse
att delarsrapporten inte, i allt vasentligt, ar uppréattad for koncernens del i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen
samt fér moderbolagets del i enlighet med arsredovisningslagen.

Stockholm den 18 april 2011
Ernst & Young AB

Magnus Fagerstedt
Auktoriserad revisor
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