
•  Utlåningen ökade 21 procent till 74 (61) mdr.

•  Rörelseresultatet minskade 29 procent till 61 (86) Mkr.

• Räntenettot minskade 6 procent till 161 (171) Mkr.

•  Det andra kvartalets räntenetto ökade 14 procent 
till 93 (82) Mkr.

•  Återvinningarna översteg kreditförlusterna och
uppgick netto till +3 (+5) Mkr.

•  Primärkapitalrelationen enligt Basel II uppgick 
till 18,0 (18,2) procent och kapitaltäckningsgraden till 
20,5 (23,1) procent.

•  Säkerställda obligationer om nominellt 30 (25) mdr 
emitterades under perioden, vilket förlängde 
durationen i upplåningsportföljen.

•  Antalet kunder ökade 14 procent till 143 000 
(125 000).

 Uppgifterna inom parentes avser motsvarande period föregående år.

Perioden i korthet
anders Borgcrantz, vd länsförsäkringar Hypotek:

Det andra kvartalet 2010 visar det starkaste ränte-
nettot sedan fjärde kvartalet 2008. Såväl marginaler 
som förräntning på eget kapital har förbättrats sedan 
före gående kvartal. Länsförsäkringar växer på 
bolånemarknaden och marknadspositionen stärktes 
tack vare ett konkurrenskraftigt erbjudande och 
kundernas förtroende. Kreditkvaliteten är mycket 
god med en låg andel osäkra fordringar och åter-
vinningar som överstiger kreditförlusterna. Likvidi-
tets- och refi nansierings situationen är god. Läns för-
säkringar står väl rustat inför kommande regel -
verksförändringar för banker och bolåneinstitut.
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Mkr
Kv 2 

2010
Kv 1 

2010
Kv 4 

2009
Kv 3 

2009
Kv 2 

2009

Räntenetto 93,1 68,3 55,5 58,9 81,9

Provisionsnetto -42,1 -27,1 -27,4 -33,6 -38,3

Nettoresultat av finansiella transaktioner -4,9 3,2 19,3 16,4 19,3

Övriga rörelseintäkter 0 0 0,1 0 0

Summa rörelseintäkter 46,1 44,4 47,5 41,7 62,9

Personalkostnader -2,8 -3,2 -3,2 -2,1 -2,9

Övriga administrationskostnader -14,0 -12,7 -15,4 -13,7 -13,3

Summa rörelsekostnader -16,8 -15,9 -18,6 -15,8 -16,2

Resultat före kreditförluster 29,3 28,5 28,9 25,9 46,7

Kreditförluster, netto 1,0 1,8 0,6 -0,3 1,9

Rörelseresultat 30,3 30,3 29,5 25,6 48,6

Nyckeltal

Utveckling per kvartal

Marknadskommentar
Konjunkturen i Sverige fortsatte att stär-
kas under det andra kvartalet medan osä-
kerhet råder i många delar av Europa där 
statsskuldskris och finanspolitiska åt-
stramningar hämmar den ekonomiska ut-
vecklingen. Aktiviteten på bank- och bo-
stadsobligationsmarknaden var fortsatt 
hög trots rådande internationell osäkerhet.

Den svenska bostadsutlåningen fortsatte 
att växa men i lägre takt under januari-juni 
2010 jämfört med föregående år och 
Länsförsäkringar stärkte positionen på 
bolånemarknaden. Småhus priserna steg 
med 2 procent jämfört med föregående 
kvartal och storstadsregionerna Stock-
holm och Göteborg fortsätter att ha en 
stark utveckling. Länsförsäkringar Hypo-
teks låneportfölj finns enbart i Sverige 
och har en god geografisk spridning. 

Januari-juni 2010 jämfört  
med januari-juni 2009
Tillväxt och kundutveckling
Utlåning till allmänheten ökade med 21 
procent eller 13 mdr till 74 (61) mdr och 
antalet kunder ökade med 14 procent eller 
18 000 till 143 000 (125 000) den 30 juni 
2010. 

Resultat och lönsamhet
Resultatet före kreditförluster minskade med 
28 procent till 58 (81) Mkr och rörelsere-
sultatet minskade med 29 procent till 61 
(86) Mkr. Minskningen förklaras av låga 
marknadsräntor samt ett minskat nettore-
sultat av finansiella transaktioner. Därutö-
ver har durationen i upplåningsportföljen 
förlängts. Räntabiliteten på genomsnittligt 
eget kapital uppgick till 3,0 (5,2) procent.

Intäkter
Totalt minskade rörelseintäkterna med 19 
procent eller 22 Mkr till 90 (112) Mkr. 
Räntenettot minskade med 6 procent eller 
10 Mkr till 161 (171) Mkr. Jämförbar
period föregående år påverkades positivt 
av fallande marknadsräntor i början av 
året som resulterade i ett starkt räntenetto. 
Periodens räntenetto påverkades positivt 
av större affärsvolymer och förbättrade 
upplåningskostnader. Avsättning för av-
gift till till stabilitetsfond belastade ränte-

Kv 2 
2010 

Kv 2 
2009

Jan-jun 
2010

Jan-jun 
2009

Helår 
2009

Räntabilitet på eget kapital, % 2,9 5,8 3,0 5,2 4,1

Avkastning på totalt kapital, % 0,12 0,27 0,13 0,25 0,19

Placeringsmarginal, % 0,37 0,46 0,34 0,49 0,38

K/I-tal före kreditförluster 0,36 0,26 0,36 0,28 0,33

K/I-tal efter kreditförluster 0,34 0,23 0,33 0,24 0,30

Primärkapitalrelation enligt Basel II, % 18,0 18,2 18,0 18,2 20,3

Kapitaltäckningsgrad enligt Basel II, % 20,5 23,1 20,5 23,1 24,2

Andel osäkra fordringar netto, % 0 0 0 0 0

Reserver i förhållande till utlåning, % 0,05 0,05 0,05 0,05 0,05

Kreditförlustnivå, % -0,01 -0,01 -0,01 -0,01 -0,01



3  Länsförsäkringar hypotek deLårsrapport januari–juni 2010

nettot med 7 (0) Mkr. Placeringsmarginalen 
uppgick till 0,34 (0,49) procent. Provisions-
nettot förbättrades till -69 (-100) Mkr till 
följd av att motsvarande period föregåen-
de år påverkades av kraftigt fallande 
marknadsräntor. Nettoresultatet av finan-
siella transaktioner minskade till -2 (41) 
Mkr. Ränteläget vid jämförbar period led-
de till att kunderna i större utsträckning 
förtidslöste lån med längre bindningstid. 

Kostnader
Rörelsekostnaderna var i princip oföränd-
rade och uppgick till 33 (32) Mkr. K/I-talet 
före kreditförluster uppgick till 0,36 
(0,28) och K/I-talet efter kreditförluster 
till 0,33 (0,24).

Kreditförluster
Återvinningarna översteg kreditförluster-
na och uppgick netto till +3 (+5) Mkr, vil-
ket motsvarar en kreditförlustnivå på 
-0,01 (-0,01) procent. Reserven uppgick 

till 40 (40) Mkr, vilket motsvarar 0,05 
(0,05) procent i förhållande till utlåning 
och osäkra fordringar uppgick till 3 (2) 
Mkr, vilket motsvarar en andel osäkra 
fordringar på 0 (0) procent. För mer infor-
mation om kreditförluster, reserveringar 
och osäkra fordringar, se not 8 och 10.

Utlåning
Utlåning till allmänheten ökade med 21 
procent eller 13 mdr till 74 (61) mdr och 
från årsskiftet är ökningen 9 procent eller 
6 mdr. Utlåningen kännetecknas fortsatt 
av en mycket god kreditkvalitet. Mark-
nadsandelen av bostadsutlåning till hus-
håll ökade till 4,0 (3,6) procent den 30 
juni 2010 och andelen av marknadstillväx-
ten var nästan 7 procent under perioden 
januari-juni 2010.

Säkerhetsmassa
I princip all utlåning kvalificerar sig för 
att ingå i den säkerställda verksamheten, 
den så kallade säkerhetsmassan, enligt la-
gen (2003:1223) om utgivning av säker-
ställda obligationer. Den viktade genom-
snittliga belåningsgraden, LTV 1), var 60 
(59) procent och det genomsnittliga enga-
gemanget per låntagare var 813 (763) tkr. 
Faktisk OC 2) uppgick till 15 (17) procent. 
Kreditportföljens kvalitet fortsätter att 
vara hög. Den geografiska spridningen i 
Sverige är god och säkerheterna består av 
privatbostäder - villor och bostadsrätter 
samt till en mindre del fritidshus. 

Säkerhetsmassa  2010-06-30  2009-06-30

Volym, mdr  71 59

Säkerhet  Privatbostäder  Privatbostäder

Viktat genomsnittligt LTV 1), %  60  59

Genomsnittlig kreditålder, månader  51 49

Antal fastigheter  87 895 77 506

Genomsnittligt engagemang, tkr  813  763

Genomsnittligt lån, tkr  373  354

Räntetyp, upp till och med 12 mån, %  70 58

Räntetyp, mer än 12 mån, %  30  42

OC 2), miniminivå, %  9 9

OC 2), faktisk nivå, %  15,2 17,4

Särskilda kontot 3), mdr  7,8 11,6

Särskilda kontots andel  
av säkerhetsmassan, %  8,1  16,5

Fyllnadssäkerheter, mdr  17  0

1) Enligt beräkningsmetod ”Maximalt LTV-värde per fastighet”

2)  OC visar förhållandet mellan tillgångarna  och skulderna i 
relation till skulderna. En hög OC visar att verksamheten har 
ett stort tillgångsöverskott och en god marginal vid exempelvis 
ett prisfall på tillgångarnas värde.

3)  Särskilda kontot består av likvida medel avseende den säker-
ställda verksamheten och är placerat i moderbolaget.

Vid ett stresstest på säkerhetsmassan med 
20 procents prisfall på marknadsvärdet i 
kreditportföljen uppgick viktat genom-
snittligt LTV till 67 procent jämfört med 
faktiskt viktat genomsnittligt LTV om 60 
procent den 30 juni 2010. 

Upplåning
Emitterade värdepapper ökade med 39 
procent eller 20 mdr till 72 (52) mdr och 
från årsskiftet är ökningen 32 procent eller 
17 mdr. I juni emitterades framgångsrikt 
ett nytt femårigt benchmarklån och under 
perioden januari-juni emitterades nomi-
nellt 29,7 (24,8) mdr säkerställda obliga-
tioner. Återköpta värdepapper uppgick till 
nominellt 5,4 (12,8) mdr och förfallna värde-
papper uppgick till nominellt 6,9 (3,1) mdr 
under perioden. 

Likviditet
Likviditeten är fortsatt god. På särskilda 
kontot fanns 7,8 (11,6) mdr placerat den 
30 juni 2010. Fyllnadssäkerheterna, som 
uppgick till 17 (0) mdr, utgörs enbart av 
svenska säkerställda obligationer med 
högsta rating. Nivån på fyllnadssäkerheter 
motsvarar refinansieringsbehovet för resten 
av året avseende obligationsförfall samt 
en stor del av förväntad tillväxt.
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ledde till att kunderna i högre utsräckning 
förtidslöste lån med längre bindningstid. 

Räntenettot ökade med 11 Mkr till 93 
(82) Mkr, vilket förklaras av större affärs-
volymer och förbättrade upplåningskost-
nader. Räntabiliteten uppgick till 2,9 (5,8) 
procent. Totalt minskade rörelseintäkterna 
17 Mkr till 46 (63) Mkr, vilket främst för-
klaras av ett lägre nettoresultat av finan-
siella transaktioner. Placeringsmarginalen 
uppgick till 0,37 (0,46) procent. Nettore-
sultatet av finansiella transaktioner mins-
kade till -5 (19) Mkr. Avsättning för avgift 
till stabilitetsfond uppgick till 4 (0) Mkr. 
Kostnaderna uppgick till 17 (16) Mkr och 
K/I-talet före kreditförluster uppgick till 
0,36 (0,26) och K/I-talet efter kreditför-
luster uppgick till 0,34 (0,23). Återvin-
ningarna översteg kreditförlusterna under 
kvartalet och uppgick till +1 (+2) Mkr. 

Väsentliga händelser under perioden
Inga väsentliga händelser har skett under 
 perioden.

Händelser efter periodens utgång
Lagändring i lagen om utgivning av sä-
kerställda obligationer som avser bland 
annat konkursförvaltarens möjlighet att ta 
lån för att upprätthålla likviditetsmatch-
ning trädde i kraft den 1 juli 2010. 

Finansinspektionen beslutade i juli att 
nya bostadslån med bostaden som pant 
inte bör överstiga 85 procent av bostadens 
marknadsvärde. De nya reglerna börjar 
gälla den 1 oktober 2010.

Baselkommitténs medlemsländer nåd-
de i slutet av juli en överenskommelse 
med ett reviderat förslag för kapital- och 
likviditetsreglering av banker.  

och med 2011 enligt Finansinspektionens 
allmänna råd om fortsatt tillämpning av 
övergångsregler om kapitalbaskrav. 

Primärkapitalet uppgick till 3 243 
(2 379) Mkr och primärkapitalrelationen 
enligt Basel II uppgick till 18,0 (18,2) pro-
cent den 30 juni 2010. Kapitalbasen upp-
gick till 3 695 (3 007) Mkr och kapital-
täckningsgraden enligt Basel II till 20,5 
(23,1) procent. För mer information om 
kapitaltäckningsberäkningen, se not 13.

Ränterisk
En höjning av marknadsräntorna med en 
procentenhet skulle den 30 juni 2010 ha 
medfört en ökning av värdet på räntebä-
rande tillgångar och skulder, inklusive de-
rivat, med 32 (-4) Mkr.

Risker och osäkerhetsfaktorer
Länsförsäkringar Hypotek är exponerat 
mot ett antal risker, som främst består av
kreditrisker och finansiella risker. Verk-
samheten kännetecknas av en låg riskpro-
fil. Kreditförlusterna är fortsatt låga och 
verksamhetens refinansiering har fungerat 
mycket väl under perioden januari-juni 
2010. En omfattande beskrivning av risker 
finns i årsredovisningen 2009. Det har 
inte skett några betydande förändringar i 
riskfördelningen jämfört med vad som 
angavs i årsredovisningen. 

andra kvartalet 2010 jämfört  
med andra kvartalet 2009
Resultatet före kreditförluster minskade 
till 29 (47) Mkr och rörelseresultatet-
minskade till 30 (49) Mkr. Förändringen 
förklaras i huvudsak av ett lägre nettore-
sultat av finansiella transaktioner. Jämför-
bart kvartal föregående år påverkades po-
sitivt av fallande marknadsräntor, vilket 
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Rating
De säkerställda obligationerna har högsta 
kreditbetyg, AAA, från Standard & Poor’s 
och högsta kreditbetyg, Aaa, från Moody’s. 
Länsförsäkringar Hypotek är en av fyra 
aktörer på den svenska marknaden för 
säker ställda obligationer med högsta be-
tyg från båda ratinginstituten. På grund 
av tidigare aviserad ny ratingmetod från 
Standard & Poor ś har Länsförsäkringar 
Hypoteks säkerställda obligationer, liksom 
i princip samtliga internationella och svenska 
emittenters program för säkerställda obli-
gationer, satts på watchlist med negativa 
utsikter.

Moderbolaget Länsförsäkringar Banks 
kreditbetyg är oförändrade med stabila ut-
sikter. Länsförsäkringar Bank har kredit-
betyg A (stable) från Standard & Poor’s 
och A2 (stable) från Moody ś. Det kort-
fristiga kreditbetyget för banken är A-1 från 
Standard & Poor ś. Moody ś kortfristiga 
kredit betyg är P-1 och Länsförsäkringar 
Banks Financial Strength Rating är C.

Kapitaltäckning
Länsförsäkringar Hypotek tillämpar reg-
lerna för intern riskklassificering (IRK). 
Syftet är att åstadkomma en bättre genom-
lysning och värdering av risker för att 
fastställa erforderligt kapital. Den avance-
rade riskklassificeringsmetoden ger störst 
möjligheter att strategiskt och operativt 
hantera kreditrisker och den används för 
alla hushållsexponeringar. För övriga ex-
poneringar används tills vidare schablon-
metoden för beräkning av kapitalkravet 
för kreditrisk. Förändringarna i kapital-
kravet slår igenom successivt genom så 
kallade övergångsregler. Enligt över-
gångsreglerna reduceras kapitalkravet till 
80 procent av Basel I-reglerna fram till 

Program Ram, Nom emitterat emitterat Utestående  Utestående återstående löptid, återstående löptid,  
   Jan-jun 2010  Jan-jun 2009  2010-06-30 2009-06-30  2010-06-30  2009-06-30 
  Nom, SeK mdr Nom, SeK mdr Nom, SeK mdr Nom, SeK mdr år år

Benchmark Obegränsad 13,8 17,6 44,1 33,3 2,9 3,3

Medium Term Covered Note SEK 30 mdr 5,3  7,2 15,0 12,1 1,1 1,2

Euro Medium Term Covered Note EUR 4 mdr  10,6  - 12,0 4,9 4,5 1,5

totalt  29,7  24,8 71,1 50,3

Förfallofördelad upplåning 

år 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 totalt

Nom, mdr 3,7 18,2 13,1 6,8 13,2 10,6 - - 0,3 - 0,1 71,0
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Resultaträkning

Rapport över totalresultat

Mkr Not
Kv 2  

2010
Kv 2  

2009 Förändring
Jan-jun 

2010
Jan-jun 

2009 Förändring
Helår  
2009

Ränteintäkter 3 917,0 912,2 1 737,2 2 001,8 3 641,8

Räntekostnader 4 -823,9 -830,3 -1 575,8 -1 830,8 -3 356,4

Räntenetto 93,1 81,9 13,7% 161,4 171,0 -5,6% 285,4

Provisionsintäkter 5 0,4 0,5 0,9 1,0 2,0

Provisionskostnader 6 -42,5 -38,8 -70,1 -100,8 -162,8

Nettoresultat av finansiella transaktioner 7 -4,9 19,3 -1,7 41,1 76,8

Övriga rörelseintäkter 0 0 0 0 0,1

Summa rörelseintäkter 46,1 62,9 -26,7% 90,5 112,3 -19,4% 201,5

Personalkostnader -2,8 -2,9 -3,4% -6,0 -5,3 13,2% -10,7

Övriga administrationskostnader -14,0 -13,3 5,3% -26,7 -26,4 1,1% -55,4

Summa rörelsekostnader -16,8 -16,2 3,7% -32,7 -31,7 3,2% -66,1

Resultat före kreditförluster 29,3 46,7 -37,3% 57,8 80,6 -28,3% 135,4

Kreditförluster, netto 8 1,0 1,9 2,8 5,0 5,4

Rörelseresultat 30,3 48,6 -37,7% 60,6 85,6 -29,2% 140,8

Skatt -7,9 -12,8 -15,9 -22,5 -40,9

Periodens resultat 22,4 35,8 -37,4% 44,7 63,1 -29,2% 99,9

Mkr
Kv 2 

2010
Kv 2 

2009 Förändring
Jan-jun 

2010
Jan-jun 

2009 Förändring
Helår  
2009

Periodens resultat 22,4 35,8 -37,4% 44,7 63,1 -29,2% 99,9

Övrigt totalresultat

Förändring verkligt värde finansiella  
tillgångar som kan säljas 44,5 - 37,4 - 14,3

Skatt hänförlig till finansiella tillgångar som kan säljas -11,7 - -9,8 - -3,8

Periodens övriga totalresultat,  
netto efter skatt 32,8 - 27,6 - 10,5

Periodens totalresultat 55,2 35,8 54,2% 72,3 63,1 14,6% 110,4
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Balansräkning 

Mkr Not 2010-06-30 2009-06-30 2009-12-31

Tillgångar

Utlåning till kreditinstitut 9 8 628,4 18 657,6 9 389,0

Utlåning till allmänheten 10 73 816,7 60 786,6 67 535,9

Obligationer och andra  
räntebärande värdepapper 16 728,3  - 2 056,7

Derivat 11 1 140,5 1 961,7 1 416,8

Förändring av verkligt värde för ränte säkrade 
poster i säkringsportföljen 595,7 858,5 706,6

Uppskjutna skattefordringar - 0 -

Övriga tillgångar 181,2 1,5 0,1

Förutbetalda kostnader och upplupna intäkter 579,6 352,2 644,9

Summa tillgångar 101 670,4 82 618,1 81 750,0

Skulder, avsättningar och eget kapital

Skulder till kreditinstitut 9 22 585,2 25 110,8 20 476,2

Emitterade värdepapper 71 961,7 51 671,7 54 679,5

Derivat 11 1 123,7 1 073,1 842,8

Förändring av verkligt värde för  
räntesäkrade poster i säkringsportföljen 1 041,7 737,9 754,0

Uppskjutna skatteskulder 13,6  - 3,7

Övriga skulder 23,7 29,2 127,6

Upplupna kostnader och förutbetalda intäkter 1 088,9 918,4 1 406,6

Avsättningar 0,2 0,2 0,2

Efterställda skulder 501,0 662,6 575,0

Summa skulder och avsättningar 98 339,7 80 203,9 78 865,6

Eget kapital

Aktiekapital, 70 335 aktier 70,3 70,3 70,3

Reservfond 14,1 14,1 14,1

Fond för verkligt värde 38,1  - 10,5

Balanserade vinstmedel 3 163,5 2 266,7 2 689,6

Periodens resultat 44,7 63,1 99,9

Summa eget kapital 3 330,7 2 414,2 2 884,4

Summa skulder, avsättningar och eget kapital 101 670,4 82 618,1 81 750,0

Poster inom linjen 12

För egna skulder ställda säkerheter/panter 81 873,6 73 184,2 75 188,5

Övriga ställda säkerheter/panter INGA INGA INGA

Ansvarsförbindelser/eventualförpliktelser 0,7 0,7 0,7

Övriga åtaganden 386,3 361,0 221,9

Övriga noter

Redovisningsprinciper 1

Segmentsredovisning 2

Kapitaltäckningsanalys 13

Upplysningar om närstående 14
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Kassaflödesanalys indirekt metod 

Rapport över förändringar i eget kapital 

Mkr Jan-jun 2010 Jan-jun 2009

Likvida medel vid periodens början 160,5 0,3

Kassaflöde från den löpande verksamheten -203,3 3 845,9

Kassaflöde från investeringsverksamheten - -

Kassaflöde från finansieringsverksamheten 300,0 -

Periodens kassaflöde 96,7 3 845,9

Valutakursdifferenser i likvida medel - -

Likvida medel vid periodens slut 257,2 3 846,2

Likvida medel vid periodens slut definieras som utlåning och skulder till kreditinstitut betalbara på anfordran. 

Förändring i kassaflöde från den löpande verksamheten är till största delen hänförlig till emitterade värdepapper, 
obligationer och räntebärande värdepapper samt utlåning till allmänheten.

Förändring i kassaflöde från finansieringsverksamheten är hänförlig till erhållet aktieägartillskott.

Mkr Aktiekapital Reservfond
Fond för  

verkligt värde
Balanserade  

vinstmedel
Periodens  

resultat Totalt

Ingående balans 2009-01-01 70,3 14,1 - 2 173,9 92,8 2 351,1

Periodens totalresultat 63,1 63,1

Enligt beslut på bolagsstämma 92,8 -92,8 -

Utgående balans 2009-06-30 70,3 14,1 - 2 266,7 63,1 2 414,2

Ingående balans 2009-07-01 70,3 14,1 - 2 266,7 63,1 2 414,2

Periodens totalresultat 10,5 36,8 47,3

Lämnade koncernbidrag -155,6 -155,6

Skatteeffekt av lämnade koncernbidrag 40,9 40,9

Erhållet villkorat aktieägartillskott 537,6 537,6

Utgående balans 2009-12-31 70,3 14,1 10,5 2 689,6 99,9 2 884,4

Ingående balans 2010-01-01 70,3 14,1 10,5 2 689,6 99,9 2 884,4

Periodens totalresultat 27,6 44,7 72,3

Enligt beslut på bolagsstämma 99,9 -99,9 -

Erhållet villkorat aktieägartillskott 374,0 374,0

Utgående balans 2010-06-30 70,3 14,1 38,1 3 163,5 44,7 3 330,7
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Noter

NoT 1 REdovISNINgSPRINcIPER

Delårsrapporten för Länsförsäkringar Hypotek upprättas enligt IAS 34, Delårsrapportering. Länsför-
säkringar Hypotek upprättar sin redovisning i enlighet med lagen om årsredovisning i kreditinstitut 
och värdepappersbolag (ÅRKL), lagen (2007:528) om värdepappersmarknader, Finansinspektionens 
föreskrifter och allmänna råd (FFFS 2008:25) samt rekommendation RFR 2.3 Redovisning för juri-
diska personer från Rådet för finansiell rapportering.

Tillämpade redovisningsprinciper i delårsrapporten överensstämmer  med de redovisningsprinciper och 
beräkningsgrunder som tillämpades vid upprättandet av årsredovisningen 2009.

NoT 2 SEgMENTSREdovISNINg

Bolagets verksamhet har bedömts utgöra ett homogent segment.

NOT 3  RÄNTEINTÄKTER

Mkr
Kv 2 

2010
Kv 2 

2009 Förändring
Jan-jun 

2010
Jan-jun 

2009 Förändring
Helår  
2009

Ränteintäkter på utlåning till kreditinstitut 19,5 13,9 40,3% 38,2 53,3 -28,3% 74,1

Ränteintäkter på utlåning till allmänheten 439,0 488,5 -10,0% 866,1 1 065,3 -18,7% 1 974,8

Ränteintäkter på räntebärande värdepapper 110,9 - 159,4 - 33,7

Ränteintäkter från derivat

  Säkringsredovisning 347,6 398,7 -12,8% 673,4 855,4 -21,3% 1 520,2

  Ej säkringsredovisning - 11,1 -100,0% 0,1 27,8 -99,6% 39,0

Summa ränteintäkter 917,0 912,2 0,5% 1 737,2 2 001,8 -13,2% 3 641,8

varav ränteintäkter på osäkra fordringar 0 0,4 0,4 0,8 3,9

varav ränteintäkter från finansiella poster  
ej värderade till verkligt värde 458,5 502,4 904,3 1 118,6 2 048,9

Medelränta under perioden  
på utlåning till allmänheten, % 2,4 3,3 2,5 3,8 3,3

NOT 4  RÄNTEKOSTNADER

Mkr
Kv 2 

2010
Kv 2 

2009 Förändring
Jan-jun 

2010
Jan-jun 

2009 Förändring
Helår  
2009

Räntekostnader för skulder till kreditinstitut 22,1 40,4 -45,3% 41,2 135,9 -69,7% 180,9

Räntekostnader för räntebärande värdepapper 561,9 399,0 40,8% 998,8 826,5 20,8% 1 625,1

Räntekostnader för efterställda skulder 3,9 5,3 -26,4% 7,8 11,7 -33,3% 21,5

Räntekostnader från derivat

  Säkringsredovisning 231,9 374,5 -38,1% 520,7 828,6 -37,2% 1 480,6

  Ej säkringsredovisning - 11,1 -100,0% 0,2 28,1 -99,3% 38,1

Övriga räntekostnader 4,1 - 7,1 0 10,2

Summa räntekostnader 823,9 830,3 -0,8% 1 575,8 1 830,8 -13,9% 3 356,4

varav räntekostnader från finansiella poster  
ej värderade till verkligt värde 592,0 444,7 1 054,9 974,1 1 837,7

NOT 5  PROVISIONSINTÄKTER

Mkr
Kv 2 

2010
Kv 2 

2009 Förändring
Jan-jun 

2010
Jan-jun 

2009 Förändring
Helår  
2009

Utlåningsprovisioner 0,4 0,5 -20,0% 0,9 1,0 -10,0% 2,0

Summa provisionsintäkter 0,4 0,5 -20,0% 0,9 1,0 -10,0% 2,0

varav provisionsintäkter från finansiella  
poster ej värderade till verkligt värde 0,4 0,5 0,9 1,0 2,0

NOT 6  PROVISIONSKOSTNADER

Mkr
Kv 2 

2010
Kv 2 

2009 Förändring
Jan-jun 

2010
Jan-jun 

2009 Förändring
Helår  
2009

Ersättning till länsförsäkringsbolagen 42,0 38,3 9,7% 69,0 99,8 -30,9% 161,3

Övriga provisioner 0,5 0,5 0,0% 1,1 1,0 10,0% 1,5

Summa provisionskostnader 42,5 38,8 9,5% 70,1 100,8 -30,5% 162,8

varav provisionskostnader från finansiella  
poster ej värderade till verkligt värde 42,0 38,3 69,0 99,8 161,3



9  Länsförsäkringar hypotek deLårsrapport januari–juni 2010

NoT 9 UTLåNINg/SKULdER TILL KREdITINSTITUT

I utlåning till kreditinstitut ingår placering i moderbolaget om 7 849,8 (17 718,1) Mkr. 
I skulder till kreditinstitut ingår upplåning från moderbolaget om 22 378,8 (20 943,9) Mkr.

Tillgodohavande på bankkonto i moderbolaget avseende säkerställd verksamhet redovisas som utlåning till kreditinstitut.

NOT 7  NETTORESULTAT AV FINANSIELLA TRANSAKTIONER

Mkr
Kv 2 

2010
Kv 2 

2009 Förändring
Jan-jun 

2010
Jan-jun 

2009 Förändring
Helår  
2009

Förändring verkligt värde

Ränterelaterade instrument 11,3 -94,8 115,7 -60,4 103,1

Valutarelaterade instrument 332,2 -13,4 305,8 -2,6 -5,3

Förändring verkligt värde säkrad post -355,4 107,3 -439,0 68,3 -94,8

Realisationsresultat

Ränterelaterade instrument -5,7 -1,6 -8,0 -4,6 -4,1

Ränteskillnadsersättning 12,7 21,8 23,8 40,4 77,9

Summa nettoresultat av finansiella transaktioner -4,9 19,3 -125,4% -1,7 41,1 -104,1% 76,8

NOT 8 KREDITFÖRLUSTER, NETTO

Mkr
Kv 2 

2010
Kv 2 

2009 Förändring
Jan-jun 

2010
Jan-jun

2009 Förändring
Helår  
2009

Specifik reservering för individuellt  
värderade lånefordringar

Periodens bortskrivning för konstaterade kreditförluster 0,4 - 0,7 - 2,6

Återförda tidigare gjorda nedskrivningar för  
kreditförluster som i delårsbokslutet redovisas  
som konstaterade förluster -0,1 - -0,1 - -0,2

Periodens nedskrivning för kreditförluster 1,0 0,3 1,7 0,3 2,5

Inbetalt på tidigare konstaterade kreditförluster -1,0 -1,2 -2,1 -2,7 -5,1

Återförda ej längre erforderliga nedskrivningar för 
kreditförluster -0,6 - -0,6 0 -1,6

Periodens nettointäkt/nettokostnad för  
individuellt värderade lånefordringar -0,3 -0,9 -66,7% -0,4 -2,4 -83,3% -1,8

gruppvis reserveringar för individuellt  
värderade fordringar - - - - -

gruppvis värderade homogena grupper av låneford-
ringar med begränsat värde och likartad kreditrisk

Avsättning/upplösning av nedskrivning för  
kreditförluster -0,7 -1,0 -2,4 -2,6 -3,6

Periodens nettointäkt/nettokostnad för gruppvis 
värderade homogena lånefordringar -0,7 -1,0 -30,0% -2,4 -2,6 -7,7% -3,6

Periodens nettointäkt/nettokostnad för kreditförluster -1,0 -1,9 -47,4% -2,8 -5,0 -44,0% -5,4

Samtliga uppgifter avser fordringar på allmänheten.
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NOT 10  UTLÅNING TILL ALLMÄNHETEN 
Lånefordringarna är i sin helhet geografiskt hänförliga till Sverige.

Mkr 2010-06-30 2009-06-30 2009-12-31

Lånefordringar, brutto

Företagssektor 1 225,8 641,2 936,7

Hushållssektor 72 630,9 60 185,2 66 640,8

Summa lånefordringar brutto 73 856,7 60 826,4 67 577,5

Nedskrivning för individuellt reserverade lånefordringar

Hushållssektor -1,9 -0,5 -1,0

Summa individuella reserveringar -1,9 -0,5 -1,0

Nedskrivning för gruppvist reserverade lånefordringar

Företagssektor -0,8 0 -0,7

Hushållssektor -37,3 -39,3 -39,9

Summa gruppvisa reserveringar -38,1 -39,3 -40,6

Summa reserver -40,0 -39,8 -41,6

Lånefordringar, netto

Företagssektor 1 225,0 641,2 936,0

Hushållssektor 72 591,7 60 145,4 66 599,9

Summa lånefordringar netto 73 816,7 60 786,6 67 535,9

osäkra lånefordringar

Hushållssektor 3,3 2,2 3,4

Summa osäkra lånefordringar 3,3 2,2 3,4

definitioner:
En lånefordran anses vara osäker om den har en oreglerad betalning som är mer än 60 dagar  eller om det finns anledning att förvänta sig 
att motparten på andra grunder ej kan leva upp till sitt åtagande.

NOT 11  DERIVAT

2010-06-30 2009-06-30 2009-12-31

Mkr
Nominellt  

värde
verkligt  

värde
Nominellt  

värde
verkligt  

värde
Nominellt  

värde
verkligt  

värde

derivat med positiva värden

Derivat i säkringsredovisning

Ränterelaterade 43 492,5 924,3 31 972,5 840,3 37 814,5 814,6

Valutarelaterade 1 394,4 470,7 1 394,4 381,9 1 394,4 332,4

Övriga derivat

Ränterelaterade - - 1 425,0 18,4 - -

Valutarelaterade - - 3 626,5 721,1 3 267,6 427,6

Erhållna säkerheter CSA - -254,5  - -  - -157,8

Summa derivat med positiva värden 44 886,9 1 140,5 38 418,4 1 961,7 42 476,5 1 416,8

derivat med negativa värden

Derivat i säkringsredovisning

Ränterelaterade 37 651,0 974,2 30 565,0 1 037,8 22 500,0 831,9

Valutarelaterade 10 577,1 149,5 - - - -

Övriga derivat

Ränterelaterade - - 675,0 18,3 - -

Valutarelaterade - - 91,7 17,0 91,7 10,9

Summa derivat med negativa värden 48 228,1 1 123,7 31 331,7 1 073,1 22 591,7 842,8
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NOT 12  POSTER INOM LINJEN

Mkr 2010-06-30 2009-06-30 2009-12-31

För egna skulder ställda säkerheter/panter

Lämnade säkerheter till följd av återköpsavtal 10 915,0 14 523,1 10 076,9

Lånefordringar, säkerställda obligationer 70 958,6 58 661,1 65 111,6

Summa för egna skulder ställda säkerheter/panter 81 873,6 73 184,2 75 188,5

Övriga ställda säkerheter/panter INGA INGA INGA

Ansvarsförbindelser/eventualförpliktelser  

Förtida uttag vid 62 års ålder enligt pensionsavtal, 80 % 0,7 0,7 0,7

åtaganden

Beviljade men ej utbetalda lån 386,3 361,0 221,9

NOT 13  KAPITALTÄCKNINGSANALYS

Mkr 2010-06-30 2009-06-30 2009-12-31

Kapitalbas

Primärt kapital, brutto 3 292,5 2 414,2 2 873,9

Avgår IRK underskott -49,1 -34,8 -37,4

Primärt kapital, netto 3 243,4 2 379,4 2 836,5

Supplementärt kapital 501,0 662,6 575,0

Avdrag supplementärt kapital -49,1 -34,8 -37,4

Summa kapitalbas 3 695,3 3 007,2 3 374,1

Riskvägda tillgångar enligt Basel II 18 003,8 13 036,6 13 963,0

Riskvägda tillgångar enligt övergångsregler 36 059,5 28 577,4 31 599,2

Kapitalkrav

Kapitalkrav för kreditrisk enligt schablonmetoden 271,6 121,2 145,4

Kapitalkrav för kreditrisk enligt IRK-metoden 1 148,5 905,8 955,8

Kapitalkrav för operativa risker 20,2 15,9 15,8

Kapitalkrav enligt Basel II 1 440,3 1 042,9 1 117,0

Justering enligt övergångsregler 1 444,5 1 243,3 1 410,9

Summa kapitalkrav 2 884,8 2 286,2 2 527,9

Kapitaltäckning

Primärkapitalrelation enligt Basel II, % 18,02 18,25 20,31

Kapitaltäckningsgrad enligt Basel II, % 20,53 23,07 24,16

Kapitaltäckningskvot enligt Basel II * 2,57 2,88 3,02

Primärkapitalrelation enligt övergångsregler, % 8,99 8,33 8,98

Kapitaltäckningsgrad enligt övergångsregler, % 10,25 10,52 10,68

Kapitaltäckningskvot enligt övergångsregler * 1,28 1,32 1,33

Särskilda uppgifter

IRK Reserveringar överskott(+)/underskott (-) -98,2 -69,6 -74,8

IRK Totala reserveringar (+) 38,2 38,8 39,1

IRK Förväntat förlustbelopp (-) -136,4 -108,4 -113,9

Kapitalkrav

Kreditrisk enligt schablonmetoden

Institutsexponeringar 53,9 40,8 28,5

Företagsexponeringar 16,2 10,2 12,5

Exponeringar med säkerhet i fastighet 64,9 67,6 85,3

Oreglerade poster - 0,5 0,6

Säkerställda obligationer 134,8 - 16,9

Övriga poster 1,8 2,1 1,6

Summa kapitalkrav för kreditrisk enligt schablonmetoden 271,6 121,2 145,4
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NOT 14 UPPLYSNINGAR OM NÄRSTÅENDE, PRISSÄTTNING OCH AVTAL

Som närstående juridiska personer räknas Länsförsäkringar AB-koncernens och Länsförsäkringar Liv-koncernens 

bolag, samtliga intressebolag, Länsförsäkringar Mäklar service AB, Länsförsäkringar Fastighetsförmedling AB,  

de 24 länsförsäkringsbolagen med dotterbolag samt de sockenbolag som har aktier i Länsförsäkringar AB.

Under januari-juni 2010 har normala affärstransaktioner skett mellan närstående. Inga väsentliga förändringar har skett 

i avtalen med de närstående juridiska personerna sedan 2009-12-31. Bolagets ersättning till länsförsäkringsbolagen 

enligt gällande outsourcingavtal redovisas i not 6, Provisionskostnader.

Närstående nyckelpersoner är styrelseledamöter, ledande befattningshavare och nära familjemedlemmar till dessa  

personer. Sedan 2009-12-31 har inga väsentliga förändringar skett i avtalen med dessa personer.

Denna delårsrapport har översiktligt granskats av bolagets revisorer.

Styrelsen och verkställande direktören försäkrar att halvårsrapporten ger en rättvisande översikt över utvecklingen 

av bolagets verksamhet, ställning och resultat samt beskriver väsentliga risker och osäkerhetsfaktorer som bolaget 

står inför.

Stockholm den 23 augusti 2010

Mats Ericsson Bengt Clemedtson Bengt Jerning 

Styrelsens ordförande Styrelseledamot Styrelseledamot

Christer Malm Anders Borgcrantz 

Styrelseledamot Verkställande direktör

NOT 13  KAPITALTÄCKNINGSANALYS, FORTSÄTTNING

Mkr 2010-06-30 2009-06-30 2009-12-31

Kreditrisk enligt IRK-metoden

Hushållsexponeringar

Fastighetskrediter 1 079,8 901,8 953,4

Övriga hushållsexponeringar 2,0 4,0 2,4

Summa hushållsexponeringar 1 081,8 905,8 955,8

Företagsexponeringar 66,7 - -

Summa kapitalkrav för kreditrisk enligt IRK-metoden 1 148,5 905,8 955,8

operativa risker

Schablonmetoden 20,2 15,9 15,8

Summa kapitalkrav för operativa risker 20,2 15,9 15,8

Kapitaltäckningsanalys enligt Basel I

Primärt kapital 3 292,5 2 414,2 2 873,9

Supplementärt kapital 501,0 662,6 575,0

Summa kapitalbas 3 793,5 3 076,8 3 448,9

Riskvägda tillgångar 46 447,2 36 808,8 40 667,2

Kapitalkrav för kreditrisker 3 715,8 2 944,7 3 253,4

Primärkapitalrelation, % 7,09 6,56 7,07

Kapitaltäckningsgrad, % 8,17 8,36 8,48

Kapitaltäckningskvot * 1,02 1,04 1,06

*Kapitaltäckningskvot = total kapitalbas / totalt kapitalkrav 
 
I den finansiella företagsgruppen ingår, förutom moderbolaget Länsförsäkringar Bank AB (publ) (556401-9878), även de helägda 
och fullt konsoliderade dotterbolagen Länsförsäkringar Hypotek AB (publ) (556244-1781), Wasa Kredit AB (556311-9204) samt 
Länsförsäkringar Fondförvaltning AB (publ) (556364-2783).
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Revisors rapport över översiktlig  
granskning av finansiell delårsinformation

Inledning

Jag har utfört en översiktlig granskning av den finansiella delårsinformationen i sammandrag (del-
årsrapport) för  Länsförsäkringar Hypotek AB (publ), org nr 556244-1781, per 30 juni 2010 och den 
sexmånadersperiod som slutade per detta datum. Det är styrelsen och verkställande direktör som 
har ansvaret för att upprätta och presentera denna delårsrapport i enlighet med lag om årsredovis-
ning i kreditinstitut och värdepappersbolag. Mitt ansvar är att uttala en slutsats om denna delårsrap-
port grundad på min översiktliga granskning.

den översiktliga granskningens inriktning och omfattning
Jag har utfört min översiktliga granskning i enlighet med Standard för översiktlig granskning 
(SÖG) 2410 Översiktlig granskning av finansiell delårsinformation utförd av företagets valda revi-
sor. En översiktlig granskning består av att göra förfrågningar, i första hand till personer som är 
ansvariga för finansiella frågor och redovisningsfrågor, att utföra analytisk granskning och att vidta 
andra översiktliga granskningsåtgärder. En översiktlig granskning har en annan inriktning och en 
betydligt mindre omfattning jämfört med den inriktning och omfattning som en revision enligt Revi-
sionsstandard i Sverige RS och god revisionssed i övrigt har. De gransknings åtgärder som vidtas vid 
en översiktlig granskning gör det inte möjligt för mig att skaffa mig en sådan säkerhet att jag blir 
medveten om alla viktiga omständigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision 
utförts. Den uttalade slutsatsen grundad på en översiktlig granskning har därför inte den säkerhet 
som en uttalad slutsats grundad på en revision har.

Slutsats
Grundat på min översiktliga granskning har det inte kommit fram några omständigheter som ger 
mig anledning att anse att den bifogade delårsrapporten inte, i allt väsentligt, är upprättad  
i enlighet med lag om årsredovisning i kreditinstitut och värdpappersbolag.

Stockholm den 23 augusti 2010

Johan Bæckström
Auktoriserad revisor 
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Kommande rapporter
delårsrapport januari–september .......................26 oktober 2010

Bokslutskommuniké ................................................ 21 februari 2011

Länsförsäkringsgruppen består av 24 lokala och kundägda länsförsäk-

ringsbolag och det gemensamt ägda Länsförsäkringar aB. Länsförsäk-

ringsgruppen bygger på en stark tilltro till den lokala närvaron och det 

är på länsförsäkringsbolagen kundkontakterna sker. Länsförsäkrings-

bolagen erbjuder ett brett utbud av försäkringar, banktjänster och andra 

finansiella lösningar, för såväl privatpersoner som företag och lantbruk. 

antalet kunder uppgår till 3,3 miljoner och tillsammans har länsförsäk-

ringsgruppen 5 800 medarbetare.

För ytterligare information, kontakta:

Anders Borgcrantz, vd Länsförsäkringar hypotek aB,

08-588 412 51, 073-964 12 51, anders.borgqrantz@lansforsakringar.se 

göran Laurén, ställföreträdande vd och finanschef, Länsförsäkringar 

hypotek aB, 08-588 410 73, 073-964 10 73, goran.lauren@lansfor-

sakringar.se

christer Baldhagen, kommunikationsdirektör Länsförsäkringar aB, 

08-588 415 01, 070-579 70 66, christer.baldhagen@lansforsakringar.se

Länsförsäkringar hypotek aB (publ), org nr 556244-1781 

Besök: tegeluddsvägen 11–13, post: 106 50 stockholm

telefon: 08-588 400 00

24 länsförsäkringsbolag

Länsförsäkringar aB

Länsförsäkringar Bank aB

Länsförsäkringar
hypotek aB

Länsförsäkringar
fondförvaltning aB

Wasa
kredit aB

lansforsakringar.se/finansiellthypotek

denna rapport innehåller sådan information som Länsförsäkringar hypotek aB (publ) 
ska offentliggöraenligt lagen om värdepappersmarknaden. informationen lämnades 
för offentliggörande den 24 augusti 2010 kl. 11.00 svensk tid.


