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Länsförsäkringsgruppen
Bokslutskommuniké 2009
EN SAMMANFATTNING AV BANK- OCH FÖRSÄKRINGSÅRET 2009 FÖR 24 LOKALA LÄNSFÖRSÄKRINGSBOLAG I SAMVERKAN.

•  Med starka nyckeltal fortsätter alla kärnaffärer 
att växa med god lönsamhet.

•  Rörelseresultatet inom sakförsäkring förbätt-
rades kraftigt och uppgick till 5 457 (–7 511) 
Mkr. Det tekniska resultatet försämrades dels 
på grund av ändrad kalkylränta, dels på grund 
av ökade skadekostnader och uppgick till 
1 643 (2 453) Mkr.

•  Länsförsäkringsgruppen har en konso liderings-
 nivå som är unikt stark, både vid en nationell 
och en internationell jämförelse. Konsolide-
ringskapitalet ökade till 31 668 (25 916) Mkr 
och konsolideringsgraden ökade till 173 (146) 
procent.

•  Livförsäkringsverksamheten har genom fi nans-
krisen följt den trygga allokeringslinje som 
alltid styr placeringarna av kundernas pengar. 
Nyckeltalen är fortsatt starka med en solvens 
på 137 (114) procent och en konsolidering på 
107 (105) procent.

•  Rörelseresultatet inom bankverksamheten 
ökade till 258 (245) Mkr. Länsförsäkringar är 
Sveriges femte största retailbank. Inlåningen 

ökade med 6 procent till 37 (35) mdr och utlå-
ningen till allmänheten ökade med 27 procent 
till 100 (79) mdr. Bostadsutlåningen i dotter-
bolaget Länsförsäkringar Hypotek ökade med 
26 procent till 68 (54) mdr. Riskprofi len är låg 
och kreditkvaliteten är fortsatt hög.

•  Kostnadskontroll och styrning av risker blir en 
alltmer central del av verksamheten. I det ge-
mensamt ägda Länsförsäkringar AB ledde 
effektiviseringar under 2008 till att driftskost-
naderna 2009 sänktes med 8 procent.

•  Länsförsäkringar Fastighetsförmedling etable-
rade 2009 totalt 30 bobutiker och nu fi nns över 
100. 2009 såldes bostäder för 11,1 mdr.

Länsförsäkringsgruppen är en samverkan mellan 24 självständiga läns försäkringsbolag som tillsammans äger Länsförsäkringar AB. Resultatet inom 
sakförsäkring är summan av resultaten i de 24 länsförsäkrings bolagen och det gemensamt ägda Länsförsäkringar AB, exklusive livförsäkring och bank.

2009 i korthet
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Sten Dunér, vd Länsförsäkringar AB, 

gruppens gemensamma bolag:

Vi har gått igenom fi nanskrisen med både bibehållen lönsam-
het och starka nyckeltal inom alla kärnaffärer. Den kraftiga 
resultatförbättringen inom sak, 13 mdr, skapar förutsättningar 
för höjda ambitionsnivåer inom bank och liv. Vi är nu Sveriges 
femte största retailbank med en fantastisk tillväxt. Under 
2009 var avkastningen inom liv svag, men såväl under de två 
senaste åren som i ett längre perspektiv klart konkurrenskraf-
tig. Vi höjer nu ambitionen för avkastningen till livkunderna. 
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LÄNSFÖRSÄKRINGSGRUPPEN, SAKFÖRSÄKRING

 2009 2008 2007 2006 2005

Konsolideringskapital, Mkr 31 668 25 916 34 140 32 093 27 738

Konsolideringsgrad, % 173 146 198 195 169

Premieintäkt efter 
avgiven återförsäkring, Mkr 17 828 17 406 16 671 16 362 16 216

Försäkringstekniskt resultat, Mkr 1 643 2 453 2 322 2 114 2 515

Rörelseresultat, Mkr 5 457 –7 511 3 606 4 545 7 075

Totalkostnadsprocent 96 93 93 93 89

LÄNSFÖRSÄKRINGAR AB, KONCERNEN1) 

 2009 2008 2007 2006 2005

Rörelseresultat, Mkr 693 –3 392 1 270 821 2 100

Konsolideringskapital, Mkr 8 709 7 907 11 652 10 713 9 703

Konsolideringsgrad, % 228 252 429 498 497

Balansomslutning, Mkr 157 076 130 554 116 241 91 184 80 478

Avkastning på eget kapital, % 6,6 –28,8 10,6 7,7 19,0

1) Exklusive livförsäkringsverksamhet som drivs med vinstutdelningsförbud.

LÄNSFÖRSÄKRINGAR BANK, KONCERNEN

 2009 2008 2007 2006 2005

Inlåning från allmänheten, Mkr 37 365 35 090 29 735 24 379 21 535

Utlåning till allmänheten, Mkr 99 582 78 564 67 040 53 884 47 094

Rörelseresultat, Mkr 258 245 238 198 154

LÄNSFÖRSÄKRINGAR LIV, KONCERNEN

 2009 2008 2007 2006 2005

Premieinkomst, Mkr2) 11 879 10 719 10 794 10 141 9 420

Resultat, Mkr 17 922 –30 126 11 361 7 646 4 584

Konsolidering, % 107 105 114 114 114

Solvens, % 137 114 152 136 126

2) Enligt Försäkringsförbundets defi nition, mätt i rullande tolvmånaderstal.

LÄNSFÖRSÄKRINGAR SAK FÖRSÄKRINGS AB

 2009 2008 2007 2006 2005

Premieintäkt efter avgiven 
återförsäkring, Mkr 1 539 1 473 1 340 1 158 1 045

Resultat före boksluts -
dispositioner och skatt, Mkr 511 –2 807 1 045 591 1 856

Konsolideringsgrad, % 173 129 364 339 401

Länsförsäkringar består av 24 lokala och kundägda läns-
försäkringsbolag och det gemensamt ägda Länsförsäk-
ringar AB. Genom respektive länsförsäkringsbolag får 
kunderna en helhet av bank- och försäkringstjänster. 
Genom Agria Djurförsäkring erbjuds djur- och gröda-
försäkring och genom Länsförsäkringar Fastighets-
förmedling helhetslösningar för en trygg bostadsaffär. 
Utgångspunkten är den lokala närvaron och besluts-
kraften – erfarenheten visar att lokal beslutskraft, kom -
 bi nerad med gemensamma muskler, skapar ett verkligt 
mervärde för kunderna. Grundläggande är också en 
långsiktig omsorg om kun dernas pengar: Det fi nns inga 
externa aktieägare och det är inte Länsförsäkringars 
pengar som förvaltas, utan kundernas. Detta synsätt 
präglar hela verksamheten. Läns försäkringar har nästan 
3,3 miljoner kunder och cirka 5 800 medarbetare.

Länsförsäkringar Liv Länsförsäkringar BankLänsförsäkringar Sak

24 lokala länsförsäkringsbolag

Länsförsäkringar AB

3,3 miljoner kunder

Samverkan genom Länsförsäkringar AB
Det gemensamt ägda bolaget Länsförsäkringar AB har 
tre huvudsakliga uppdrag: Att bedriva affärsverksamhet 
inom sakförsäkring, livförsäkring och bank, att bedriva 
Länsförsäkringars gemensamma strategiska utvecklings-
verksamhet samt att ge service till länsförsäkringsbolagen. 
Länsförsäkringar AB skapar förutsättningar för länsför-
säkringsbolagen att vara mer effektiva i sina roller – att 
bearbeta sina lokala marknader och skapa och vidare-
utveckla kundrelationer.

Kort om Länsförsäkringar

Bolag Institut Långfristig rating Kortfristig rating

Länsförsäkringar Bank Standard & Poor’s A/Stable A–1(K–1)

Länsförsäkringar Bank Moody’s A2/Stable P–1

Länsförsäkringar Hypotek3) Standard & Poor’s AAA

Länsförsäkringar Hypotek3) Moody’s Aaa

Bolag Institut Långfristig rating Kortfristig rating

Länsförsäkringar AB Standard & Poor’s A–/Stable

Länsförsäkringar AB Moody’s A3/Stable

Länsförsäkringar Sak Standard & Poor’s A/Stable

Länsförsäkringar Sak Moody’s A2/Stable

Agria Djurförsäkring Standard & Poor’s A–/pi4)

3) Avser bolagets säkerställda obligationer.
4) Pi innebär att ratingen, som saknar prognos, baseras på publik information som till exempel  årsredovisningar.

KREDITBETYG
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•  Rörelseresultatet förbättrades kraftigt och uppgick till 5 457 (–7 511) 
Mkr. Det försäkringstekniska resultatet försämrades dels på grund av 
ändrad kalkylränta, dels på grund av ökade skadekostnader och uppgick 
till 1 643 (2 453) Mkr. Totalkostnadsprocenten uppgick till 96 (93) 
och skadeprocenten till 74 (72).

•   Den positiva kapitalavkastningen på 5 920 Mkr under perioden 
berodde på en positiv utveckling för både krediter och aktier.

•   Konsolideringen är fortsatt stark med ett konsolideringskapital på 
31 668 (25 916) Mkr och konsolideringsgraden förbättrades till 
173 (146) procent.

•   Fortsatt marknadsledande position med en marknadsandel på 
cirka 30 procent.

•   Årets Sakförsäkringsbolag på företagsmarknaden enligt Finans-
barometern för sjunde året i rad.

Sakförsäkring1)

NYCKELTAL 2009 2008

Premieintäkt, Mkr 17 828 17 406

Försäkringstekniskt resultat, Mkr 1 643 2 453

Rörelseresultat, Mkr 5 457 –7 511

Avkastning på eget kapital, % 18 –25

Konsoliderings kapital, Mkr 31 668 25 916

Konsolideringsgrad, % 173 146

Skadeprocent 74 72

Driftskostnadsprocent 22 21

Totalkostnadsprocent 96 93

Länsförsäkringar har en fortsatt mark-
nadsledande position på sakförsäkrings-
marknaden och på en minskande mark -
nad ökar Länsförsäkringar premiein-
täkterna. Att sakförsäkringsmarknaden 
mätt i inbetalda premier har minskat 
beror till stor del på lågkonjunkturen 
och en ökad konkurrens. Ett gynnsamt 
skadeläge inom trafi kförsäkring har lett 
till premiesänkningar vilket också bi-
dragit till den minskade marknaden. 

Länsförsäkringar behåller sin mark-
nadsledande position inom företags- och 

fastighetsförsäkring, trots den ökade 
konkurrensen från fl er konkurrenter 
och trots att fl er företag än vanligt har 
gått i konkurs eller minskat sin omsätt-
ning på grund av lågkonjunkturen. På 
sjukvårdsförsäkringsmarknaden är 
Länsförsäkringar fortsatt marknads-
ledande med en marknadsandel på cirka 
38 procent. Den marknadsledande po-
sitionen består även på både personbils- 
och villahemförsäkring och på markna-
den för husdjursförsäkring dominerar 
Länsförsäk ringar genom Agria Djur-
försäkring med en marknadsandel på 
nästan 60 procent.

Riskhantering

De lokala länsförsäkringsbolagen och 
deras styrelser samt de gemensamt ägda 
sakförsäkringsbolagen inom Länsför-
säkringar AB strävar efter en stark kon-
solideringsnivå för att över tid kunna 
hålla en jämn premiesättning. Länsför-
säkringar strävar efter en balans mellan 

risk och tillgängligt överskottskapital 
och prioriterar vården av nyckeltalen 
högt. I linje med Länsförsäkringars 
placeringsstrategier placeras en andel 
av tillgångarna i räntebärande värde-
papper med låg risk för att säkerställa 
åtagandena inom sakförsäkringsverk-
samheten. 

Samtidigt gör den starka konsolide-
ringen att det fi nns ett betydande buf-
fertkapital inom länsförsäkringsgrup-
pen, vilket möjliggör att en andel kan 
placeras i tillgångar med högre förvän-
tad avkastning, till exempel aktier. Ut-
vecklingen på fi nansmarknaderna har 
varit positiv under året, efter en avvak-
tande inledning. Andelen aktier har un-
der året ökat med 5,9 procentenheter till 
34,6 procent.

FÖRDELNING PLACERINGSTILLGÅNGAR

Övrigt
9,9%

Aktier
34,6%

Fastigheter
10,0%

Räntebärande
45,5%

Summan av placeringstillgångarna uppgick 
per 2009-12-31 till 60,5 mdr.

Resultat

Lönsamheten i länsförsäkringsgruppens 
sakförsäkringsverksamhet är fortsatt 
stabil med ett tekniskt resultat på 1 643 
(2 453) Mkr. Minskningen beror dels på 
lägre överförd kalkylränta, som en följd 
av den låga räntenivån, dels på ökade 
skadekostnader. En fortsatt stark ut-
veckling på de fi nansiella marknaderna 
har medfört en god utveckling i place-
ringsportföljen. Kapitalavkastningen 
var positiv och uppgick till 5 920 (–7 410) 
Mkr. Det totala rörelseresultatet för-
bättrades därmed till 5 457 (–7 511) Mkr. 
Länsförsäkringsgruppen förstärkte sin 

1)  Resultatet inom sakförsäkring är summan av resultaten i de 24 länsförsäkringsbolagen och Länsförsäkringar AB-koncernen, exklusive liv- och bankkoncernerna. 
Värdet och värdeförändringen av länsförsäkringsbolagens innehav av aktier i Länsförsäkringar AB och förlagslån, har eliminerats. Länsförsäkringar är varken i juridisk 
eller praktisk mening en koncern, utan en samverkan mellan 24 självständiga länsförsäkringsbolag som tillsammans äger Länsförsäkringar AB.
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redan starka konsolidering med ett kon-
solideringskapital på 31 668 (25 916) 
Mkr och en konsolideringsgrad på 173 
(146) procent. Totalkostnadsprocenten 
ökade till 96 (93) och på grund av fram-
förallt ökade kostnader för vatten- och 
brandskador ökade skadekostnadspro-
centen till 74 (72). Driftskostnadspro-
centen uppgick till 22 (21) .

Länsförsäkringars affärsvolymer

Länsförsäkringsgruppen ökade såväl 
premieintäkt som bestånd under perio-
den. Premieintäkten ökade trots stark 
priskonkurrens med 2 procent. Tillväx-
ten kom främst från djur- och gröda-
försäkring genom Agria Djurförsäk-
ring samt från olycksfallsaffären. Inom 
Agria kommer en stor del av premietill-
växten från den internationella verksam-
heten. Premieintäkten ökar även inom 
boendeförsäkring medan antalet boen-
deförsäkringar minskar något. Inom 
företagsförsäkring minskar däremot 

premievolymen på grund av lågkon-
junktur och ökad konkurrens. Även 
motorförsäkring har till följd av premie-
sänkningar en minskad premieintäkt 
trots ett ökat antal försäkringar.  

Skadeutveckling 

Skadekostnaderna har ökat med 6 pro-
cent jämfört med 2008. Ökningen beror 
till stor del på ökade kostnader för vat-
tenskador inom framförallt privatför-
säkring men även inom företag och lant-
bruk. Totalt sett står vattenskadorna 
för en kostnad på nästan 1,1 mdr. Kost-
naderna för inbrottskador inom privat-
försäkring har också ökat, liksom brand-
skador inom företags- och lantbruksför-
säkring. Inom motorförsäkring är skade-
utvecklingen positiv med minskade 
skadekostnader inom framförallt trafi k-
försäkring. Lågkonjunkturen har lett 
till att trafi ken generellt har minskat, 
både den yrkesmässiga och privata, vilket 
i sin tur lett till färre trafi kolyckor.

Utlandsverksamhet

Länsförsäkringar bedriver djurförsäk-
ringsverksamhet i Storbritannien, Norge 
och Finland via Agria International. 
Inom Agria International växer affären 
kraftigt och premieintäkten mer än 
tredubblades jämfört med 2008 och 
uppgick till 301 (91) Mkr.

Fram till november 2009 bedrev 
Länsförsäkringar även sakförsäkrings-
verksamhet i Lettland och Litauen 
genom dotterbolaget Länsförsäkringar 
International. Verksamheten, som star-
tade 2008, uppnådde en premieinkomst 
på 78 Mkr innan den såldes till Gjen-
sidige Forsikring BA. Bakgrunden till 
försäljningen var försämrade mark-
nadsförutsättningar.

RÖRELSERESULTAT
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•    Resultatet för Länsförsäkringar Liv uppgick till 18 (–30) mdr. Det positiva 
resultatet berodde till stor del på att ränteuppgången under året mins-
kade de försäkringstekniska reserverna. 

•  Länsförsäkringar är marknadsledare på privatpensionsmarknaden mätt 
i nyförsäljning och tvåa på tjänstepensionsmarknaden. 

•     Under året har allokeringsstrategin styrts mot låg risk och med inrikt-
ningen att behålla en konsolidering över 100. Under hösten ökade 
ande len aktier successivt. Solvensen uppgick per 31 december 2009 
till 137 (114) procent. Konsolideringen uppgick till 107 (105) procent.

•    Återbäringsräntan höjdes per 1 november till 5 procent. Sedan Länsför-
säkringars livförsäkringsverksamhet startade 1985 har den genomsnitt-
liga återbäringsräntan varit 8,9 procent

•    Nyförsäljningen låg på en fortsatt hög nivå. Den totala nyförsäljningen 
under 2009 uppgick till 16 777 (16 553) Mkr (enligt Försäkrings-
förbundets defi nition).

•  Länsförsäkringar har Sveriges mest nöjda livförsäkringskunder på före-
tagsmarknaden enligt Svenskt Kvalitetsindex. På privatmarknaden är 
placeringen nummer två. Under året fi ck Länsförsäkringar utmärkelsen 
Årets Liv- och fondförsäkringsbolag på företagsmarknaden och Sveriges 
bästa pensionsförvaltare av den europeiska branschtidningen Invest-
ment & Pensions Europe.

Liv- och pensionsförsäkring

Enligt preliminär statistik från Försäk-
ringsförbundet växte den svenska livför-
säkringsmarknaden under 2009 med 16 
procent mätt i premieinkomst. Tjänste-
pensionsmarknaden visade på fortsatt 
stabil utveckling, inte minst inom av-
talspension, där premieinkomsten ökade 
med 14 procent. Marknaden för privat 
pensionsförsäkring ökade med 4 pro-
cent. Kapitalförsäkringsmarknaden 
ökade med 41 procent och står nu för 
mer än en tredjedel av det totala premie-
fl ödet. 

Länsförsäkringar är marknadsledare 
på privatpensionmarknaden mätt i ny-
försäljning. På tjänstepensionsmarkna-
den är Länsförsäkringar näst störst och 
marknadsandelen ökar från 11,9 till 14,1
procent. Starkt bidragande är den starka 
försäljningen via oberoende försäkrings-
förmedlare. 

Resultat och lönsamhet 

Resultatet för Länsförsäkringar Liv-
koncernen uppgick under 2009 till 17 922 
(–30 126) Mkr. Den stora resultatförbätt-
ringen berodde till största delen på för-
ändringar av de försäkringstekniska 
avsättningarna. Långa räntor har gått 
upp under året, vilket inneburit att vär-
deringen av skulder minskat. Samtidigt 
som skulderna minskat har tillgångarna 
inte påverkats negativt i motsvarande 
mån.

Länsförsäkringar har genom hela 
fi nanskrisen följt den trygga allokerings-
linje som styr placeringarna av kunder-
nas pengar. Resultatet är ett fortsatt 
starkt livförsäkringsbolag som går vidare 
med en förstärkt solvens och konsoli-
dering.

Total avkastningen inom traditio-
nell förvaltning uppgick för 2009 till 2,3 
procent. Tillgångarna har under perio-
den fördelats utifrån ambitionen att bi-
behålla en låg risk och starka nyckeltal. 

Solvens och konsolidering

Nyckeltalen är fortsatt starka. Solven-
sen uppgick per 31 december 2009 till 
137 (114) procent. Solvens visar värdet 
av bolagets tillgångar jämfört med de 
garanterade åtagandena till kunderna. 
Konsolideringen uppgick till 107 (105) 
procent per 31 december 2009, vilket 
innebär att det fi nns ett överskott på 
7 procent jämfört med kundernas för-
säkringskapital.

SOLVENS OCH KONSOLIDERING

I TRADITIONELL LIVFÖRSÄKRING
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Länsförsäkringar Liv, koncernen

NYCKELTAL 2009 2008

Premieinkomst, Mkr* 11 879 10 719

Balansomslutning, Mkr 162 989 150 216

Avkastning Nya Världen, % 24,3 –28,1

Totalavkastning traditionell 
livförsäkring, % 2,3 –0,6

* Enligt Försäkringsförbundets defi nition

Traditionell livförsäkring

NYCKELTAL 2009 2008

Premieinkomst, netto, Mkr 5 733 5 486

Kapitalavkastning, netto, Mkr 4 312 –4 766

Resultat efter skatt, Mkr 17 880 –29 490

Placeringstillgångar, Mkr 108 694 106 797

Balansomslutning, Mkr 119 243 120 694

Solvens, % 137 114

Konsolidering, % 107 105

Fondförsäkring

NYCKELTAL 2009 2008

Premieinkomst, netto, Mkr 338 334

Kapitalavkastning, netto, Mkr 9 994 –12 488

Resultat efter skatt, Mkr 20 –77

Balansomslutning, Mkr 47 377 33 072



6  LIV- OCH PENSIONSFÖRSÄKRING

Affärsvolymer 

Försäljningen fortsätter att gå bra. Ny-
försäljningen under 2009 ligger något 
över nivån från föregående år och upp-
gick till 16 777 (16 553) Mkr. Per sista 
december uppgick marknadsandelen, 
mätt som nyförsäljning på den totala 
livförsäljningsmarknaden, preliminärt 
till 9,9 (9,5) procent. För delmarknaden 
privat pension uppgick marknadsande-
len till 15,4 (16,6) procent. 

Premieinkomsten ökade kraftigt 
och uppgick enligt Försäkringsförbun-
dets defi nition till 11 879 (10 719) Mkr. 
Den största ökningen kom från pro-
duktgrupperna tjänstepensionsplan och 
avtalspension. Inom avtalspensions-
området var det framförallt framgångar 
vid tidigare avtalsupphandlingar som 
nu gör att premieinkomsten ökar. Läns-
försäkringar är valbara förvaltare inom 
samtliga avtalsområden, bland annat 
SAF-LO för privatanställda arbetare, 
ITP för  privatanställda tjänstemän och 
PA-KFS för anställda inom kommunala 
bolag. Det förvaltade kapitalet ökade 
under fjärde kvartalet från 144 till 151 
(133) mdr. Den största ökningen av det 
förvaltade kapitalet återfanns inom fond-
förvaltningen där stigande fondkurser 
bidragit till ökningen. Inom fondför-
valtningen uppgick det förvaltade kapi-
talet per december 2009 till 46 (32) mdr.  

Ombildningen av Länsförsäkringar Liv

Hösten 2008 genomfördes en omröst-
ning bland alla drygt 700 000 kunder 
med traditionell förvaltning i frågan att 
1 januari 2010 ombilda det ömsesidigt 
drivna livförsäkringsaktiebolaget till 
ett vinstutdelande livförsäkringsaktie-
bolag. Omröstningen gav klartecken att 
ansöka om tillstånd hos Finansinspek-
tionen, en ansökan som godkändes på 
alla punkter utom en – det gällde frågan 
om hur livförsäkringsbolagets tillgångar 
ska fördelas mellan kunder och ägare. 

Efter en intern analys och en fort-
satt dialog kom Finansinspektionen och 
Länsförsäkringar överens. Det innebär 
att det inte längre fanns några invänd-
ningar från Finansinspektionen mot en 
ombildning. Under våren återkommer 
Länsförsäkringar med besked i ombild-
ningsfrågan. 

Marknad och avkastning

I och med att fallet i ekonomin bromsa-
des upp och att räntorna var historiskt 
låga började investerare åter att öka sin 
riskbenägenhet. Detta fi ck värdet på risk-
fyllda tillgångar att stiga kraftigt under 
2009. Både krediter och börser runt om i 
världen steg kraftigt från mycket ned-
pressade nivåer. Under hösten byttes den 
positiva trenden mot något av en konso-
lideringsfas. Positiva kvartalsrapporter 
höll emot en nedgång samtidigt som 
vinsthemtagningar påverkade markna-
der som stigit kraftigt på kort tid, som 
till exempel tillväxtmarknaderna.

För kunder i Länsförsäkringar fi nns 
olika förvaltningsformer att välja mellan, 
där traditionell förvaltning och fondför-
valtning är de största. Inom traditionell 
förvaltning fi nns även förvaltningsformer-
na Nya Världen och Försäkrad Pension. 

Traditionell förvaltning
I den traditionella förvaltningen upp-
gick totalavkastningen till 2,3 (–0,6) 
procent. Återbäringsräntan höjdes 
1 november från 0 till 5 procent. Sedan 
1985, då Länsförsäkringars livförsäk-
ringsverksamhet startade, har den ge-
nomsnittliga återbäringsräntan varit 
8,9 procent per år. Den genomsnittliga 
totalavkastningen har under de senaste 
fem åren varit 6,1 procent.

TOTALAVKASTNING OCH ÅTERBÄRING 

I TRADITIONELL LIVFÖRSÄKRING
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Genomsnittlig återbäringsränta sedan 1985

Genomsnittlig totalavkastning 5 år

Under året har allokeringsstrategin 
styrts mot låg risk, med inriktningen att 
behålla en konsolideringsgrad över 100. 
Mot slutet av året ökades dock aktie-
exponeringen från den låga nivå som 
gällde vid årets inledning. Inom ränte-
bärande placeringar har investeringar 
bland annat skett i krediter, vilket bi-
dragit positivt till avkastningen. Per 31 
december innehöll portföljen 49 procent 
aktier, 36 procent räntebärande värde-
papper, 9 procent fastigheter och 6 pro-
cent alternativa placeringar. Avkast-
ningen i portföljen var under 2009 för 
aktier 1,7 procent, för räntebärande vär-
depapper 7,8 procent, för fastigheter 2,5 
procent och för alternativa investeringar 
–0,2 procent. Därutöver har skuldskydd  
och valuta bidragit negativt till totalav-
kastningen.

Fondförvaltning
Länsförsäkringars fondutbud består av 
fonder från ledande förvaltare i Sverige 
och utomlands och målsättningen är att 
ha Sveriges vassaste fondutbud. I utbudet 
fi nns fonder med olika placeringsområ-
den och förvaltningsstilar  representera-
de. Ett bra basutbud kompletteras med 
mer specialinriktade fonder.

Under 2009 har Länsförsäkringars 
fondutbud i genomsnitt varit bättre än 
jämförbara fonder i 8 av 12 fondkatego-
rier. De egenförvaltade Fond-i fonderna 
uppvisade ett starkt resultat och Fond-
i-fond är den kategori där Länsförsäk-
ringars fondutbud presterar bäst i för -
hållande till branchsnittet. Kategorierna 
Tillväxtmarknader och Sverige småbolag 
är två av kategorierna där avkastningen 
varit som störst under året. I båda dessa 
har Länsförsäkringars utbud också pre-
sterat klart över branch snittet. Förval-
tat kapital för fondförsäkringar hade 
per 31 december ökat till 46 mdr från att 
vid årsskiftet varit 32 mdr. 

Totalavkastning Länsförsäkringar Liv

Per 2009-12-31

Marknadsvärde, 

2009-01-01, Mkr

Andel av 

portföljen, %

Marknadsvärde, 

2009-12-31, Mkr

Andel av 

portföljen, %

Total-

avkastning, % 

Räntebärande 74 923 76,3 35 435 36,3 7,8

Aktier 10 408 10,6 47 699 48,9 1,7

Alternativa investeringar 4 266 4,3 5 670 5,8 –0,2

Fastigheter 8 688 8,8 8 761 9,0 2,5

Totalt 98 285 100 97 565 100 2,3
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Risker och riskhantering

Länsförsäkringar Liv har under 2009 
fortsatt ta små risker i förvaltningen 
av kundernas pengar. Länsförsäkring-
ar strävar efter att genom placeringar i 
räntebärande instrument med låg risk 
skydda de garanterade åtagandena och 
balansera resterande riskutrymme med 
hänsyn till tillgängligt överskottskapi-
tal. Under året har aktieexponeringen 
successivt ökat från initialt låga nivåer.
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•  Länsförsäkringar är Sveriges femte största retailbank. Inlåningen ökade 
med 6 procent till 37 (35) mdr och utlåningen ökade 27 procent till 
100 (79) mdr.

•  Räntenettot minskade med 5 procent till 1 148 (1 211) Mkr och 
rörelseresultatet ökade med 5 procent till 258 (245) Mkr.

•   Kreditkvaliteten är mycket god och verksamheten har en låg risk profi l. 
Kreditförlusterna uppgick netto till 50 (65) Mkr, vilket motsvarar en 
kreditförlustnivå på 0,05 (0,07) procent.

•  Länsförsäkringar har återigen Sveriges mest nöjda bankkunder på 
privatmarknaden och de mest nöjda bolånekunderna i en jämförelse 
mellan alla svenska banker enligt Svenskt Kvalitetsindex (SKI).

•  Antalet kunder ökade 8 procent till 759 000 (700 000).

Bank

Länsförsäkringar Bank, koncernen

NYCKELTAL 2009 2008

Inlåning från allmänheten, Mkr 37 365 35 090

Utlåning till allmänheten, Mkr 99 582 78 564

Rörelseresultat, Mkr 258 245

Räntabilitet på eget kapital, % 4,1 4,4

K/I-tal före kreditförluster 0,76 0,75

Utlåningsmarknaden hade en kraftig 
volymtillväxt och mot slutet av året 
ökade marknadstillväxten för bolån allt 
snabbare. Kundernas förtroende för 
aktie marknaden återupprättades, vilket 
syntes i de stora infl ödena till aktiefon-
der. Även inlåningen från privatkun-
derna ökade. 

Småhuspriserna planade ut mot 
slutet av året och ökade med 1 procent 
under det fjärde kvartalet. Totalt steg 
småhuspriserna med 5 procent under 
året. Länsförsäkringar Hypotek är väl 
positionerat och låneportföljen har en 
god geografi sk spridning. Hushållens 
skuldsättning fortsatte att öka och de 
med större disponibel inkomst ökade 
skuldsättningen mest. Generellt har 
hushållen fått det bättre tack vare lägre 
skatter och lägre räntor.

Länsförsäkringar har för femte 
gången Sveriges mest nöjda bankkunder 
på privatmarknaden och för sjätte gången 
Sveriges mest nöjda bolånekunder på 

privatmarknaden enligt SKI 2009. Läns -
försäkringar hade dessutom den största 
ökningen i index. Det allra viktigaste för 
kunderna är produktsortimentet och att 
bankerna lever upp till kundernas för-
väntningar. Länsförsäkringar får topp-
betyg i alla uppmätta kriterier som 
image, förväntningar, produktsortiment, 
servicekvalitet, prisvärdhet och lojalitet. 
Undersökningen visar även att helkun-
der generellt är mer nöjda än kunder 
som använder fl era banker.

Antalet kunder ökade med 8 procent 
till 759 000 (700 000). Antalet vardags-
ekonomi kunder ökade med 21 procent 
till 194 000 (160 000). 85 (82) procent av 
vardagsekonomikunderna är även kun-
der inom Länsförsäkringars sak- och/
eller livaffär, vilket visar att kundrela-
tionen stärkts. Antalet bankkort ökade 
med 23 procent till 223 000 (181 000) och 
antalet privat- och sparkonton ökade 
stadigt.

Resultat och lönsamhet

Rörelseresultatet ökade med 5 procent 
till 258 (245) Mkr. Räntabiliteten på ge-
nomsnittligt eget kapital uppgick till 4,1 
(4,4) procent.

Intäkter

Totalt ökade rörelseintäkterna med 
6 procent till 1 301 (1 225) Mkr, vilket 
främst förklaras av ett ökat nettoresul-
tat av fi nansiella transaktioner samt 
ökade volymer. Räntenettot minskade 
med 5 procent till 1 148 (1 211) Mkr och 
placeringsmarginalen uppgick till 0,96 
(1,30) procent. Förklaringen är främst 
minskade inlåningsmarginaler och en 
minskad förräntning på eget kapital 
på grund av fallande marknadsräntor. 
Förändringen av marknadsräntorna 
jämfört med föregående år påverkade 
inlåningsmarginalerna och förränt-
ningen av det egna kapitalet med cirka 
350 Mkr. Avgift till stabilitetsfonden be-
lastade räntenettot med 20 (0) Mkr och 
den obligatoriska insättningsgarantin 
med 16 (11) Mkr. Ökade utlånings- och 
inlåningsvolymer till allmänheten bi-
drog till räntenettot. Provisionsnettot 
ökade till –95 (–138) Mkr till följd av 
större fondförvaltningsvolymer. Netto-
resultatet av fi nansiella transaktioner 
ökade till 101 (1) Mkr, och förklaras 
bland annat av ränteskillnadsersättning 
i samband med omläggning av lån från 
bunden ränta till lån med rörlig ränta.
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Kostnader

Rörelsekostnader ökade med 8 procent 
eller 78 Mkr till 992 (915) Mkr. Ökningen 
förklaras av ökade IT-kostnader i dotter -
bolaget Wasa Kredit. K/I-talet före kre-
ditförluster uppgick till 0,76 (0,75) och 
efter kreditförluster till 0,80 (0,80).
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Kreditförluster

Kreditförlusterna är fortsatt låga och 
uppgick netto till 50 (65) Mkr. Osäkra 
fordringar uppgick till 213 (192) Mkr, 
vilket motsvarar en andel osäkra ford-
ringar på 0,21 (0,22) procent. 

Affärsvolymer

Affärsvolymerna fortsatte att öka, med 
23 procent eller 39 mdr, och uppgick till 
204 (165) mdr. Utlåning till allmänheten 
ökade med 27 procent eller 21 mdr till 
100 (79) mdr. Bostadsutlåningen i Läns-
försäkringar Hypotek ökade med 26 
procent eller 14 mdr till 68 (54) mdr. All 
utlåning har skett i Sverige och i svens-
ka kronor. Inlåning från allmänheten 
ökade med 6 procent eller 2 mdr till 37 
(35) mdr. Den förvaltade fondvolymen 
ökade med 30 procent eller 16 mdr till 
67 (51) mdr.

AFFÄRSVOLYM
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Övrig utlåning, bank 
och Wasa Kredit

InlåningBolån

Utlåning

Utlåning till allmänheten ökade med 
27 procent eller 21 mdr till 100 (79) mdr. 
Bostadsutlåningen i Länsförsäkringar 
Hypotek ökade 26 procent eller 14 mdr 
till 68 (54) mdr. Marknadsandelen av 
hushålls- och bostadsutlåning på den 
svenska marknaden uppgick till 4,0 (3,4) 
procent 31 december 2009 enligt SCB 
och andelen av marknadstillväxten var 
nästan 11 procent under året.

Bottenlån för lantbruks- och skogs-
fastigheter ökade med 142 procent till 7,8 
(3,2) mdr och totalt ökade lantbruksut-
låningen med 60 procent till 10,8 (6,5) mdr. 

Kreditkvalitet

Kreditportföljen på 100 (79) mdr har en 
god geografi sk spridning och håller en 

fortsatt hög kvalitet. Portföljen består 
till 85 (87) procent av hushållskrediter. 
Av den totala kreditportföljen är 75 (77) 
procent bostadsutlåning. Bostadsutlå-
ning med säkerhet i villor utgör 81 (84) 
procent och säkerhet i bostadsrätter ut-
gör 19 (16) procent. Lantbruksutlåning 
utgör 11 (8) procent av kreditportföljen 
och det genomsnittliga engagemanget 
uppgår till 1,3 (1,0) Mkr. Av lantbruks-
utlåningen är 72 (50) procent bottenlån 
till främst familje ägda lantbruk.

Inlåning

Inlåning från allmänheten ökade med 
6 procent eller 2 mdr till 37 (35) mdr där 
ökningen i första hand hänför sig till 
privat- och sparkonton. Marknadsande-
len av inlåning på den svenska markna-
den uppgick till 3,4 (3,2) procent 31 de-
cember 2009 enligt SCB och andelen av 
marknadstillväxten under året var näs-
tan 9 procent under året.

Upplåning

Emitterade värdepapper ökade med 27 
procent eller 13 mdr till 62 (49) mdr, 
varav säkerställda obligationer uppgick 
till 55 (42) mdr. Bankkoncernens  lång-
fristiga fi nansiering på kapitalmarkna-
den sker huvudsakligen genom Länsför-
säkringar Hypoteks säkerställda obliga-
tioner. Finansiering sker även genom 
bankcertifi kat som emitteras av Läns-
försäkringar Bank. Nyemitterade säker-
ställda obligationer under året uppgick 
till nominellt 32,9 (17,5) mdr. Återköpta 
säkerställda obligationer uppgick till 
nominellt 17,2 (5,7) mdr och förfallna 
säkerställda obligationer uppgick till 
nominellt 3,4 (7,4) mdr.

Upplåningen genom Länsförsäk-
ringar Banks olika program uppgick till 
7 (7) mdr. Länsförsäkringar Bank emit-
terade bankcertifi kat om nominellt 13,9 
(23,5) mdr under året. Återköp av bank-
certifi kat uppgick till nominellt 0,7 (0,7) 
mdr och förfallna certifi kat uppgick till 
nominellt 12,4 (24,3) mdr.

Likviditet

Likviditetsportföljen uppgick till 27,2 
(20,6) mdr 31 december 2009. All likvi-
ditet är placerad i svenska värdepapper 
med mycket hög kreditkvalitet. Likvi-
ditetsportföljen består till 17 procent av 
värdepapper med staten som motpart, 
till 65 procent av säkerställda obligatio-
ner med högsta rating och till 18 procent 
av bostads- och bankcertifi kat samt 
bostadsobligationer. Likviditeten i pla-
ceringarna är mycket hög.

Rating

Bolag Institut
Långfristig 
rating

Kortfristig 
rating

Länsförsäkringar 
Bank 

Standard & 
Poor’s

A/stable A–1(K–1)

Länsförsäkringar 
Bank 

Moody’s A2/stable P–1

Länsförsäkringar 
Hypotek1) 

Standard & 
Poor’s

AAA –

Länsförsäkringar 
Hypotek1) Moody’s Aaa –

1) Avser bolagets säkerställda obligationer.

Länsförsäkringar Bank har kreditbetyg 
A (stable) från Standard & Poor’s och 
A2 (stable) från Moody’s. Det kortfristiga 
kreditbetyget för banken är A–1 från 
Standard & Poor’s. Moody’s kortfristiga 
kreditbetyg är P–1 och Länsförsäkringar 
Banks Financial Strength Rating är C. 
Kredit betygen är oförändrade med 

Program

Ram, 

nominell

Emitterat 

2009, 

mdr

Emitterat 

2008, 

mdr

Utestående, 

2009-12-31, 

nom, mdr

Utestående, 

2008-12-31, 

nom, mdr

Återstående 

löptid, 

2009-12-31, 

år

Återstående 

löptid, 

2008-12-31, 

år

Länsförsäkringar Hypotek

Benchmark Obegränsad 22 9 35 29 2,8 2,1

Medium Term Covered Note SEK 20 mdr 11 7 14 7 1,1 1,4

Euro Medium Term Covered Note SEK 2 mdr – 1 5 5 1,1 2,0

Totalt 33 17 54 41

Länsförsäkringar Bank

Medium Term Note SEK 20 mdr – – 0 0 0,5 1,5

Domestic Commercial Paper SEK 15 mdr 14 24 6 5 0,3 0,3

Euro Commercial Paper SEK 1,5 mdr – – – – – –

Euro Medium Term Note EUR 2 mdr – – 1 2 0,2 1,1

Totalt 14 24 7 7

Totalt koncernen 47 41 61 48
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resultatet uppgick till 141 (129) Mkr och 
förklaras av ökade utlåningsvolymer 
och ett ökat nettoresultat av fi nansiella 
transaktioner. Kreditförlusterna upp-
gick netto till +5 (0) Mkr då återvin-
ningarna översteg kreditförlusterna. 
Kreditförlustnivån var oförändrat 0 (0) 
procent. Antalet bolånekunder ökade 
till 134 000 (115 000).

Mkr 2009-12-31 2008-12-31

Balansomslutning 81 750 67 184

Utlåningsvolym 67 536 53 592

Räntenetto 285 361

Rörelseresultat 141 129

Wasa Kredit
Utlåningsvolymen uppgick till 9 (9) mdr. 
Leasingtillgångarna ökade under året 
medan blancolånestocken minskade 
något. Räntenettot ökade till 442 (361) 
Mkr och rörelseresultatet ökade till 109 
(106) Mkr. Byte av produktionssystem 
resulterade samtidigt i ökade IT-kostna-
der. Kreditförlusterna minskade netto 
till 51 (57) Mkr. 

Mkr 2009-12-31 2008-12-31

Balansomslutning 9 478 8 956

Utlåningsvolym 9 082 8 582

Räntenetto 442 361

Rörelseresultat 109 106

Länsförsäkringar Fondförvaltning
Länsförsäkringar är Sveriges femte 
största fondaktör med en marknads-
andel på 4,2 (4,2) procent. Den förval-
tade fondvolymen ökade med 30 pro-
cent till 67 (51) mdr. Förvaltningen sker 
i 30 (29) investeringsfonder med olika 
placeringsinriktning. Under året utöka-
des produktsortimen tet med ytterligare 
två indexfonder till totalt tre indexfon-
der. Länsförsäkringars snittrating på 
treårsbasis i Morningstar är 3,21, vilket 
är ett av de starkaste betygen bland de 
större fondbolagen. Fonderna erbjuds 
för direktfondsparande, IPS, fondför-
säkring och i PPM-systemet. Nettofl ö-
det var positivt under året och uppgick 
till 3,4 (2,4) mdr. Rörelseresultatet öka-
de till 50 (36) Mkr.

Mkr 2009-12-31 2008-12-31

Balansomslutning 202 168

Förvaltad volym 66 659 51 336

Provisionsnetto 221 218

Nettoinfl öde 3 395 2 356

Rörelseresultat 50 36

stabila ut sikter både från Standard & 
Poor’s och Moody’s. Länsförsäkringar 
Hypoteks säkerställda obligationer har 
högsta kreditbetyg, Aaa från Moody’s 
och AAA från Standard & Poor’s. Läns-
försäkringar Hypotek är en av fyra 
aktörer på den svenska marknaden som 
har säkerställda obligationer med hög-
sta betyg från båda ratinginstituten. 

I mitten av december kom Standard 
& Poor’s nya metod för rating av säker-
ställda obligationer och i samband med 
det fördes i princip samtliga internatio-
nella och svenska emittenters program 
för säkerställda obligationer upp på 
watchlist med negativa utsikter, så även 
Länsförsäkringar Hypoteks.

Kapitaltäckning

Länsförsäkringar tillämpar reglerna om 
intern riskklassifi cering (IRK). Syftet 
är att åstadkomma en bättre genom-
lysning och värdering av risker för att 
fastställa erforderligt kapital. Den avan-
cerade risk klassifi ceringsmetoden ger 
störst möjlig heter att strategiskt och 
operativt hantera kreditrisker och den 
används för alla hushållsexponeringar. 
För lantbruk och övriga exponeringar 
används schablonmetoden för beräk-
ning av kapitalkravet för kreditrisk. 
Finansinspektionen godkände i decem-
ber bankens ansökan om att få använda 
en grundläggande IRK-metod för att 
beräkna kapitalkravet för lantbruk. 
Förändringarna i kapitalkravet slår 
igenom successivt genom så kallade 
övergångsregler. Enligt övergångsreg-
lerna reducerades kapitalkravet till 80 
procent av Basel I-reglerna under 2009. 
Finansinspektionen utfärdade i decem-
ber 2009 allmänna råd om fortsatt till-
lämpning av övergångsregler om kapi-
talbaskrav fram till och med 2011.

Koncernens primärkapitalrelation 
enligt Basel II uppgick till 12,5 (14,6) 
procent och kapitaltäckningsgraden till 
14,8 (17,7) procent. Målnivån för primär-
kapitalrelationen är 12 procentenheter 
+/– 0,5 procentenheter när Basel II är 
fullt genomfört. Kapitalkravet enligt 
Pelare I, exklusive tillägg för övergångs-
regler, uppgick till 2 907 Mkr, vilket är 
50 procent mindre jämfört med 5 786 
Mkr enligt Basel I-regelverket.

Ränterisk

En höjning av marknadsräntorna med 
en procentenhet skulle 31 december 
2009 ha medfört en ökning av värdet 
på räntebärande tillgångar och skulder, 
inklusive derivat, med 36 (22) Mkr.

Risker och osäkerhetsfaktorer

Koncernen är exponerad mot ett antal 
risker, som främst består av kreditrisker 
och fi nansiella risker. Verksamheten kän -
netecknas av en låg riskprofi l, vilket har 
varit värdefullt under fi nanskrisen och 
lågkonjunkturen. Kreditförlusterna är 
fortsatt låga och verksamhetens refi nan-
siering har fungerat väl under hela den 
turbulenta perioden i kapitalmarknaden.

En omfattande beskrivning av risker 
fi nns i årsredovisningen 2008. Det har 
inte skett några betydande förändringar 
i riskfördelningen jämfört med vad som 
angavs i årsredovisningen.

Moderbolaget

Inlåning, samt viss utlåning, sker i moder-
bolaget. Merparten av utlåningen och 
upplåningen sker i dotterbolaget Läns-
försäkringar Hypotek. Utlåning till 
allmänheten ökade med 40 procent till 
23 (16) mdr. Inlåning från allmänheten 
ökade med 6 procent till 37 (35) mdr. 
Emitterade värdepapper uppgick till 7 
(7) mdr. Rörelseresultatet uppgick till 
–37 (–24) Mkr och förklaras av ett lägre 
räntenetto. Rörelseintäkterna ökade till 
480 (469) Mkr, vilket förklaras främst 
av ett ökat nettoresultat av fi nansiella 
transaktioner och lägre provisionskost-
nader. Räntenettot minskade till 420 
(484) Mkr och förklaras huvudsakligen 
av minskade inlåningsmarginaler. 
Rörelsekostnaderna ökade till 512 (485) 
Mkr och förklaras av förändrad avräk-
ningsmetodik mellan moderbolaget och 
banken och ökade avskrivningar. Kredit-
förlusterna var låga och uppgick till 5 
(8) Mkr.

Dotterbolagen

Länsförsäkringar Hypotek
Bostadsutlåningen i bankens bolåne-
institut ökade 26 procent eller 14 mdr 
till 68 (54) mdr. Bolån upp till 75 procent 
av marknadsvärdet placeras i Länsför-
säkringar Hypotek och eventuella res-
terande delar i moderbolaget. Rörelse-
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bostad, förutom kunskapen hos erfarna 
och kunniga mäklare, också tillgång till 
det breda utbudet inom bank och för-
säkring, ekonomisk rådgivning och den 
stora kompetens som fi nns inom skade-
förebyggande arbete och erbjudanden
kopplade till det. Bostadsägare är en 
strategisk målgrupp för länsförsäkrings-
bolagen och bostads affären är ett bra 
tillfälle att presentera helhetserbjudandet.

Verksamheten bedrivs i franchise-
form där det lokala länsförsäkrings-

bolaget är franchisegivare för den lokala 
bobutiken. Länsförsäkringar Fastig-
hetsförmedling är med andra ord alltid 
lokalt förankrat och skiljer sig därmed 
från de rikstäckande fastighetsmäklar-
kedjor som styrs och leds centralt.

Under 2009 såldes 3 475 villor, 4 144 
bostadsrätter och 515 fritidshus. Värdet 
på försäljningarna uppgick till 11,1 mdr. 
Marknadsandelen är 5,1 procent. 

Fastighetsförmedling

Den 1 januari 2010 bytte Länshem 
Fastighetsförmedling namn till Läns-
försäkringar Fastighetsförmedling. 
Syftet med namnbytet är att i ännu 
större utsträckning dra nytta av Läns-
försäkringars varumärke. Namnbytet 
understryker och tydliggör att Länsför-
säkringar erbjuder ett komplett utbud 
av bank- och försäkringstjänster i sam-
band med bostads affärer.

Genom Länsförsäkringar Fastighets-
förmedling får de som säljer och köper en 

Länsförsäkringars Fastighetsförmedling har sedan starten under 
namnet Länshem Fastighetsförmedling 2001 etablerat cirka 100 
bobutiker runt om i landet, varav 30 etableringar har skett under 
2009. Den starka tillväxten har fört upp Länsförsäkringar som 
nummer fyra bland landets fastighetsmäklarföretag.

ANTAL SÅLDA VILLOR OCH FRITIDSHUS 2009
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Resultat- och balansräkningar

SAKFÖRSÄKRING1)

Resultaträkning, Mkr 2009 2008

Premieintäkt, efter avgiven återförsäkring 17 828 17 406

Kapitalavkastning överförd från fi nansrörelsen 921 1 315

Försäkringsersättningar, efter avgiven återförsäkring –13 289 –12 472

Driftskostnader –3 871 –3 794

Övriga tekniska intäkter/kostnader 53 –2

Skadeförsäkringsrörelsens tekniska resultat

före delägarrabatter 1 643 2 453

Återbäring och rabatter –592 –290

Skadeförsäkringsrörelsens tekniska resultat 

efter delägarrabatter 1 051 2 163

Total kapitalavkastning 5 920 –7 410

Kapitalavkastning överförd till försäkringsrörelsen –921 –1 315

Övriga icke-tekniska kostnader –593 –948

RESULTAT FÖRE 

BOKSLUTSDISPOSITIONER OCH SKATT 5 457 –7 511

Balansräkning, Mkr 2009-12-31 2008-12-31

TILLGÅNGAR

Aktier och andelar 20 942 14 855

Obligationer och 
andra räntebärande värdepapper 27 518 24 484

Övriga placeringstillgångar 12 045 12 378

Summa placeringstillgångar 60 505 51 717

Återförsäkrares andel av 
försäkringstekniska avsättningar 1 043 512

Fordringar och andra tillgångar 13 658 16 880

Förutbetalda kostnader och upplupna intäkter 839 845

SUMMA TILLGÅNGAR 76 044 69 954

EGET KAPITAL, AVSÄTTNINGAR OCH SKULDER

Eget kapital 25 196 20 956

Försäkringstekniska avsättningar 
(före avgiven återförsäkring) 37 300 35 954

Andra avsättningar och skulder 11 159 10 964

Upplupna kostnader och förutbetalda intäkter 2 388 2 080

SUMMA EGET KAPITAL, 

AVSÄTTNINGAR OCH SKULDER 76 044 69 954

1)  Länsförsäkringars resultat inom sakförsäkring är summan av resultaten i de 24 länsför säk -
ringsbolagen och Länsförsäkringar AB-koncernen, exklusive liv- och bankkoncernerna. 
Mellan havanden mellan länsförsäk ringsbolagen och Länsförsäkringar AB har eliminerats. 
Värdet och värdeförändringen av länsförsäkringsbolagens innehav av aktier i Länsför säkringar 
AB och förlagslån, har eliminerats. Länsförsäkringar är varken i juridisk eller praktisk 
mening en koncern, utan en samverkan mellan 24 självständiga länsförsäkrings bolag som 
tillsammans äger Länsförsäkringar AB.

De 24 länsförsäkringsbolagen och Länsförsäkringar AB,  koncernen tillämpar godkända 
internationella redovisningsstandarder (IFRS). För länsförsäkrings  bolagen gäller tillämpningen
med vissa begränsningar på grund av lagen om årsredovisning i försäkringsföretag, samt 
sambandet mellan redovisning och beskattning, så kallad lagbegränsad IFRS.

LÄNSFÖRSÄKRINGAR AB, KONCERNEN

Resultaträkning, Mkr 2009 2008

Premieintäkter efter avgiven återförsäkring 3 524 3 024

Räntenetto 1 241 1 340

Kapitalavkastning, netto 520 3 161

Övriga rörelseintäkter 3 014 3 382

Summa rörelseintäkter 8 299 4 585

Försäkringsersättningar efter avgiven återförsäkring –2 391 –1 953

Övriga kostnader –5 215 –6 026

Summa kostnader –7 606 –7 979

Rörelseresultat 693 –3 395

Skatt –184 915

ÅRETS RESULTAT 509 2 480

Balansräkning, Mkr 2009-12-31 2008-12-31

TILLGÅNGAR

Goodwill 353 351

Andra immateriella tillgångar 868 1 006

Materiella tillgångar 190 101

Rörelsefastigheter 2 208 2 205

Aktier i Länsförsäkringar Liv Försäkrings AB 514 514

Aktier och andelar i intresseföretag 23 21

Återförsäkrares andel av 
försäkringstekniska avsättningar 5 917 5 889

Utlåning 99 582 78 564

Finansiella tillgångar 39 153 26 280

Övriga tillgångar 8 268 15 623

SUMMA TILLGÅNGAR 157 076 130 554

EGET KAPITAL, AVSÄTTNINGAR OCH SKULDER

Eget kapital 8 058 7 466

Efterställda skulder 114 114

Försäkringstekniska avsättningar 19 692 20 104

Emitterade värdepapper 61 022 48 478

Inlåning från allmänheten 36 978 34 624

Finansiella skulder 23 244 12 139

Övriga skulder 7 963 7 624

SUMMA EGET KAPITAL, 

AVSÄTTNINGAR OCH SKULDER 157 076 130 554
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LÄNSFÖRSÄKRINGAR BANK, KONCERNEN

Resultaträkning, Mkr 2009 2008

Räntenetto 1 148 1 211

Provisionsnetto –95 –138

Övriga rörelseintäkter 247 152

Summa rörelseintäkter 1 300 1 225

Personalkostnader –305 –331

Allmänna administrationskostnader –612 –531

Övriga rörelsekostnader –75 –53

Summa rörelsekostnader –992 –915

Resultat före kreditförluster 308 310

Kreditförluster, netto –50 –65

Rörelseresultat 258 245

Skatt –80 –68

ÅRETS RESULTAT 178 177

Balansräkning, Mkr 2009-12-31 2008-12-31

TILLGÅNGAR

Belåningsbara statsskuldväxlar 2 000 –

Utlåning till kreditinstitut 3 216 9 831

Utlåning till allmänheten 99 582 78 564

Obligationer och andra räntebärande värdepapper 22 701 10 446

Immateriella tillgångar 330 327

Materiella tillgångar 18 21

Övriga tillgångar 3 450 4 947

SUMMA TILLGÅNGAR 131 297 104 136

EGET KAPITAL, AVSÄTTNINGAR OCH SKULDER

Skulder till kreditinstitut 21 232 9 113

In- och upplåning från allmänheten 37 365 35 090

Emitterade värdepapper 62 016 48 985

Övriga skulder 5 990 6 657

Eget kapital 4 694 4 291

SUMMA EGET KAPITAL,

AVSÄTTNINGAR OCH SKULDER 131 297 104 136

LÄNSFÖRSÄKRINGAR LIV, KONCERNEN

Resultaträkning, Mkr 2009 2008

Premieinkomst före avgiven återförsäkring 6 507 6 237

Premieinkomst efter avgiven återförsäkring 6 072 5 820

Kapitalavkastning netto 14 465 –17 596

Försäkringsersättningar –4 300 –4 245

Övriga tekniska intäkter och kostnader 257 252

Förändring i försäkringstekniska avsättningar 4 058 –11 495

Driftskostnader –1 540 –1 641

Försäkringsrörelsens tekniska resultat 19 012 –28 905

Icke-tekniska kostnader –195 –196

Resultat före skatt 18 817 –29 101

Skatt –895 –1 025

ÅRETS RESULTAT 17 922 –30 126

Balansräkning, Mkr 2009-12-31 2008-12-31

TILLGÅNGAR

Immateriella tillgångar 1 001 1 197

Placeringstillgångar 104 395 102 388

Placeringstillgångar för vilka försäkrings-
tagaren bär placeringsrisken 46 070 31 708

Återförsäkrares andel av försäkringstekniska 
avsättningar 705 792

Fordringar 3 888 3 088

Andra tillgångar 4 953 8 117

Förutbetalda kostnader och upplupna intäkter 1 977 2 926

SUMMA TILLGÅNGAR 162 989 150 216

EGET KAPITAL, AVSÄTTNINGAR OCH SKULDER

Aktiekapital 8 8

Fonder samt periodens resultat 27 330 11 043

Försäkringstekniska avsättningar 83 820 97 992

Avsättningar för livförsäkringar för vilka 
försäkringstagaren bär placeringsrisken 46 071 31 709

Avsättningar för andra risker och kostnader 230 233

Depåer från återförsäkrare 787 853

Skulder 4 201 7 723

Upplupna kostnader och förutbetalda intäkter 542 655

SUMMA EGET KAPITAL,

AVSÄTTNINGAR OCH SKULDER 162 989 150 216

Från och med 1 januari 2007 har Länsförsäkringar Liv övergått till nya redovisningsregler, 
lagbegränsad IFRS. En effekt av de nya redovisningsprinciperna är att inbetalda premier 
för fi nansiella instrument inom fondförsäkringsrörelsen redovisas som en insättning via 
balansräkningen, istället för att redovisas som en intäkt över resultaträkningen. 
På motsvarande sätt redovisas utbetalningar av försäkringsersättningar som uttag 
ur försäkringsrörelsen över balansräkningen.

Som premieinkomst redovisas istället de avgifter som kunden betalar och som kostnad 
redovisas kostnaden för försäkringsrisken.



För ytterligare information, kontakta:

Sten Dunér, vd Länsförsäkringar AB, 

08-588 411 15, 073-964 11 15 

Christer Baldhagen, kommunikationsdirektör Länsförsäkringar AB, 

08-588 415 01, 070-579 70 66

Jakob Carlsson, controllerchef Länsförsäkringar AB, 

08-588 414 55, 073-964 14 55
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