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Länsförsäkringsgruppen
j a n u a r i  –  s e p t e m b e r  2 0 0 7

Perioden i korthet

•	M ycket starka finansresultat inom såväl sak- som livförsäkringsverksamheterna. Allokering till 

Asien och utvecklingsländer har starkt bidragit till de goda resultaten. Väl fungerande skydds

strategier har säkrat spararnas tillgångar mot både stora börsfall och räntenedgångar.

•	 Fortsatt stark lönsamhet i sakförsäkringsverksamheten. Rörelseresultatet uppgick till 4 718  

(3 111) Mkr och det försäkringstekniska resultatet uppgick till 1 715 (1 873) Mkr. 

•	 Länsförsäkringar fortsätter att ligga i topp bland svenska livförsäkringsbolag när det gäller  

totalavkastning på placeringstillgångarna för traditionell förvaltning. Avkastningen uppgick till  

7,5 (3,2) procent. 

•	A ffärsvolymerna i bankverksamheten fortsatte att växa och bostadsutlåningen ökade med 25  
procent till 44 (35) mdr. Refinansieringsverksamheten har fungerat väl och bankverksamhetens 
likviditet är mycket god, liksom kvaliteten i lånestocken. Bankverksamheten har Sveriges mest 
nöjda bankkunder på privatmarknaden.

•	A llt fler väljer att bli helkunder. Antalet privatkunder med engagemang inom såväl sakförsäkring, 

livförsäkring som bank ökade under perioden med 20 procent. Antalet kunder i länsförsäkrings-

gruppen var vid utgången av årets tredje kvartal 3 210 000, en ökning med 27 000. 

Uppgifterna inom parentes avser motsvarande period 2006. 

’’
’’

Länsförsäkringsgruppen är varken i juridisk eller praktisk mening en koncern, utan en samverkan mellan 24 självständiga 
länsförsäkringsbolag som tillsammans äger Länsförsäkringar AB. Resultatet inom sakförsäkring är summan av resultaten 
i de 24 länsförsäkringsbolagen och det gemensamt ägda Länsförsäkringar AB, exklusive livförsäkring och bank.

Tommy Persson, vd Länsförsäkringar AB, gruppens gemensamma bolag:
De starka resultaten visar på den finansiella styrkan och stabiliteten i länsförsäkringsgruppen. 

Placeringsinriktningen i försäkringsbolagen är väldiversifierad med en hög andel aktier. En hög  

andel aktier går att ha i bolag med starka balansräkningar. Riskerna för börsnedgångar tas om hand i  

omfattande aktieskyddsprogram. Tillväxten i bankverksamheten fortsätter, utlåningen ökade med drygt 

20 procent och uppgick till 63 miljarder kronor. Ökningen av antalet helkunder slår även denna period  

rekord och överstiger nu 20 procent – allt fler sakförsäkringskunder blir såväl bank- som pensionskunder  

i Länsförsäkringar.
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Länsförsäkringsgruppen
Länsförsäkringsgruppen består av 24 lokala och kundägda länsförsäkringsbolag 
och det gemensamt ägda Länsförsäkringar AB. Länsförsäkringsgruppen bygger 
på en stark tilltro till den lokala närvaron och det är på länsförsäkringsbolagen 
kundkontakterna sker. Länsförsäkringsbolagen erbjuder ett brett utbud av för-
säkringar, banktjänster och andra finansiella lösningar, för såväl företag som 
privatpersoner. Antalet kunder uppgår till cirka 3,2 miljoner och tillsammans 
har länsförsäkringsgruppen 5 500 medarbetare.

L ä n s f ör  s ä k r i n g s g ru ppe   n

LÄNSFÖRSÄKRINGSGRUPPEN, SAKFÖRSÄKRING

07-01-01–
   07-09-30

06-01-01–
   06-09-30

Konsolideringskapital, Mkr 36 156 28 790

Konsolideringsgrad, % 218 172

Premieintäkt efter
avgiven återförsäkring, Mkr 12 356 12 259

Försäkringstekniskt resultat, Mkr 1 715 1 873

Rörelseresultat, Mkr 4 718 3 111

Totalkostnadsprocent 93 90

LÄNSFÖRSÄKRINGAR BANK, KONCERNEN

07-01-01–
   07-09-30

06-01-01–
   06-09-30

Inlåning från allmänheten, Mkr 27 808 24 213

Utlåning till allmänheten, Mkr 63 133 52 361

Rörelseresultat, Mkr 172 146

AGRIA DJURFÖRSÄKRING

07-01-01–
   07-09-30

06-01-01–
   06-09-30

Premieintäkt efter
avgiven återförsäkring, Mkr 797 702

Resultat före boksluts-
dispositioner och skatt, Mkr 104 93

LÄNSFÖRSÄKRINGAR LIV, KONCERNEN

07-01-01–
   07-09-30

06-01-01–
   06-09-30

Premieinkomst netto, Mkr 4 713 4 461

Periodens resultat, Mkr 12 930 7 128

Konsolidering, % 117 111

Solvens, % 154 134

Länsförsäkringar AB
Länsförsäkringsbolagen äger Länsför

säkringar AB, som genom dotterbolag 

bedriver verksamhet inom bland annat 

liv- och fondförsäkring, bank, fondför-

valtning, återförsäkring och djurförsäk-

ring. En annan huvuduppgift är att ge 

service till länsförsäkringsbolagen och 

svara för länsförsäkringsgruppens  

gemensamma strategiska utvecklings-

verksamhet. Länsförsäkringar AB ska 

skapa förutsättningar för länsförsäk-

ringsbolagen att bli framgångsrika på 

sina respektive marknader. 

Länsförsäkringar AB ägs till 100 pro-

cent av länsförsäkringsbolagen, tillsam-

mans med 14 socken- och häradsbolag. 

Aktieinnehavet räknas in i länsförsäk-

ringsbolagens konsolideringskapital. 

NYCKELTAL  
LÄNSFÖRSÄKRINGAR AB – KONCERNEN*

07-01-01–
   07-09-30

06-01-01–
   06-09 30

Konsolideringskapital, Mkr 12 056 10 253

Konsolideringsgrad, % 527 484

Balansomslutning, Mkr 108 081 88 046

Räntabilitet, % 13,8 3,0

Resultat före skatt, Mkr 1 443 285

*Länsförsäkringar Liv-koncernen konsolideras inte.

Bolag Institut Långfristig rating Kortfristig rating

Länsförsäkringar Bank Standard & Poor’s A/Stable A–1(K–1)

Länsförsäkringar Bank Moody’s A2/Stable P–1

Länsförsäkringar Hypotek  Standard & Poor’s AAA –

Länsförsäkringar Hypotek Moody’s Aaa –

Länsförsäkringar AB Standard & Poor’s A–/Stable –

Länsförsäkringar AB Moody’s A3/Stable –

Länsförsäkringar Sak Standard & Poor’s A/Stable –

Länsförsäkringar Sak Moody’s A2/Stable –

Kreditbetyg
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det andra kvartalet och Länsförsäkringars 

marknadsandel totalt inom sakförsäkring 

är 29,4 (29,5) procent*. Rörligheten på 

marknaden har ökat och de fyra stora  

bolagen utsätts för stor konkurrens fram-

förallt från mindre aktörer.

Utvecklingen av antal försäkrade objekt 

var positiv inom de stora områdena boen-

deförsäkring och personbilsförsäkring  

under de tre första kvartalen 2007. Mark

Sakförsäkring
•	E tt mycket starkt finansresultat.

•	� Rörelseresultatet uppgick till 4 718 (3 111) Mkr och det försäkringstekniska resultatet uppgick till  

1 715 (1 873) Mkr. 

•	T otalkostnadsprocent 93 (90).

•	S tark konsolideringsgrad om 218 (172) procent. Konsolideringskapitalet uppgick till 36 156 (28 790) Mkr.

•	 Fokus på försäkringsbolagens utvidgade ansvar inom trafikförsäkring.

•	�M arknadsledande position på den svenska sakförsäkringsmarknaden med en marknadsandel på  
29,4 (29,5) procent.

S A KF  Ö R SÄK   R ING 

NYCKELTAL

07-01-01–
 07-09-30

06-01-01–
  06-09-30

Helår 
2006

Premieintäkt1), Mkr 12 356 12 259 16 362

Försäkringstekniskt 
resultat, Mkr 1 715 1 873 2 114

Rörelseresultat, Mkr 4 718 3 111 4 545

Konsoliderings-
kapital, Mkr 36 156 28 790 32 093

Konsolideringsgrad, % 218 172 195

Skadekostnadsprocent 73 72 73

Driftskostnadsprocent 20 18 20

Totalkostnadsprocent 93 90 93

1) Efter avgiven återförsäkring

* 	 Försäkringsförbundet: marknadsandelar per 2007-06-30, andel av total premieinkomst

**	 Försäkringsförbundet: marknadsandelar per 2007-06-30, andel av antal försäkringar
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Det försäkringstekniska resultatet i läns-

försäkringsgruppens sakförsäkringsverk-

samhet fortsätter att vara starkt och upp-

gick efter det tredje kvartalet 2007 till  

1 715 (1 873) Mkr. Rörelseresultatet före 

skatt ökade från 3 111 Mkr föregående år 

till 4 718 Mkr. Förbättringen beror på en 

stark kapitalavkastning under året, trots 

turbulens på de finansiella marknaderna 

under tredje kvartalet. Placeringsinrikt

ningen i länsförsäkringsgruppens sakför-

säkringsverksamhet är väldiversifierad, 

med en hög andel aktier. 

   Den samlade premieintäkten har ökat 

med 1 procent, vilket är i linje med att 

marknaden efter en lång period av stabil 

lönsamhet har tendenser till en allt starka-

re priskonkurrens. Totalmarknaden mätt i 

inbetalda premier minskade något under 

nadsandelen inom villahemförsäkring har 

ökat och är 41,1 (40,8) procent** och 

även personbilsförsäkring utvecklas i 

samma riktning med 36,7 (36,5) pro-

cent**. Inom företagsförsäkring, där den 

hårdaste priskonkurrensen återfinns, är 

positionen mycket stark med en mark-

nadsandel på 38,7 (35,5) procent*.
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Lönsamheten i länsförsäkringsgruppens 

sakförsäkringsverksamhet är fortsatt stark. 

Totalkostnadsprocenten har ökat till 93 

(90) procent, främst på grund av de pressa-

de premienivåerna på marknaden men 

också till följd av ökade utvecklingskost-

nader. Skadeprocenten uppgår till 73 (72) 

procent och skadekostnaden i nominella 

termer ökade med 2 procent till 8 960 Mkr. 

Driftskostnadsprocenten har ökat och upp-

gick till 20 (18) procent.

   

Gynnsam skadeutveckling
Skadeutvecklingen under året har varit 

gynnsam. Stormen Per som inträffade i  

januari beräknas uppgå till en skadekost-

nad på cirka 500 Mkr. Översvämningarna 

som skedde i början av sommaren har inte 

gett några stora skadekostnader och be-

döms inte påverka det totala skadeutfallet i 

någon större omfattning. Arbetet med ska-

deförebyggande åtgärder och att effektivi-

sera skadeprocesserna pågår kontinuerligt. 

Den totala skadekostnaden för länsförsäk-

ringsgruppen har en stabil utveckling, i 

linje med ökningen i affärens omfattning. 

Omvärlden
Regeringens budgetförslag kommer troli-

gen att medföra en ökad rörlighet genom 

att arbetsmarknadspolitiken ställer krav på 

flytt dit jobben finns, en slopad förmögen-

hetsskatt möjliggör generationsskiften i 

svenska företag och förändrad reavinstbe-

skattning på bostäder påverkar bostads-

marknaden. Till detta kommer också för-

flyttningen av samhällsansvaret till den 

privata sektorn och reformeringen av tra-

fikförsäkringen. Dessa förändringar kom-

mer naturligtvis att påverka även försäk-

ringsbranschen genom ett ökat behov av 

olika försäkringslösningar för individen.

Arbetet i ”Trafikförsäkringsutredningen” 

(Dir 2007:53) med det utvidgade trafikans-

varet fortsätter. För att hitta bästa möjliga 

lösning för kunderna är det viktigt att till-

sammans med övriga aktörer i branschen 

vara delaktiga i utformningen av det nya 

systemet, men också när det ska träda 

ikraft. Trafikförsäkringsutredningen har ett 

antal stora och komplexa frågor att utreda 

under en mycket begränsad tid. 

Utredningen är dessutom en expertut-

redning, vilket innebär att det politiska 

förankringsarbetet kvarstår då utredningen 

är klar. Ska de föreslagna förändringarna 

kunna genomföras under mandatperioden 

så bör det enligt Länsförsäkringars me-

ning göras en avgränsning. I ett första 

steg bör nu det utvidgade trafikansvaret 

endast omfatta den skadekostnad som 

idag ersätts av socialförsäkringen.

   

Breddad verksamhet
Länsförsäkringsgruppen utvecklar och 

breddar verksamheten. Ett steg i detta är 

satsningen i Baltikum, där de första för-

säkringarna ska säljas under våren 2008.  

Etableringen sker inom områdena boende- 

och bilförsäkringar för privatpersoner. Ett 

annat steg togs i oktober då samarbetet 

med LRF fördjupades genom köpet av 

deras personförsäkringar och koncept

varumärken.  

   Kunderna väljer att ha kontakten med 

sitt försäkringsbolag via allt fler kanaler 

där internet och försäkringsmäklare är de 

viktigaste vid sidan av de traditionella. 

Utvecklingen för att möta kunden på ett 

professionellt sätt även i de nyare kana-

lerna är en viktig fråga för länsförsäk-

ringsgruppen.

Mäklad försäljning till företag
Försäkringsmäklarnas krav på effektivise-

ring fortsätter och därigenom ökar trycket 

på Länsförsäkringars leveranser för att 

stödja försäkringsmäklarna i deras kund-

arbete. Premiepressen är stor i samband 

med upphandlingar via försäkringsmäk

lare och upphandling i grupp (UIG) är en 

trend som fortsätter framförallt vid kom-

munupphandlingar.

   Den mäklade sakförsäkringsaffären 

uppgår till 1 478 Mkr, vilket motsvarar en 

tredjedel av länsförsäkringsgruppens  

totala sakförsäkringsaffär inom företags-

marknaden. 
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Länsförsäkringar Liv*

Trots börsoro och kris på den amerikan-

ska bolånemarknaden är finansresultatet i 

Länsförsäkringsars livförsäkringsverk-

samhet mycket starkt. Allokering har skett 

till Asien och utvecklingsländer och där-

till har väl fungerande skyddsstrategier 

säkrat spararnas tillgångar mot börsfall 

och räntenedgångar.

Resultatet förbättrades och uppgick 

till 12 930 (7 128) Mkr. Det finansiella re-

sultatet är starkt och både risk- och admi-

nistrationsresultaten fortsätter att förbätt-

ras och visar positiva resultat. Det finan-

siella resultatet förbättrades till följd av en 

stark kapitalavkastning och högre mark-

nadsräntor vid beräkning av försäkrings-

tekniska avsättningar för tjänstepensioner. 

Administrationsresultatet förbättrades till 

följd av en stark utveckling av kapitalet 

och stabila driftskostnader, och uppgick 

till 22 Mkr.  

Den sammanlagda premieinkomsten 

för liv- och fondförsäkring uppgick till  

4 713 (4 461) Mkr, vilket är en ökning 

med 6 procent. Nyförsäljningen ökade 

med 30 procent till 14 216 (10 974) Mkr. 

Länsförsäkringar är ett av de bolag 

som växer snabbast på svensk pensions-

marknad och marknadsandelarna mätt 

som nyförsäljning var per 30 juni 10,4 

procent.  

Försäkringsmäklarna fortsätter att upp-

skatta Länsförsäkringars erbjudande. Ny

försäljningen till företag till och med tredje 

kvartalet ökade med över 60 procent till  

7 327 Mkr. 

Traditionell livförsäkring*

Liv- och pensionsförsäkring
•	 Fortsatt mycket starkt finansresultat, bland annat till följd av allokering till Asien och utvecklingsländer.

•	R isk- och administrationsresultaten fortsätter att förbättras och visar positiva resultat.

•	 Länsförsäkringar fortsätter att ligga i topp bland svenska livförsäkringsbolag när det gäller totalavkastning 
på placeringstillgångarna för traditionell förvaltning. Avkastningen uppgick till 7,5 (3,2) procent.

•	N yförsäljningen ökade med 30 procent.

•	 Återbäringsräntan, en av branschens högsta, är 10 procent före skatt och avgifter. 

•	N ya Världens avkastning uppgick till 7,1 (5,7) procent och över 80 procent av fonderna i fondförsäkrings-
utbudet gav positiv avkastning.

•	 Länsförsäkringar utsågs till årets liv- och fondförsäkringsbolag av svenska företag i tidningen Affärsvärldens 
årliga undersökning.

L I V-  O C H  P E NSI   O NSF   Ö R SÄK   R ING 

* Från och med 1 januari 2007 har Länsförsäkringar Liv övergått till nya redovisningsregler, lagbegränsad IFRS. Jämförelsetal för perioden 06-01-01 - 06-09-30 är inte i alla avseenden 
omräknade till IFRS. En effekt av de nya redovisningsprinciperna är att inbetalda premier för finansiella instrument inom fondförsäkringsrörelsen redovisas som en insättning via balans-
räkningen, istället för att redovisas som en intäkt över resultaträkningen. På motsvarande sätt redovisas utbetalningar av försäkringsersättningar som uttag ur försäkringsrörelsen över  
balansräkningen. Som premieinkomst redovisas istället de avgifter som kunden betalar och som kostnad redovisas kostnaden för försäkringsrisken.

Länsförsäkringar Livs återbäringsränta, 

som är en av branschens högsta, är för 

närvarande 10 procent före avgifter och 

avkastningsskatt för kunder med traditio-

nellt pensionssparande. Det är resultatet 

av en god totalavkastning på placerings-

tillgångarna som under de tre första kvar-

talen 2007 uppgick till 7,5 (3,2) procent. 

Sedan 1985 då Länsförsäkringars livför-

säkringsverksamhet startade har den  

genomsnittliga återbäringsräntan varit 9,4 

procent per år.

Efter sensommarens börsturbulens på 

grund av problem på lånemarknaden i 

USA vände börserna uppåt när den ameri-

kanska centralbanken sänkte styrräntan.  

Höstens uppgång har haft en positiv  

effekt på kundernas sparande då den  

traditionella förvaltningen har en relativt 

hög andel aktier. Länsförsäkringars lång-

siktiga strategi för hur pensionsspararnas 

pengar ska förvaltas innebär att 40 pro-

cent av portföljen ska bestå av noterade 

aktier. Huvuddelen ska finnas på mogna 

marknader som USA, Europa, Sverige 

och Japan. Resten ska utgöras av tillväxt-

marknader och Asien. Andelen i onotera-

de aktier ska vara 10 procent. Länsförsäk

ringar strävar därmed efter en total aktie-

Mkr
07-01-01–
  07-09-30

06-01-01–
  06-09-30

Helår 
2006

Premieinkomst,netto 4 713 4 461 6 335

Resultat 12 930 7 128 7 646

Balansomslutning 166 271 146 453 153 300

Avkastnning  
Nya Världen, % 7,1 5,7 11,1

Totalavkastning tradi-
tionell livförsäkring, % 7,5 3,2 8,3

Mkr
07-01-01–

  07-09-30
06-01-01–

  06-09-30
Helår 
2006

Premieinkomst,netto 4 460 4 238 6 032

Kapitalavkastning, 
netto 7 588 3 205 7 976

Resultat efter skatt 12 542 7 180 7 812

Placeringstillgångar 118 803 106 503 111 616

Balansomslutning 125 557 113 085 117 846

Solvens, % 154 134 136

Konsolideringsnivå, % 117 111 114
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andel på 50 procent. I förvaltningen til�-

lämpas skyddsstrategier för att begränsa 

risken i portföljen. Genom att använda 

aktie- och ränteskydd värnas spararnas 

medel vid ett börsfall eller en ränteupp-

gång. 

Avkastningen i den totala aktieportföl-

jen var 8,6 (5,8) procent och avkastningen 

i den totala ränteportföljen var 2,3 (0,7) 

procent per sista september 2007.

Länsförsäkringar Liv har en fortsatt 

stark balansräkning och solvensen upp-

gick den 30 september till 154 (134) pro-

cent. Solvens är ett mått på ett livförsäk-

ringsbolags ekonomiska ställning.

Konsolideringen uppgick den 30 septem-

ber till 117 (111) procent. Konsolidering 

är ett mått på ett livförsäkringsbolags för-

måga att lämna återbäring. 

Nya Världen
Nya Världen, som till 70 procent investe-

rar i aktier, har påverkats av börsoron som 

pågick under sensommaren. Trots att flera 

av de aktiemarknader som Nya Världen 

placerar i har haft en tung period så har 

avkastningen hittills i år varit god, 7,1 

(5,7) procent. 

Nya Världens innehav i räntebärande 

värdepapper har gynnat avkastningen då 

räntorna sjönk under sommaren och delar 

av hösten. 

Den genomsnittliga årliga avkast

ningen sedan 1996, då Nya Världen star-

tade, är 8,1 procent.

Fondförsäkring*

Utvecklingen var positiv i 63 av 77 fonder 

i Länsförsäkringars fondförsäkringsutbud 

fram till den sista september 2007. De tio 

fonder som hade högst avkastning steg i 

genomsnitt med 35 procent.

Trots oron på marknaden är det fortfarande 

Asien och tillväxtmarknadsbaserade fon-

der som ligger i täten för bäst avkastning. 

Carlsson Asian Small Cap är den fond 

som haft den bästa avkastningen hittills i 

år, plus 63 procent. Tätt följt av ABN 

Amro Kina som har haft en avkastning på 

59,6 procent. Även Länsförsäkringar 

Asienfond har haft en god avkastning 

fram till och med det tredje kvartalet i år, 

plus 29,5 procent. 

Tillväxtmarknaderna har också fort-

satt att utvecklas väl och bidragit till  

positiv avkastning för fondspararna. ABN 

Amro Latinamerika och Länsförsäkringar 

Tillväxtmarknadsfond har hittills i år haft 

en avkastning på 32,4 respektive 24,3 

procent.

Till följd av oron på aktiemarknaden 

har investerare flytt aktier till tryggare 

räntebaserade värdepapper, vilket har fått 

räntorna att sjunka. Det har varit positivt 

för de flesta räntefonderna. Till exempel 

har Länsförsäkringar Obligationsfond 

nästan fördubblat sin avkastning under de 

senaste två månaderna. 

Försäkrad Pension  
Länsförsäkringars privata pensionspro-

dukt Försäkrad Pension gör det möjligt att 

tjäna på börsuppgångar utan risk att förlo-

ra insatta pengar på grund av börsned-

gångar. Pengarna placeras dels i obligatio-

ner, dels i en fond som följer utvecklingen 

på börserna. Mixen mellan aktier och 

obligationer ser olika ut för olika åldrar. 

Avkastningen från Försäkrad Pension va-

rierar därför beroende på spararens ålder. 

Under de senaste tolv månaderna var den 

genomsnittliga avkastningen 3,3 procent.
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* Från och med 1 januari 2007 har Länsförsäkringar Liv övergått till nya redovisningsregler, lagbegränsad IFRS. Jämförelsetal för perioden 06-01-01 -- 06-09-30 är inte i alla avseen-
den omräknade till IFRS. En effekt av de nya redovisningsprinciperna är att inbetalda premier för finansiella instrument inom fondförsäkringsrörelsen redovisas som en insättning via 
balansräkningen, istället för att redovisas som en intäkt över resultaträkningen. På motsvarande sätt redovisas utbetalningar av försäkringsersättningar som uttag ur försäkringsrörelsen 
över balansräkningen. Som premieinkomst redovisas istället de avgifter som kunden betalar och som kostnad redovisas kostnaden för försäkringsrisken.

Mkr
07-01-01–

  07-09-30
06-01-01–

  06-09-30
Helår 
2006

Premieinkomst,netto 253 223 303

Kapitalavkastning, 
netto 2 885 1 286 3 586

Resultat efter skatt 93 -57 -27

Balansomslutning 43 144 35 472 38 223
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Mkr

Placeringar
Marknadsvärde

07-01-01 %
Marknadsvärde

07-09-30 %
Totalavkastning

%

Räntebärande 50 530 51 58 595 56 2,3

Aktier 35 243 35 29 686 28 8,6

Alternativa investeringar 7 934 8 10 060 10 21.5

Fastigheter 5 780 6 6 531 6 12,6

Summa 99 487 100 104 872 100 7,5
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Kapitaltäckning 
Från och med den 1 februari 2007 redovi-

sas kapitalkrav och kapitalbas i enlighet 

med bestämmelserna i Basel II. Föränd

ringarna i kapitalbasen slår igenom suc-

cessivt eftersom övergångsreglerna inne-

bär en anpassning under tre år. Det första 

året får bankkoncernen tillgodogöra sig 5 

procent som reduktion. Kapitaltäcknings

graden uppgick, enligt gällande övergångs

regler, till 10,05 procent medan primärka-

pitalrelationen uppgick till 8,33 procent. 

Kapitalkravet, för den del av portföljen 

som nu beräknas enligt IRK-metoden och 

som kommer att gälla när Basel II är fullt 

genomfört, har minskat med 54 procent 

från 3 042 Mkr till 1 647 Mkr.

Målnivån för kapitaltäckningsgraden 

ligger på 10,5 procent och för primärkapi-

talrelationen 8,5 procent. Bägge måtten 

har en tillåten avvikelse om +/- 0,5 pro-

centenhet.

Bank
•	R efinansieringsverksamheten har fungerat väl. Likviditetssituationen är mycket god,  

liksom kreditkvaliteten i lånestocken.

•	R esultatet före kreditförluster uppgick till 209 (171) Mkr och rörelseresultatet till  
172 (146) Mkr, en ökning med 18 procent.

•	U tlåningen till allmänheten ökade med 21 procent till 63 (52) mdr och inlåningen från  
allmänheten ökade med 17 procent till 28 (24) mdr.

•	B ostadsutlåningen ökade med 25 procent till 44 (35) mdr.

•	 Fondvolymen ökade med 14 procent till 67 (59) mdr. 

•	R äntenettot ökade med 9 procent och uppgick till 739 (680) Mkr.

•	 K/I-talet sjönk till 0,74 (0,77).

•	B ankverksamheten har Sveriges mest nöjda kunder på privatmarknaden enligt Svenskt  
Kvalitetsindex (SKI).
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Fond

AffärsvolymAffärsvolymerna fortsatte att växa och 

bostadsutlåningen ökade med 25 procent 

till 44 (35) mdr. Marknadsandelen på 

bolånemarknaden har vuxit till 3,3 pro-

cent per den sista augusti. Bankverksam

heten har Sveriges mest nöjda kunder på 

privatmarknaden – det bästa beviset på att 

erbjudandet är starkt och efterfrågat. 

Fondbolaget har en stabil position på 

marknaden med 67 (59) mdr i förvaltad 

volym. Refinansieringsverksamheten har 

fungerat väl och bankverksamhetens lik-

viditetssituation är mycket god. 

Balansomslutning
Balansomslutningen uppgick till 77,1 

(58,4) mdr, en ökning med 31,9 procent. 

Utlåningen till allmänheten ökade med 

20,6 procent eller 10,8 mdr till 63,1 (52,4) 

mdr. Inlåningen från allmänheten ökade 

med 17,0 procent eller 4,0 mdr till 27,8 

(23,8) mdr.

Upplåning
Emitterade värdepapper ökade med 49,1 

procent eller 13,7 mdr till 41,6 (27,9) 

mdr. Av detta avser 35,5 mdr säkerställd 

upplåning. Den huvudsakliga finansie-

ringen på kapitalmarknaden sker genom 

dotterbolaget Länsförsäkringar Hypotek.
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gationer  kreditbetyget Aaa av Moody’s.  

I början av juni meddelade Standard & 

Poor´s att även de gav de säkerställda 

obligationerna högsta möjliga kredit

betyg, AAA.

Rating

Säkerställda obligationer
Den 18 juni började Länsförsäkringar 

Hypotek emittera säkerställda obliga

tioner. Upplåningen genom de säker

ställda obligationerna har varit fram-

gångsrik. Under det tredje kvartalet har 

det märkts en stor oro på kapitalmarkna-

den. Under det tredje kvartalet emittera-

des 4,4 mdr och vid periodens utgång 

fanns 35,5 mdr i utestående volym. 

Verksamheten kännetecknas av låga risker 

både i utlåning samt i likviditetsportföl-

jerna.  Likviditeten är god. 

Moderbolaget
In- och upplåning, samt viss utlåning, 

sker i moderbolaget. Utlåningen till all-

mänheten uppgick till 10,8 (9,2) mdr. 

Inlåning från allmänheten uppgick till  

27,8 (23,8) mdr. Merparten av utlåningen 

sker i Länsförsäkringar Hypotek och 

Wasa Kredit.

Dotterbolagen
Länsförsäkringar Hypotek

Bostadsutlåningen ökade 24,7 procent eller 

8,7 mdr till 43,9 (35,2) mdr. Antalet bolå-

nekunder ökade från 89 000 till 105 000. 

Huvuddelen av utlåningen avser villor. 

Kostnader
Rörelsens kostnader ökade med 4,0 pro-

cent eller 22,9 Mkr till 595,5 (572,6) Mkr. 

K/I-talen, kostnader i förhållande till 

intäkter, uppgick till 0,74 (0,77) före  

kreditförluster och till 0,79 (0,80) efter 

kreditförluster.

Avsättningar för kreditförluster, bero-

ende på produkt, har till största delen 

skett efter gruppvis värdering och endast 

till en mindre del efter individuell pröv-

ning.  Koncernens kreditförluster, såväl 

befarade som konstaterade, uppgick netto 

till 37,6 (24,7) Mkr. 

Sveriges nöjdaste bankkunder 
Kundundersökningen Svenskt Kvalitets

index (SKI) visar att Länsförsäkringar har 

de nöjdaste bankkunderna på privatmark-

naden. I SKI mäts och analyseras ett stort 

antal aspekter på kundrelationen till ban-

ken. Exempelvis mäts image, förvänt-

ningar, produktkvalitet, servicekvalitet 

och prisvärdhet. Länsförsäkringar är  

nummer ett för i stort sett alla de mätta  

aspekterna.

Rating
Standard & Poor’s höjde i februari 2007 

Länsförsäkringar Banks kreditbetyg från 

A- till A. Det långfristiga kreditbetyget är 

därmed A (stable). Det kortfristiga kredit-

betyget höjdes från A-2 till A-1. Standard 

& Poor’s pekade på verksamhetens strate-

giska betydelse för hela länsförsäkrings-

gruppen och på ägarens engagemang. 

Ratinginstitutet noterade också den höga 

kapitaltäckningen, den goda kreditkvalite-

ten och fortsatta förbättringar i bankverk-

samhetens utveckling.

I februari 2007 uppgraderade också 

Moody’s kreditbetyget från A 3 (stable) 

till A 2 (stable). Det kortfristiga kreditbe-

tyget höjdes från P-2 till P-1.

I slutet av maj fick dotterbolaget Läns

försäkringar Hypoteks säkerställda obli-

Resultat och lönsamhet
Resultatet före kreditförluster uppgick till 

209,5 (170,5) Mkr och rörelseresultatet 

uppgick därmed till 171,9 (145,9) Mkr. 

Detta motsvarar en räntabilitet på genom-

snittligt eget kapital på 4,9 (4,5) procent. 

Intäkter
Räntenettot ökade med 8,8 procent och 

uppgick till 739,1 (679,7) Mkr. Ökningen 

beror främst på ökade volymer. Placerings

marginalen uppgick till 1,5 (1,6) procent.

Försämringen förklaras i huvudsak av en 

proportionellt högre andel bolån. 

Provisionsnettot försämrades med 2,8 

procent till -30,1 (-29,2) Mkr, beroende 

på högre ersättning till länsförsäkringsbo-

lagen. Ersättningen är volymberoende.

Nettoresultat av finansiella transaktio-

ner uppgick till 0,3 (10,9) Mkr.

Övriga rörelseintäkter uppgick till 

95,2 (81,8) Mkr.

Bolag Institut
Långfristig 

rating
Kortfristig 

rating

Länsförsäkringar  
Bank

Standard  
& Poor’s A/stable A-1(K-1)

Länsförsäkringar  
Bank Moody’s A2/stable P-1

Länsförsäkringar  
Hypotek*

Standard  
& Poor’s AAA –

Länsförsäkringar 
Hypotek* Moody’s Aaa –

*Avser bolagets säkerställda obligationer.
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Länsförsäkringar Fondförvaltning 
Länsförsäkringar Fondförvaltning förval-

tar 67 (59) mdr i 31 (31) värdepappers-

fonder med olika placeringsinriktning.

Marknadsandelen mätt som nettoför-

säljning uppgick den sista september till 

13 procent. Marknadsandelen mätt som 

förvaltat kapital uppgick till 4 procent per 

den sista augusti.

Rörelseresultatet före bokslutsdispo

sitioner och skatt uppgick till 53,7  

(48,0) Mkr.

Bottenlånen placeras i Länsförsäkringar 

Hypotek och topplånen i moderbolaget. 

Rörelseresultatet uppgick till 43,2  

(27,4) Mkr. 

Wasa Kredit

Finansbolaget Wasa Kredit riktar sig mot 

marknaderna för bilar, datorer, tyngre  

maskiner och blancokrediter. Rörelse

resultatet före bokslutsdispositioner och 

skatt uppgick till 72,8 (92,2) Mkr. 

Utlåningsvolymen uppgick till 8,4  

(7,9) mdr.

BA NK

   07-09-30    06-09-30

Balansomslutning, Mkr 235 188

Förvaltad volym, Mkr 66 545 58 531

Provisionsnetto 205 193

Nettoinflöde, Mkr 1 328 2 874

Rörelseresultat, Mkr 53,7 48,0

Räntabilitet på eget kapital, % 57,2 59,4

   07-09-30    06-09-30

Balansomslutning, Mkr 8 773 8 323

Utlåningsvolym, Mkr 8 370 7 947

Räntenetto, Mkr 246 264

Rörelseresultat, Mkr 72,8 92,2

Räntabilitet på eget kapital, % 12,7 15,8
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   07-09-30    06-09-30

Balansomslutning, Mkr 50 962 35 536

Utlåningsvolym, Mkr 43 927 35 220

Räntenetto, Mkr 171 134

Rörelseresultat, Mkr 43,2 27,4

Räntabilitet på eget kapital, % 2,0 1,5

Bostadsutlåning till allmänheten 
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Kundutveckling
Fortsatt nöjda kunder och ett starkt varu-

märke bidrar till att antalet kunder i läns-

försäkringsgruppen fortsätter att öka. 

Under januari till september har antalet 

kunder ökat med 27 000 och vid  

utgången av tredje kvartalet uppgick det 

totala antalet kunder till mer än 3 210 000 

privatpersoner och företag. 

Privatkunder
Bra erbjudanden inom sakförsäkring, pen-

sion och bank gör att fler och fler kunder 

väljer att ha hela sitt engagemang av för-

säkringar och banktjänster hos Länsförsäk

ringar. Antalet kunder med engagemang 

inom såväl sakförsäkring, livförsäkring 

som bank har under perioden ökat med  

20 procent och för ett flertal av länsför-

säkringsbolagen var ökningen över  

30 procent. Mer än 2,7 miljoner personer, 

var tredje svensk, är privatkunder i läns-

försäkringsbolagen och kundinflödet var 

under januari till september fortsatt posi-

tivt. Länsförsäkringsgruppens privatkun-

der är också bland de mest nöjda i bran-

schen, enligt årliga mätningar av Svenskt 

Kvalitetsindex, SKI.    

Företagskunder
Kundutvecklingen under första halvåret 

har varit fortsatt positiv och antalet före-

tagskunder uppgår till 322 000. Korsför-

säljning av liv- och pensionsförsäkringar 

till sakförsäkringskunderna och av sakför-

säkringar till liv- och pensionsförsärings- 

kunderna fortsätter att öka. 27 procent av 

företagskunderna har både sak- och liv-

försäkringsengagemang. 

Lantbrukskunder
Lantbruksmarknaden i Sverige präglas 

just nu av en snabb strukturförändring, 

där antalet heltidslantbruk minskar samti-

digt som lantbruken blir större och antalet 

så kallade boendelantbrukare ökar. 

Länsförsäkringsgruppen möter dessa för-

ändringar genom att förbättra kund- och 

produkterbjudanden. Antalet lantbruks

kunder i länsförsäkringsgruppen ökade 

marginellt och uppgår i september 2007 

till drygt 178 000. Korsförsäljningen har 

en fortsatt positiv trend, men dock inte 

lika stark som under samma period 2006 

– kunder med produkter inom sakförsäk-

ring, livförsäkring och bank uppgår till 

mer än 10 procent av det totala antalet 

lantbrukskunder. 
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Resultat- och balansräkningar

LÄNSFÖRSÄKRINGAR LIV, KONCERN

Resultaträkning, Mkr
07-01-01–

       07-09-30
06-01-01–

       06-09-30*
Helår
2006

Premieinkomst före avgiven återförsäkring 4 824 4 572 6 470

Premieinkomst efter avgiven återförsäkring 4 713 4 461 6 335

Kapitalavkastning netto 10 881 4 617 11 610

Försäkringsersättningar -3 170 -2 656 –4 197

Övriga tekniska intäkter 481 355 431

Förändring i försäkringstekniska avsättningar 2 004 2 222 –4 074

Driftskostnader –1 133 -1 160 -1 532

Försäkringsrörelsens tekniska resultat 13 776 7 839 8 573

Icke-tekniska kostnader –145 –145 –194

Resultat före skatt 13 631 7 694 8 379

Skatt –701 –566 –733

PERIODENS RESULTAT 12 930 7 128 7 646

SAKFÖRSÄKRING1)

Balansräkning, Mkr       07-09-30 06-09-30  06-12-31

Tillgångar	

Immateriella tillgångar 1 530 1 701 1 643

Placeringstillgångar 114 839 102 408 107 140

Placeringstillgångar för vilka försäkrings-
tagaren bär placeringsrisken 41 673 34 090 36 884

Återförsäkrares andel av  
försäkringstekniska avsättningar 684 731 683

Fordringar 1 447 1 270 408

Andra tillgångar 3 407 3 564 3 904

Förutbetalda kostnader och  
upplupna intäkter 2 691 2 689 2 638

SUMMA TILLGÅNGAR 166 271 146 453 153 300

EGET KAPITAL, AVSÄTTNINGAR OCH SKULDER		

Aktiekapital 8 8 8

Fonder samt periodens resultat 38 664 24 978 26 869

Försäkringstekniska avsättningar 80 849 83 246 85 761

Avsättningar för livförsäkringar för vilka
försäkringstagaren bär placeringsrisken 41 675 34 090 36 885

Avsättningar för andra risker och kostnader 82 32 74

Depåer från återförsäkrare 763 751 713

Skulder 3 928 3 093 2 539

Upplupna kostnader och  
förutbetalda intäkter 302 255 451

SUMMA EGET KAPITAL, AVSÄTTNINGAR 
OCH SKULDER 166 271 146 453 153 300

Resultaträkning, Mkr
07-01-01–

     07-09-30
06-01-01–

     06-09-30
Helår
2006

Premieintäkt, efter avgiven återförsäkring	 12 356 12 259 16 362

Kapitalavkastning överförd från finansrörelsen 788 607 927

Försäkringsersättningar, efter avgiven återför-
säkring -8 960 -8 760 –11 878

Driftskostnader -2 470 -2 239 –3 320

Övriga tekniska intäkter/kostnader 1 6 24

Skadeförsäkringsrörelsens tekniska resultat
före delägarrabatter 1 715 1 873 2 114

Återbäring och rabatter -134 -105 –1 020

Skadeförsäkringsrörelsens tekniska resultat 
efter delägarrabatter 1 581 1 768 1 095

Total kapitalavkastning 4 114 2 103 4 664

Kapitalavkastning överförd till  
försäkringsrörelsen -788 -607 –927

Övriga icke-tekniska kostnader -190 -154 –287

Resultat före 
bokslutsdispositioner och skatt 4 718 3 111 4 545

Balansräkning, Mkr       07-09-30 06-09-30  06-12-31

Tillgångar	

Aktier och andelar 25 191 24 176 25 286

Obligationer och 
andra räntebärande värdepapper 25 776 23 428 23 050

Övriga placeringstillgångar	 12 977 9 685 12 342

Summa placeringstillgångar 63 944 57 289 60 678

Återförsäkrares andel av 
försäkringstekniska avsättningar 870 994 455

Övriga tillgångar 12 702 10 599 10 499

SUMMA TILLGÅNGAR 77 516 68 882 71 632

SKULDER, AVSÄTTNINGAR OCH EGET KAPITAL		

Eget kapital 24 479 19 866 22 213

Obeskattade reserver 2 702 3 375 1 341

Försäkringstekniska avsättningar 
(före avgiven återförsäkring) 34 099 32 611 32 874

Övriga skulder 16 237 13 030 15 204

SUMMA SKULDER, AVSÄTTNINGAR 
OCH EGET KAPITAL 77 516 68 882 71 632

1)  Länsförsäkringars resultat inom sakförsäkring är summan av resultaten i de 24 läns-
försäkringsbolagen och Länsförsäkringar AB-koncernen, exklusive liv- och bankkoncerner-
na. Mellanhavanden mellan länsförsäkringsbolagen och Länsförsäkringar AB har elimine-
rats. Värdet och värdeförändringen av länsförsäkringsbolagens innehav av aktier i 
Länsförsäkringar AB och förlagslån, har eliminerats. Länsförsäkringar är varken i juridisk 
eller praktisk mening en koncern, utan en samverkan mellan 24 självständiga länsförsäk-
ringsbolag som tillsammans äger Länsförsäkringar AB.

R E SU  LTAT-  O C H  BA L A NS  R ÄKNING      A R

Från och med 1 januari 2007 har Länsförsäkringar Liv övergått till nya redovisningsregler, 
lagbegränsad IFRS. En effekt av de nya redovisningsprinciperna är att inbetalda premier 
för finansiella instrument inom fondförsäkringsrörelsen redovisas som en insättning via 
balansräkningen, istället för att redovisas som en intäkt över resultaträkningen.  

På motsvarande sätt redovisas utbetalningar av försäkringsersättningar som uttag ur för-
säkringsrörelsen över balansräkningen. Som premieinkomst redovisas istället de avgifter 
som kunden betalar och som kostnad redovisas kostnaden för försäkringsrisken.

Från och med 2007 tillämpar de 24 länsförsäkringsbolagen och Länsförsäkringar AB- 
koncernen godkända internationella redovisningsstandarder (IFRS). För länsförsäkrings-
bolagen gäller tillämpningen med vissa begränsningar på grund av lagen om årsredovis
ning i försäkringsföretag, samt sambandet mellan redovisning och beskattning, så kallad 
lagbegränsad IFRS. De nya redovisningsprinciperna har inte väsentligt påverkat länsför-
säkringsbolagens resultat- och balansräkningar.

Länsförsäkringar AB-koncernen har noterade skuldebrev och måste tillämpa internationel-
la redovisningsprinciper vid upprättande av koncernbokslutet. I Länsförsäkringars resultat 
inom sakförsäkring har Länsförsäkringar AB-koncernens resultat- och balansräkning 
anpassats till lagbegränsad IFRS.

* Utfallet för perioden är inte i alla avseenden omräknade enligt IFRS.
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BANK

Resultaträkning, Mkr
07-01-01–

          07-09-30
06-01-01–

          06-09-30
Helår
2006

Räntenetto	 739 680 927

Provisionsnetto	 –30 –29 –33

Övriga rörelseintäkter 96 92 129

Summa rörelseintäkter 805 743 1 023

Personalkostnader –196 –190 –273

Allmäna administrationskostnader –352 –326 –438

Övriga rörelsekostnader –47 –57 –76

Summa kostnader före kreditförluster –595 –573 –787

Resultat före kreditförluster 210 171 236

Kreditförluster, netto –38 –25 –38

Summa rörelseresultat 172 146 198

Skatt –48 –41 –59

PERIODENS RESULTAT 124 105 139

Balansräkning, Mkr	           07-09-30           06-09-30          06-12-31

Tillgångar	

Utlåning till allmänheten		  63 133 52 361 53 782

Obligationer och andra
räntebärande papper 2 608 2 590 5 607

Immateriella tillgångar	 212 122 144

Materiella tillgångar	 16 9 8

Övriga tillgångar 11 092 3 327 2 997

SUMMA TILLGÅNGAR	 77 061 58 409 62 538

SKULDER, AVSÄTTNINGAR OCH EGET KAPITAL		

In- och upplåning från allmänheten 27 808 24 213 24 379

Emitterade värdepapper	 41 617 27 907 31 589

Övriga skulder 4 128 3 019 3 386

Eget kapital 3 508 3 270 3 184

SKULDER, AVSÄTTNINGAR 
OCH EGET KAPITAL 77 061 58 409 62 538

Resultat- och balansräkningar forts

IFRS
Länsförsäkringar Bank tillämpar från och med 2007 i sin koncernredovisning de av EU 
antagna internationella redovisningsstandarder – IFRS (International Financial Reporting 
Standards). Denna tillämpning innebär också att jämförelsevärden för helåret 2006 och 
för tredje kvartalet 2006 har omräknats.

Delårsrapporten för koncernen är upprättad enligt IAS 34, Delårsrapportering. Moder-
bolaget upprättar sin redovisning i enlighet med lagen om årsredovisning i kreditinstitut 
och värdepappersbolag (ÅRKL), Finansinspektionens föreskrifter och allmänna råd (FFFS 
2006:16) samt redovisningsrådets rekommendation RR32:06.

Förutom nedanstående har redovisningsprinciperna inte förändrats sedan årsredovis-
ningen 2006.

Finansiella instrument
Finansiella instrument som omfattas av IAS 39 klassificeras och värderas antingen till 
verkligt värde eller upplupet anskaffningsvärde beroende på hur instrumenten klassifi
ceras. 

Samtliga derivat redovisas till verkligt värde. Utlåning och finansiella skulder redovisas 
till upplupet anskaffningsvärde förutom de delar där säkringsredovisning tillämpas. 

Säkringsredovisning
I enlighet med IAS 39 ska alla derivat redovisas till verkligt värde. Säkringsredovisning till 
verkligt värde innebär att både säkringsinstrumentet och den säkrade posten värderas till 
verkligt värde och att förändringen av verkligt värde redovisas över resultaträkningen.

Effektiviteten i säkringsförhållandet mäts och värderas och eventuella ineffektiviteter i 
säkringen påverkar nettoresultatet av finansiella transaktioner.

Ränteskillnadsersättning
Den ersättning kunder betalar i samband med förtidslösen av tidsbunden utlåning har ti-
digare redovisats som ränteintäkt periodiserad över det ursprungliga lånets kvarvarande 
löptid. Denna ersättning intäktsredovisas i sin helhet vid inbetalning som nettoresultat av 
finansiella poster till verkligt värde. 

Periodisering av avgifter
Vissa avgifter debiterade kund i samband med kreditgivning redovisas nu som ränteintäkt 
istället för som tidigare provisionsintäkt.

Avgifter i samband med upplåning (klassificerade som transaktionskostnader) redo
visas som räntekostnad över det emitterade värdepapprets löptid. 

R E SU  LTAT-  O C H  BA L A NS  R ÄKNING      A R



För ytterligare information, kontakta
Tommy Persson, vd Länsförsäkringar AB, 08-588 400 00 

Christer Baldhagen, kommunikationsdirektör Länsförsäkringar AB, 08-588 415 01, 070-579 70 66


