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Forsta Kvartalet 2011
- Koncernens nettoomsattning uppgick till 202 MSEK (209).

- Koncernens resultat efter skatt inklusive avvecklad verksamhet
uppgick till 11 MSEK (266). Resultatet for jamforelsedrets siffror
har paverkats positivt av uppldsning av negativ goodwill pa
264 MSEK.

- Resultatet per aktie efter utspadning uppgick till 0,12 SEK
(2,96).

- Moderbolagets resultat efter skatt uppgick till 14 MSEK (-13).

- Totalavkastningen for Bure-aktien uppgick till 5,5 procent

- Bures substansvarde per 31 mars 2011 uppgick till 2 445 MSEK
(2374)

- Bures andel av Celemi avyttrades till dotterbolaget Mercuri.
Afféren finansierades av Bure pa totalt 37 MSEK

- Bures innehav i Aptilo Networks avyttrades till Norvestor V L.P.
for totalt 9,2 MSEK.

- Bures styrelse har beslutat att avyttra samtliga aktier i
dotterbolaget Scandinavian Retail Center. Forséljningen ar
villkorad av godkénnande pa drsstdmman.

- Styrelsen kommer att, istdllet for utdelning, foresla arsstdmman
att besluta om ett frivilligt inlésenprogram om ca 175 MSEK.

Viktiga hdndelser efter periodens utgang
+ H. Lundén kapitalférvaltning AB har beslutat att avveckla
fondforvaltningen i fonden EIKOS.

Bure Equity AB (publ),
Nybrogatan 6, 114 34 Stockholm, Tel 08-6140020, Fax 08-6140038,
Org. nr. 556454-8781, www.bure.se
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verkstdllande direktér

Forsta kvartalet har karaktériserats av en fortsatt aterhamt-
ning i den globala tillvéxten och sarskilt tydligt dr de posi-
tiva signalerna fran USA. Under perioden skakades varlden

av naturkatastrofen i Japan och féljderna av denna.

Bures portfoljbolag har visat en positiv utveckling under
kvartalet. Gladjande &r att dotterbolaget Mercuri Interna-
tional visade ett positivt resultat. Som en konsekvens av
handelserna i Japan riskerar Micronic Mydata att paverkas
genom att orderingangen for innevarande ar forskjuts i
tiden. Carnegie Holding som visade en positiv utveckling
paverkades negativt av att intdkterna inom Investment
Banking blev ldgre an féregaende ar, som en konsekvens av

lagre aktivitet av foretagsaffarer och nya borsnoteringar.

Bure har under kvartalet fortsatt sin uttalade strategi att
koncentrera portfoljen genom att avyttra tre portféljbolag.
Celemi avyttrades till dotterbolaget Mercuri Internatio-

nal, Aptilo Networks till en norsk private equity fond och
innehavet i Scandinavian Retail Center, SRC, avses att sdljas
till dess foretagsledning. Darutover har styrelsen i Harald
Lundén Kapitalforvaltning meddelat att de avser avveckla

verksamheten och stanger darmed hedgefonden Eikos.

Bures styrelse har foreslagit arsstamman att istallet for
ordinarie utdelning genomféra ett frivilligt inldsenprogram
om ca 175 MSEK. Efter fioldrets framgdngsrika portféljbo-
lagsforsaljningar har styrelsen gjort bedémningen att det
finns finansiella forutsattningar for ett inlésenprogram. Efter
detta program har Bure en stark finansiell stallning med

ca 450 MSEK tillgdngliga for investeringsverksamheten.
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Forvarv och avyttringar

Under januari mdnad avyttrade Bure sin dgarandel i portféljbolaget
Celemi till dotterbolaget Mercuri International. Bure dgde innan transak-
tionen 32,3 procent i Celemi. Transaktionen som till huvuddel finansiera-
des av Bure uppgick totalt till 37 MSEK. For att delfinansiera forvarvet av

placeringar i moderbolaget uppgick till 199 MSEK. P& &rsstdmman den
28 april foreslas ett frivilligt inldsen program som kommer att paverka
likvida medel negativt med ca 175 MSEK.

Per 31 mars 2011 uppgick soliditeten i koncernen till 88 (77) procent
och i moderbolaget till 95 (87) procent.

Celemi genomférde Mercuri en apportemission. | och med detta mins-
kade Bures dgande i Mercuri till 99 procent. Transaktionen varderades till

. . 1
bokfort varde och gav ingen realisationseffekt i moderbolaget. Bures aktie och substansvérde

Borskursen den 31 mars 2011 var 34,60 (32,8 den 31 december 2010)
vilket motsvarar en totalavkastning pa 5,5 procent under forsta kvartalet.
Substansvardet uppgick vid periodens slut till 2 445 MSEK (2 374) en
okning med 26 MSEK under forsta kvartalet 2011.

1) Bure substansvdrde bestdar av marknadsvdrdet pd Bures noterade innehav samt det
bokférda vérdet i moderbolaget péd 6vriga innehav plus likvida medel och kortfristiga
placeringar.

Bure avyttrade sin dgarandel pa 9,9 procent i Aptilo Networks under
kvartalet till Norvestor V L.P. Képeskillingen uppgick till 9,2 MSEK
vilket motsvarar bokfort varde i moderbolaget och medfér ingen
realisationseffekt.

Bures styrelse har dven lagt fram forslag till drsstdmman att avyttra samt-
liga aktier i dotterbolaget Scandinavian Retail Center (SRC). Bure dger
innan avyttringen 95,5 procent av aktierna som 6verlats till ledningen i
SRC. Den totala kopeskillingen erldaggs kontant och uppgar till 5 MSEK.
Kopeskillingen motsvarar det bokfoérda vardet i moderbolaget varfor
ingen realisationseffekt uppstar.

Bures portfolj

Portféljen bestar per den 31 mars 2011 av 12 portfoljbolag, varav tre
noterade innehav. Bolagen ar verksamma inom branscherna finans,
jdnster, bio- och medicinteknik samt elektronik/industri. Bure arbetar
kontinuerligt med att utvardera och granska portféljsammansattningen
med avseende pa marknadsvérde, vérdepotential och risk. Bure har ingen
uttalad exit-strategi utan det ar Bures mojligheter till att skapa varde som
avgor om vi skall vara dgare eller inte.

Finansiell stallning

Nettoldnefordran fér moderbolaget uppgick till 780 MSEK, varav
684 MSEK dr tillgangliga for investeringsverksamheten. Kortfristiga

PORTFOLJBOLAGEN KVARTAL 1 - 2011 (BEFINTLIGA ENHETER)'

Nettoomsattning, EBITA-
MSEK EBITA, MSEK? marginal, %
Agar- Kv 1 Kv 1 Kv 1 Kv 1 Kv 1 Kv 1

andel % 2011 2010 2011 2010 2011 2010
Noterade Innehav
Micronic Mydata 38,0 255,0 158,9 -19,2 -69,8 - -
PartnerTech? 430 - 5574 - -1,7 - -
Vitrolife 28,5 88,0 753 10,1 10,0 11,5 133
Onoterade Innehav
Carnegie Holding™* 23,7 499,7 557,0 38,6 125,0 7,7 224
Carnegie Asset Management' 28,0 134,7 1434 38,1 44,0 28,3 30,7
CMA Microdialysis 40,7 11,8 10,9 -7,7 -7,0 - -
H. Lundén Holding 20,0 6,7 46 40 2,0 59,2 434
Max Matthiessen' 17,5 174,9 1584 44,5 429 254 27,1
Mercuri International 99,0 133,8 149,1 1,1 -9,0 0,8 -
Scandinavian Retail Center, SRC® 95,5 9,1 83 03 0,7 3,4 8,5
The Chimney Pot 48,6 38,6 27,2 5,1 08 13,2 29
Theducation 743 574 550 -2,8 4,0 - 72
Totalt 1409,7 1905,5 112,1 141,9
Bures andel ¢ 509,0 728,9 20,2 15,2

" Tabellen inkluderar innehav per 31 mars 2011.
For Carnegie avser siffrorna Carnegie Holding AB koncernen. For Carnegie Asset Management avser siffrorna CAM Group Holding. Fér Max Matthiessen avser siffrorna MM Holding AB koncernen.

2 EBITA definieras som rérelseresultat fére goodwillnedskrivningar och fére avskrivningar pd férvéirvsrelaterade 6vervdrden.
3 PartnerTech hade inte kommunicerat sina deldrssiffror for férsta kvartalet vid publiceringen av Bures delérsrapport.

# Jamforeslesiffror for forsta kvartalet 2010 cir pro forma inklusive HQ Fonder och HQ Bank. EBITA innehdller positiv effekt av reverserade kreditreserveringar. 2010 uppgick den positiva resultatef-
fekten till 71 MSEK.

° Agarspridningsprogram finns i detta bolag. Se sidan 16 fér mer information.

© Bures andel av omscittning och EBITA dir berciknad utifréin den tid som Bure cigt portfoljbolaget och cigarandelen vid periodens slut. Jimférelsetalet cir berciknat pro forma med samma
dgarandel vid periodens slut innevarande dr. Vid bercikning av Bures andel har hénsyn tagits till Bures faktiska réitt till andel av resultatet efter beaktande av vinstdelningsavtal samt eliminering
av internvinster.
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INFORMATION OM PORTFOLJBOLAGEN

NOTERADE BOLAG

MICRONIC MYDATA

Micronic Mydata ar verksam inom elektronikindustrin. Genom tva
affarsomraden, Ytmontering och Monsterritare, levererar koncer-
nen kostnadseffektiva och nyskapande produktionslésningar.

Kv 1 Kv 1 Helar
MSEK 2011 2010 2010
Resultatrékningar
Nettoomsattning 255,0 1589 12878
Rorelsens kostnader -274,2 -228,7 -1215.3
EBITA -19,2 -69,8 72,5
Av/nedskrivningar pa 6vervarden 0 0 0
Rorelseresultat -19,2 -69,8 72,5
Finansnetto 2,1 -1,4 1,2
Resultat fore Skatt -17,1 -71,2 73,7
Skatt -83 -29 -369
Periodens resultat -25,4 -74,2 36,8

Kv 1 Kv 1 Helar
MSEK 2011 2010 2010
Nyckeltal
Nettolaneskuld (-)/fordran (+) 542 213 570
Balansomslutning 1624 1348 1714
Eget kapital 1279 974 1314
Kassaflode fran [6pande verksamheten -15 -33 121
Medeltal anstéllda 554 571 559

+ Nettoomséattningen for forsta kvartalet uppgick till 255 (159) MSEK, en
okning med 60 procent.

« Nettoomséattningen for Monsterritare uppgick till 75 (61) MSEK, en 6kning
med 24 procent.

- Nettoomséattningen for Ytmontering uppgick till 180 (98) MSEK, en 6kning
med 83 procent.

« Rorelseresultatet for forsta kvartalet uppgick till -19 (-70) MSEK, varav
-44 (-65) MSEK avser Monsterritare och 27 (-3) MSEK avser Ytmontering.

- Rorelseresultatet justerat for aktivering och avskrivning pa
utvecklingskostnader uppgick till -11 (-51) MSEK.

+ Resultatet per aktie uppgick till -0,26 (-1,14) SEK.

+ Orderingangen uppgick till 313 (336) MSEK.

« Orderstocken uppgick vid forsta kvartalets utgang till 210 (219) MSEK.
Vid utgangen av 2010 uppgick orderstocken till 153 MSEK.

- Utgifter for forskning och utveckling har belastat rorelseresultatet under
forsta kvartalet med 59 (62) MSEK.

PARTNERTECH

PartnerTech utvecklar och tillverkar avancerade produkter pa
kontrakt inom utvalda affarssegment och for kunder med ledande
positioner i Europa. | rollen som kontraktstillverkare starker
PartnerTech kundernas Ionsamhet och konkurrenskraft genom att
leverera tjanster i hela vardekedjan, avseende saval komponenter
som integrerade system och kompletta produkter.

- PartnerTech hade ej kommunicerat sina siffror for forsta kvartalet 2011 vid
publiceringen av denna deldrsrapport

DELARSRAPPORT JANUARI - MARS 2011
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NOTERADE BOLAG, forts

VITROLIFE

Vitrolife &r en internationellt verksam bioteknologisk/medicintek-
nisk koncern som arbetar med att utveckla, tillverka och sélja avan-
cerade produkter och system f6r preparation, odling och férvaring
av manskliga celler, vavnader och organ.

ONOTERADE BOLAG

CARNEGIE ASSET MANAGEMENT

Carnegie Asset Management (CAM) ar en ledande aktor i Norden
inom kapitalforvaltning. CAM férvaltar fonder av hég kvalitet med
olika fokus pa investeringsstrategi.

Kv 1 Kv 1 Helar Kv 1 Kv 1 Helar
MSEK 2011 2010 2010 MSEK 2011 2010 2010
Resultatréakningar Resultatréakningar
Nettoomsattning 88,0 753 2976 Nettoomsattning 134,7 1434 522,8
Rorelsens kostnader -779 -65,3 -264.5 Rorelsens kostnader -96,6 -994 -99,4
EBITA 10,1 10,0 33,1 EBITA 38,1 44,0 96,4
Av/nedskrivningar pa 6vervérden 0 0 0 Av/nedskrivningar pa évervérden -23 00 £)8
Rorelseresultat 10,1 10,0 33,1 Rorelseresultat 35,8 44,0 86,5
Finansnetto 19 0,22 8,2 Finansnetto 0,0 0,0 0,0
Resultat fore skatt 12,0 10,2 41,3 Resultat fore skatt 35,8 44,0 86,5
Skatt =31 -0,5 -12,1 Skatt -94 -1, -28,6
Periodens resultat 8,9 9,7 29,2 Periodens resultat 26,4 32,9 57,9

Kv 1 Kv 1 Helar Kv 1 Kv 1 Helar
MSEK 2011 2010 2010 MSEK 2011 2010 2010
Nyckeltal Nyckeltal
Nettoldneskuld (-)/fordran (+) -44 14 -31 Totalt forvaltat kaptial, Mdr SEK 87730 92 868 92 868
Balansomslutning 436 374 429 Balansomslutning 380 513 366
Eget kapital 326 326 326 Eget kapital 232 299 208
Kassaflode fran I6pande verksamheten 4 7 48
Medeltal anstallda 208 170 179 Medeltal anstallda 94 90 92

+ Omsattningstillvaxten var 28 procent (lokala valutor).

« Forsaliningen uppgick till 88 MSEK (75), motsvarande en dkning om
17 procent i SEK.

« Rorelsemarginalen uppgick till 12 procent (13). Rorelseresultatet uppgick
till 10 MSEK (10), vilket motsvarar en 6kning med 1 procent.

« Rorelseresultatet fore FoU kostnader 6kade med 6 procent och uppgick
till 22MSEK (21).

« Resultat fore skatt okade med 17 procent till 12 MSEK(10).

« Resultat per aktie uppgick till 0,45 SEK (0,50).

« Investeringar om 15 MSEK (7) gjordes under kvartalet varav 5 MSEK avser
forvarv av fastighet vid produktionsanldggningen i Denver. Kvartalets
investeringar innefattar dven ombyggnationer i Denver och Hogsbo
for battre anpassning av byggnaderna till befintlig och framtida
verksamhet.

+ Med hjélp av STEEN Solution™ har nu éver 70 patienter fatt nya lungor
vilka utan denna teknik inte hade kunnat anvandas for transplantation.
Godkannande har erhallits fran FDA att starta den nordamerikanska
kliniska studien som kommer att ligga till grund for erhallande av
forsaljningstillstand i USA. Studien kommer att pabdrjas inom kort.

- Omsattningen for forsta kvartalet 2011 uppgick till 134,7 MSEK (143,4)en

minskning med ca 6 procent i SEK.

- | lokala valutor 6kade omsattningen med ca 5 procent.
- Rorelseresultatet for perioden uppgar till 35,8 MSEK (44,0), vilket motsvarar

en rérelsemarginal om drygt 26,5 procent (30,6).

+ AuM har i lokal valuta 6kat med 3 procent.
- Fonden Carnegie Worldwide Asia som startades i december 2006 har

borsnoterats i Danmark den 31 januari 2011.

DELARSRAPPORT JANUARI - MARS 2011
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ONOTERADE BOLAG, forts

CARNEGIE HOLDING

Carnegie Holding ar en ledande oberoende investmentbank med
nordiskt fokus. Carnegie bedriver verksamhet inom omradena
vardepappershandel, Investment Banking och Private Banking.

CMA MICRODIALYSIS

CMA utvecklar och marknadsfor mikrodialysprodukter som

anvands for forskning och rutinanvandning inom intensivvarden

samt inom forskning pa nya lakemedel.

Kv 1 Kv 1! Helar Kv 1 Kv 1 Helar
MSEK 2011 2010 2010 MSEK 2011 2010 2010
Resultatrakningar Resultatrakningar
Nettoomsattning 499,7 557,0 1796,2 Nettoomsattning 11,8 10,9 54,4
Rorelsens kostnader -454.5 -432,0 -1 255,7 Rorelsens kostnader -20,0 -17.9 -80,7
EBITA 45,2 125,0 540,5 EBITA -7,7 -7,0 -26,3
Av/nedskrivningar pa évervarden -6,6 0,0 - Av/nedskrivningar pa dvervarden -0,1 -0,1 -0,6
Rorelseresultat 38,6 125,0 540,5 Rorelseresultat -7,8 -71 -26,9
Finansnetto 00 00 = Finansnetto -0,2 0 -0,1
Resultat fore skatt 38,6 125,0 540,5 Resultat fore skatt -8,0 71 -27,0
Skatt -15,0 -16,0 -39,2 Skatt 0 0 0
Periodens resultat 23,6 109,0 501,3 Periodens resultat -8,0 -7.1 -27,0
U Jamférelsesiffror for forsta kvartalet dr pro forma inklusive HQ.

Kv 1 Kv 1 Helar Kv 1 Kv 1 Helar
MSEK 2011 2010 2010 MSEK 2011 2010 2010
Nyckeltal Nyckeltal
Kapitaltackningskvot 2,51 2,31 2,20 Nettoldneskuld (-)/fordran (+) -9 -2 -3
Balansomslutning 14 981 13 567 15078 Balansomslutning 55 57 57
Eget kapital 2470 2178 2459 Eget kapital 32 45 40

Kassaflode fran [6pande verksamheten -5 -7 -24

Medeltal anstéllda 827 901 682 Medeltal anstallda 63 64 63

- Jamforelsesiffrorna avser forsta kvartalet 2010 pro forma.

« Intdkterna uppgick till 500 MSEK (557). Minskningen ar hanforlig till laga

intékter inom Investment Banking.

+ Kostnaderna fére kreditreserveringar uppgick till 465 MSEK (504).

Jamforelsestérande poster har paverkat kostnaderna negativt med

11 MSEK (0).

« Kreditreserveringar har paverkat resultatet postivt med 4 MSEK (71).
« Periodens resultat uppgick till 24 MSEK (109).
- Carnegie forvaltar ett kapital om cirka 110 miljarder SEK.

« Stark finansiell stallning med ett eget kapital uppgaende till

2,5 miljarder SEK och en kapitaltdckningsgrad pa 20 procent vid utgangen

av kvartalet.

- Forsdljningen i kvartalet var 11,8 MSEK (10,9), en 6kning med 8 procent

jamfort med samma period foregaende ar.

+ Rorelseresultatet i kvartalet var -7,7 (-7,0)MSEK, en minskning med

-10 procent mot samma period foregaende ar.

- Orderingangen i kvartalet var 12,3 MSEK (10,3), en 6kning med 19 procent

jamfort med samma period foregaende ar.

- Bolagets satsning pa Eirus fortloper enligt plan. Eirus &r ett for marknaden

helt nytt system for kontinuerlig métning av blodsockernivan hos svart

sjuka intensivvardspatienter.

DELARSRAPPORT JANUARI - MARS 2011
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ONOTERADE BOLAG, forts

MAX MATTHIESSEN MERCURI INTERNATIONAL

Max Matthiessen ar Sveriges ledande oberoende radgivare inom Mercuri International ar Europas ledande konsult- och utbildnings-
personforsakring och trygghetssparande. Verksamheten omfattar foretag inom forsaljning och ledarskap med verksamhet i alla
kvalificerad radgivning och administration inom omradet for per- varldsdelar via heldagda dotterbolag och franchisetagare. Mercuri
sonrelaterade forsakringar som pensionsforsakringar men daven erbjuder foretagsanpassade utvecklingsprogram, 6ppna kurser,
finansiella tjanster samt kvalificerade konsulttjanster inom omra- analysverktyg, e-learning och simuleringsverktyg inom forsaljning
det for pensioner och formaner. Bolagets kunder &r foretag, organi-  och verksamhetsutveckling.

sationer och deras anstallda.

Kv 1 Kv 1 Helar Kv 1 Kv 1 Helar
MSEK 2011 2010 2010 MSEK 2011 2010 2010
Resultatrakningar Resultatrakningar
Nettoomsattning 174,9 1584 696,2 Nettoomsattning 133,8 151,3 5579
Rorelsens kostnader -130,4 -115,5 -501,2 Rorelsens kostnader -132,7 -161,2 -574,5
EBITA 44,5 42,9 195,0 EBITA 1.1 -9,9 -16,6
Av/nedskrivningar pa évervarden -2,1 -2,1 -84 Av/nedskrivningar pa overvarden 0 0 0
Rorelseresultat 42,4 40,8 186,6 Rorelseresultat 11 -9,9 -16,6
Finansnetto 0,0 -0,7 -23 Finansnetto -3,2 -04 -25
Resultat fore skatt 42,4 40,1 184,3 Resultat fore skatt -2,1 -10,3 -19,1
Skatt -11,6 9,7 -47,3 Skatt -1,2 -1,0 0
Periodens resultat 30,8 30,4 137,0 Periodens resultat -3,3 -11,3 -19,1
Kv 1 Kv 1 Helar Kv 1 Kv 1 Helar
MSEK 2011 2010 2010 MSEK 2011 2010 2010
Nyckeltal Nyckeltal
Nettolaneskuld (-)/fordran (+) 140 54 109 Nettolaneskuld (-)/fordran (+) -149 -104 -96
Balansomslutning 617 649 601 Balansomslutning 511 493 474
Eget kapital 256 176 225 Eget kapital 183 190 186
Kassaflode fran I6pande verksamheten 71 62 205 Kassaflode fran [6pande verksamheten -29 -7 -7
Medeltal anstallda 379 336 360 Medeltal anstallda 410 461 433
+ Omsattningen vaxte med 10 procent till 175 MSEK (158) for kvartalet. - Omséttningen minskade med 12 procent till 134 MSEK (151)) for kvartalet,
- Rorelsemarginalen for forsta kvartalet uppgick till 24 procent (25). forandringen ar i huvudsak hanforlig till den omstrukturering som
+ Max Matthiessen har tecknat avtal med spargivarna till det nya slutfordes under 2010.
upphandlade konceptet Maxplan. Spargivarna ar Halsa, SPP, Skandia, - Rorelsemarginalen for forsta kvartalet uppgick till 0,8 procent (-6,0).
Danica, AMF Lansforsakringar och Movestic. + Inga engdngsposter har paverkat rorelseresultatet under kvartalet eller
- Den upphandlade tjanstepensionsplanen UIG 3 fortsétter att vaxa och idag foregdende ar.
har 6ver 100 koncerner valt planen for sina anstallda. - Forandringen i kassaflodet ar i huvudsak en effekt av hogre
- Det forvaltade kapitalet i Max Matthiessens Navigera-tjanster uppgar till 23 provisionsbetalningar samt minskade skulder till leverantérer.
MSEK. - | januari forvarvades affarssimuleringsforetaget Celemi for 37 MSEK.  Den

hogre aktivitetsnivan hos globala kunder fortsatter. Under kvartalet har ett
globalt avtal ingatts med en svensk koncern om att genomféra en Sales
Academy i 9 lander.

+ Under perioden publicerade ES Research Group sin utvdrdering vilken
visade att: "Mercuri dr ett utmdrkt val som en strategisk, langsiktig partner
i syfte att hjdlpa en organisation att utveckla sin forsaljningsstrategi "
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ONOTERADE BOLAG, forts

THE CHIMNEY POT

The Chimney Pot ar ett av norra Europas ledande foretag inom
avancerade tjanster for spelfilm, reklamfilm och musikvideor.
Bolaget bedriver verksamhet i Sverige, Polen, Ukraina och Dubai.

THEDUCATION

Theducation ar en langsiktig malinriktad akt6r inom utbildning och
skola som med goda lérare, modern teknik och ny forskning kring
larandets villkor vill ge eleverna de béasta forutsattningarna att

lyckas med deras aktiviteter.

Kv 1 Kv 1 Helar Kv 1 Kv 1 Helar
MSEK 2011 2010 2010 MSEK 2011 2010 2010
Resultatrakningar Resultatrakningar
Nettoomsattning 38,6 27,2 136,7 Nettoomsattning 574 55,0 215,7
Rorelsens kostnader -33,5 -26,4 -1211 Rorelsens kostnader -60,2 -51,0 -207,5
EBITA 51 0,8 15,6 EBITA -2,8 4,0 8,2
Av/nedskrivningar pa évervarden -03 -0,2 -0,9 Av/nedskrivningar pa dvervarden -0,7 -0,7 -29
Rorelseresultat 4,8 0,6 14,7 Rorelseresultat -3,5 3,3 53
Finansnetto -1,1 09 -43 Finansnetto -0,6 -0,6 -1,6
Resultat fore skatt 3,7 1,5 10,4 Resultat fore skatt -4,1 2,7 3,7
Skatt 0,0 0,0 4.5 Skatt 0,0 0,0 1,8
Periodens resultat 3,7 1,5 59 Periodens resultat -4,1 2,7 55

Kv 1 Kv 1 Helar Kv 1 Kv 1 Helar
MSEK 2011 2010 2010 MSEK 2011 2010 2010
Nyckeltal Nyckeltal
Nettolaneskuld (-)/fordran (+) -20 -29 -25 Nettolaneskuld (-)/fordran (+) -28 -19 -27
Balansomslutning 94 75 95 Balansomslutning 85 75 86
Eget kapital 26 16 22 Eget kapital 3 5 8
Kassaflode fran I6pande verksamheten 7 0 10 Kassaflode fran lI6pande verksamheten -2 3 10
Medeltal anstdllda 132 109 112 Medeltal anstallda 256 231 240

- Omsattningen i kvartalet uppgick till 39 MSEK (27), vilket motsvarar en
tillvéxt om 42 procent.

- Rorelseresultatet 6kade till 5 MSEK (1).

« Rorelsemarginalen forbattrades till 12,4 procent (1,8).

+ Omsattningstillvaxten dr framforallt hanforlig till 6kad forséljning inom
affarsomrddena Reklamfilm och Broadcast.

« Chimney Pots verksamhet i Polen har etablerat ett nytt affirsomrade
inom 3D.

« Starkt kassaflode i kvartalet, som uppgick till 7 MSEK.

prissankningar inom AO Friskola samt minskade deltagarantal inom

AO Vux och Arbetsmarknad.

2010 exklusive SMH.

under aret.

- Omsattningen 6kade med 4 procent jamfort med 2010.
- Nyforvdrvet SMH omsatte 5 MSEK under kvartalet.
+ Exklusive SMH sjonk omsattningen med 5,4 procent. Minskningen beror pa

+ Rorelsens kostnader har 6kat med 6,6 procent (3,4 MSEK) jémfort med

+ Arbete med personal- och kostnadsnedskarningar kommer att fortga
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BURES SUBSTANSVARDE PER INNEHAV DEN 31 MARS 2011

Andel kapital, % Andel roster, % Substansvarde, MSEK
Noterade innehav (Marknadsvarde)
Micronic Mydata 379 379 688
PartnerTech' 429 429 168
Vitrolife 285 285 222
Summa noterade innehav 1078
Onoterade innehav (bokférda varden moderbolag)
Carnegie Holding 23,7 23,7 215
Carnegie Asset Management (CAM Group Holding) 28,0 28,0 80
CMA Microdialysis' 40,7 40,7 64
H. Lundén Holding 20,0 20,0 -
Max Matthiessen (MM Holding)? 17,5 233 30
Mercuri International 99,0 99,0 199
Scandinavian Retail Center, SRC? 95,5 95,5 5
The Chimney Pot 48,6 48,6 33
Theducation 743 743 16
Ovriga vilande dotterbolag* 41
Summa onoterade innehav 683
Likvida medel 684
Totalt substansvarde 2 445
Substansvarde per aktie fordelat pa 89 645 727 aktier 27,28
Moderbolagets eget kapital 2344
Eget kapital per aktie fordelat pa 89 645 727 aktier 26,15

VInnehavet for PartnerTech och CMA inkluderar éven indirekt innehav genom dotterbolaget G Kallstrom.

2 Utéver bokfort vérde pd aktierna i Max Matthiessen finns fordringar om 25 MSEK pd ett bolag dgt av nyckelpersoner i Max Matthiessen.
Bures matematiska andel av resultatet dir cirka 12 procent till féljd av vinstdelningsavtal.

% Agarspridningsprogram férekommer i dotterbolaget SRC. Se vidare uppgifter om utspdidning pd sidan 16.
% Innehdller cirka 20 st vilande bolag.

Kommentar till tabellen:

Bures innehav utgdrs av noterade/onoterade innehav, vilket medfor att eventuella dvervérden pa onoterade innehav inte framgdr. Onoterade bolag

redovisas l6pande till bokfort vérde. Lasaren ges istédllet mojlighet att, genom att information om resultat och finansiell stallning redovisas per portfolj-

bolag, sjalv skaffa sig en uppfattning om marknadsvardet pa respektive innehav.

Bure gor 16pande kassaflodesvarderingar av sina portfoljbolagsinnehav for att utvardera om det bokférda vardet skall justeras. Om en kassaflodes-

vardering indikerar ett varde som understiger bokfort varde, sker en nedskrivning. Pa motsvarande sétt kan vardet for ett bolag som tidigare skrivits ned

reverseras om vardet ater stigit.

Att vdrdera ett foretag innebar alltid en viss osdkerhet. Varderingen bygger pa en bedémning av respektive foretags utveckling i framtiden. De vdrden

som framkommer i kassaflédesvdrderingarna baseras pa ledningens uppfattning om den framtida utvecklingen for respektive portféljbolag.
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Delarsrapport januari — mars 2011

KONCERNEN

Som en foljd av att Bure &r ett investeringsbolag varierar koncernens
sammansattning av dotter- och intresseforetag i takt med forvarv

och avyttringar. Detta medfor att den konsoliderade koncernresultat-
rakningen dr svaranalyserad och for en andamalsenlig analys bor utveck-
lingen och stéllningen analyseras bolag for bolag. P sidorna 3-8 ldmnas
utforligare information om portféljbolagen.

Resultat for forsta kvartalet 2011

Koncernens rorelseresultat uppgick for kvartalet till 11 MSEK (274). Av
rorelseresultatet utgor resultat fran befintliga dotterbolag -1 MSEK (-5).
Resultatandelar fran intressebolag uppgar till 9 MSEK (25). Av resultat-
andelar fran intressebolag &r 6 MSEK hdnforliga till Carnegie Holding
(ABCIB Holding), -10 MSEK till Micronic Mydata, 7 MSEK till Carnegie
Asset Management, 4 MSEK till Max Matthiessen samt 2 MSEK hanforligt
till ovriga intressebolag. Jamforelsedrets siffror har paverkats positivt av
negativ goodwill pa 264 MSEK hanférligt till fusionen mellan Bure Equity
och Skanditek Industrifdrvaltning. Exit vinster uppgick till 3 MSEK (0) och
ar hanforliga till avyttringen av Aptilo.

Periodens resultat har pdverkats av reversering av nedskrivningar i
portfoljbolag pa 8 MSEK (0), hanférliga till PartnerTech. Inga nedskrivning-
ar har skett under kvartalet (-6). Resterande del utgors av moderbolagets
rorelseresultat.

Koncernens resultat efter finansiella poster uppgick till 12 MSEK (274).
Resultatet efter skatt uppgick till 11 MSEK (262).

Resultatet for kvartalet inklusive avvecklade bolag uppgick till 11 MSEK
(266).

Finansiell stallning

Eget kapital for koncernen uppgick vid periodens utgang till 2 623 MSEK
(2 377) och soliditeten till 88 procent (77). Koncernen hade vid utgangen
av perioden en redovisad nettoldnefordran pa 681 MSEK (534), vilken
bestod av rantebdrande tillgangar pa 804 MSEK (794) och réntebéarande
skulder pa 123 MSEK (187).

BURES FORLUSTAVDRAG

Burekoncernen innehar forlustavdrag vid ingdngen av 2011 uppgdende
till cirka 640 MSEK varav 425 MSEK avser moderbolaget. Fusionen med
Skanditek Industriforvaltning innebar att forlustavdrag pa cirka 110 MSEK
tillférdes moderbolaget. Forlustavdragen i moderbolaget dr spérrade till
och med utgdngen av ar 2015 med anledning av fusionen mellan Bure
och Skanditek. Dotterbolagens forlustavdrag kommer att kunna utnyttjas
mot vinster i vissa heldgda dotterbolag. Uppskjuten skattefordran base-
rad pa forlustavdrag i koncernen har vérderats till 26 MSEK (37).

VASENTLIGA RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER
Mot bakgrund av de snabba férdndringarna pa de finansiella markna-
derna ldggs sdrskild vikt vid att folja effekterna pa Bures investeringar och
deras vardering.

Bure har ett antal grundldaggande principer fér hantering av risker.

Enligt Bures finanspolicy skall moderbolaget i princip vara skuldfritt.
Darutover skall varje portfoljbolag vara sjélvstandigt frdn moderbolaget,
vilket innebdr att moderbolaget i normalfallet inte har ansvar for portfolj-
bolagens forpliktelser och portféljbolagen har ett sjdlvstandigt ansvar for
sin egen finansiering. Respektive portféljbolags finansiering skall vara val
anpassad efter bolagets individuella situation, ddr den totala risknivan
hanteras genom en balans mellan afférsmdssig och finansiell riskniva.

| Bures drsredovisning fér 2010 ges en utforlig beskrivning av koncernens
riskexponering och riskhantering i forvaltningsberdttelsen samt not 23.
Det beddms inte ha tillkommit ndgra védsentliga risker utéver de risker
som beskrivits i drsredovisningen och i denna deldrsrapport.

VALUTAEXPONERING

Huvuddelen av koncernens intdkter dr i svenska kronor och Euro. Den
underliggande kostnaden dr som regel genererad i samma valuta som
intakterna, varfor transaktionsexponeringen &r begransad. D& koncernen
via sina dotterbolag har investeringar i utlandet ar koncernens balans-
rakning och resultatrakning utsatt for omrakningsdifferenser vid
omrdkning av de utléndska dotterbolagens rékenskaper.

AGARSTATISTIK

Bures storsta dgare per den 31 mars 2011 var Dag Tigerschioéld med

10,3 procent, Nordea Investment funds med 9,6 procent, Patrik Tiger-
schidld med 6,7 procent samt familjen Bjorkman med 6,2 procent.
Antalet aktiedgare har sedan arsskiftet minskat till 22 308 fran 22 998 per
den 31 december 2010.

For mer information om Bures aktiedgare se www.bure.se under rubriken
Investor Relations/Aktiedgare.
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MODERBOLAGET

Resultat for kvartalet

Moderbolagets resultat efter skatt for forsta kvartalet uppgick till 14 MSEK
(-13). Reversering av nedskrivning i portfoljbolag uppgick till 14 MSEK (0)
och ar hanforliga till innehavet i PartnerTech.

I resultatet ingar dven 2 MSEK hanforliga till tillgdngar som varderats till
verkligt varde. Forvaltningskostnaderna uppgick till -7 MSEK (-8). | och
med fusionen den 28 januari 2010 ingar delar av forvaltningskostnaden
for jamforelsedret i fusionsvederlaget och redovisas darfor inte i resultat-
rakningen for forsta kvartalet. Moderbolagets finansnetto uppgick i
kvartalet till 6 MSEK (2) och &r i huvuddel hanforlig till ranteintékter pa lan
utstallda till dotterbolag.

Finansiell stallning

Moderbolagets eget kapital uppgick vid periodens utgang till

2 344 MSEK (2 188) och soliditeten till 95 procent (87). Moderbolaget
hade vid utgdngen av perioden likvida medel och kortfristiga placeringar
pa 684 MSEK (335). Moderbolaget hade vid periodens utgang en redo-
visad nettolanefordran pa 780 MSEK (386), vilket paverkat finansnettot
positivt. Pa arsstdmman den 28 april foreslas ett frivilligt inldsenprogram
som kommer att pdverka likvida medel negativt med ca 175 MSEK.

Sammansattning av nettolanefordran i moderbolaget

Nettolanefordran/skuld 31 mars 31 mars
MSEK 2011 2010
Réntebarande tillgangar
Fordringar pa dotterbolagen 17 79
Andra rantebérande fordringar 67 66
Likvida medel 684 705
868 850
Réntebdrande skulder
Skulder till dotterbolagen 88 88
88
Nettolanefordran 780 762

Placering av likviditet

Bure kan normalt placera 6verskottslikviditet i rantebdrande placeringar
med en sdkerhet hos motpart i form av svenska staten, svensk bank eller
svenskt boldneinstitut. Darutdver kan ett av Bures styrelse utsett place-
ringsrad besluta om andra placeringar.

Per 31 mars 2011 hade Bure 199 MSEK placerade i kortfristiga place-
ringar.

Investeringar och avyttringar under férsta kvartalet
2011

Under januari manad avyttrade Bure sin dgarandel i portfoljbolaget
Celemi till dotterbolaget Mercuri International. Bure &gde innan transak-
tionen 32,3 procent i Celemi. Transaktionen som till huvuddel finansiera-
des av Bure uppgick totalt till 37 MSEK. For att delfinansiera forvarvet av
Celemi genomférde Mercuri en apportemission. | och med detta mins-
kade Bures dgande i Mercuri till 99 procent. Transaktionen vérderades till
bokfort varde och gav ingen realisationseffekt i moderbolaget.

Bure avyttrade sin dgarandel pa 9,9 procent i Aptilo Networks under
kvartalet till Norvestor V L.P. Képeskillingen uppgick till 9,2 MSEK vilket
motsvarar bokfort varde i moderbolaget och medfér ingen realisationsef-
fekt under forsta kvartalet 2011.

Bures styrelse har dven lagt fram forslag till drsstdmman 28 april att
avyttra samtliga aktier i dotterbolaget Scandinavian Retail Center (SRC).
Bure dger innan avyttringen 95,5 procent av aktierna som éverlats till
ledningen i SRC. Den totala kopeskillingen erldaggs kontant och uppgar
till 5 MSEK. Képeskillingen motsvarar det bokférda vérdet i moderbolaget
varfor ingen realisationseffekt uppstar.
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Redovisat eget kapital per aktie
Vid periodens utgang uppgick koncernens eget kapital till 29,31 SEK
per aktie jamfort med 29,20 SEK per 31 december 2010.

Bureaktien
Bures borsvdrde uppgick vid utgdngen av perioden till 3 102 MSEK att
jamfdra med 2 940 MSEK vid utgangen av 2010.

27apr 31 mar 31 dec
Kursutveckling /Totalavkastning 2011 2010 2010
Borskurs, SEK 34,20 34,60 32,80
Totalavkastning sedan arsskiftet, % 43 55 28,1

KOMMANDE RAPPORTERINGSTILLFALLEN

Deldrsrapport januari — juni 2011
Deldrsrapport januari — september 2011

Bokslutkommuniké 2011

18 augusti 2011
16 november 2011

14 februari 2012

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Bures transaktioner med néarstaende framgadr av Bures arsredovisning
2010, not 30.

Bure Equitys arsstamma 2011

Arsstamman kommer att hallas i Stockholm den 28 april 2011. Ytterligare
information om hur och nér registrering skall ske kommer att finnas
tillgdngligt pa Bures hemsida, www.bure.se

Valberedning infor arsstamma 2011
Styrelsens ordférande har sammankallat en valberedning bestdende
av ledamoter som representerar de storsta aktiedgarna i Bure Equity AB.

Valberedningen bestar av Lars Olofsson som foretrédare for familjen
Tigerschiold, Peter Rudman som foretradare for Nordea fonder samt
Ulf Stréomsten som foretradare for Catellas Fondférvaltning. Dessutom
ingar Bjorn Bjornsson, styrelseordférande i Bure Equity AB.

VIKTIGA HANDELSER EFTER RAPPORTPERIODENS
UTGANG

H.Lundéns hedgefondforvaltning upphor

Fonden Eikos, har varit verksam sedan den 1 januari 2000 och férvaltas
av H. Lundén Kapitalférvaltning AB.

Finansinspektionen har aktualiserat fragan om fondbolagets adminis-
trativa resurser pa ett effektivt och tillforlitligt satt kan klara av att leva
upp till de férdndrade krav i fondlagstiftningen och Finansinspektionens
foreskrifter. Dessa dandrade omstandigheter har resulterat i att fondbola-
get beslutat att fondforvaltningen skall avvecklas. Avvecklingen kommer
att ske under ordnade former. Fondens verksamhet forvéntas upphora
senast vid kommande arsskifte.

Bure dger 19,9 procent i Harald Lundén Kapitalforvaltning samt har

en kortfristig placering i Fonden Eikos vérderad till 23 MSEK per

den 31 mars 2011.

Stockholm den 28 april 2011

Styrelsen

Bure Equity AB (publ)

Denna deldrsrapport har ej varit foremal fér ndgon oversiktlig granskning av
revisorerna

FOR INFORMATION KONTAKTA
Patrik Tigerschiold, VD

Andreas Berglin, CFO

08-614 00 20
08-614 00 20
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RAPPORT OVER TOTALRESULTAT, KONCERNEN
MSEK Kv 12011 Kv 12010 Helar 2010

Kvarvarande verksamhet

Rorelsens intdkter

Nettoomsattning Not 1 2023 209,3 791,8
Ovriga rérelseintékter 1,0 63 404
Upplosning av negativ goodwiill - 2642 2353
Exitvinster 3,5 0,1 104,3
Resultatandelar i intresseféretag 89 249 159,5
Summa rorelsens intakter 215,7 504,7 1331,2

Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader -68,6 -67,3 -305,8
Personalkostnader -129,1 -134,8 -534,0
Avskrivningar och nedskrivningar 13 -8,9 -36,1
Ovriga rérelsekostnader -8,1 -199 -11,2
Exitforluster - 0 -
Rorelseresultat Not 1 11,4 273,8 4441
Finansnetto 04 04 6,3
Resultat efter finansiella poster 11,8 274,2 450,4
Skatt pa periodens resultat -1.2 -121 -15,4
Periodens resultat fran kvarvarande verksamhet 10,6 262,1 435,0

Avvecklad verksamhet

Periodens resultat fran avvecklad verksamhet Not 2 - 3,5 136,4

Periodens resultat 10,6 265,6 571,4

Ovrigt totalresultat

Verkligt varde vardering av tillgangar till forséljning 26 43,1 104
Omrakningsdifferenser -7.9 -19,1 -81,1
Totalresultat for perioden Not 4 2,0 289,6 500,7
Periodens resultat hanforligt till minoritetsintressen -1,0 1.2 272
Periodens resultat hanforligt till innehavare 8,3 264,4 569,2
av aktier i moderbolaget

Summa resultat 7,3 265,6 571,4
Genomsnittligt antal aktier, tusental 89 645 89 646 86 524
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning, tusental 89 645 89 646 86 524
Periodens resultat per aktie i kvarvarande verksamhet fore utspadning, SEK 0,12 2,96 5,02
Periodens resultat per aktie i avvecklad verksamhet fore utspadning, SEK - 0,00 1,58
Periodens resultat per aktie fore utspadning, SEK 0,12 2,96 6,60
Periodens resultat per aktie i kvarvarande verksamhet efter utspadning, SEK 0,12 2,96 5,02
Periodens resultat per aktie i avvecklad verksamhet efter utspadning, SEK - 0,00 1,58
Periodens resultat per aktie efter utspadning, SEK 0,12 2,96 6,60
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RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING, KONCERNEN

MSEK 31 mars 2011 31 mars 2010 31 dec 2010
Tillgangar

Immateriella anldggningstillgdngar 276,8 410,5 259,8
varav gooawill 2704 404,0 253,3
Materiella anlaggningstillgangar 48,2 733 50,6
Finansiella anlaggningstillgangar 16392 18869 16435
Varulager m.m. 39 316 0,7
Kortfristiga fordringar 256,2 2796 2289
Likvida medel och kortfristiga placeringar 752,1 403,5 780,8
Tillgdngar som innehas for forsaljning 93
Summa tillgangar 2976,4 30854 2973,6
varav réntebdrande tillgdngar 803,9 721,2 841,1
Eget kapital och skulder

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 26215 2 367,5 26181
Eget kapital hanforligt till minoriteten 19 9,6 29
Summa eget kapital 2623,4 2377,2 2620,9
Langfristiga skulder 64,6 83,8 773
Kortfristiga skulder 2884 6244 2753
Summa skulder 353,0 703,8 352,6
Summa eget kapital och skulder 2976,4 3085,4 2973,6
varav rdntebdrande skulder 123,4 187,0 111,3
Stallda sakerheter och eventualférpliktelser

Stallda sakerheter 2182 3334 2183
Eventualforpliktelser - -
RAPPORT OVER FORANDRING | EGET KAPITAL, KONCERNEN

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare
Ovrigt Balanserade Totalt

MSEK Aktie- tillskj. vinstmedel Minoritets- eget
Koncernen kapital kapital Reserver inkl arets res andel kapital
Ingaende balans per 1 januari 2010 300,1 713,9 30,4 444,5 8,1 1497,0
Periodens totalresultat - - - 506,3 -56 500,7
Nyemission genom apportforvarv 2921 - - 1040,7 04 13332
Forandring eget kapital vid dgartransaktioner

i intressebolag - - - 59,5 - 59,5
Utdelning - - - -505,2 - -505,2
Makulering egna aktier -57,9 - - -206,4 - -264,3
Eget kapital 31 december 2010 534,3 713,9 30,4 13394 29 2620,9
Ingaende balans per 1 januari 2011 534,3 713,9 30,4 1339,4 2,9 2620,9
Periodens totalresultat - - - 3,0 -10 2,0
Forandring eget kapital vid dgartransaktioner

i intressebolag - - - 0,5 0,5
Eget kapital 31 mars 2011 534,3 713,9 30,4 1342,9 1,9 26234

DELARSRAPPORT JANUARI - MARS 2011 - SIDAN 13



BURE EQUITY AB (PUBL) ORG NR 556454-8781

RAPPORT OVER KASSAFLODE, KONCERNEN

MSEK Kv 12011 Kv 12010 Helar 2010
Kassaflode fran den l6pande verksamheten fore forandring av rorelsekapital 96 -0,2 9,2
Kassaflode fran forandring av rorelsekapital -33,6 -7,8 -30,5
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -43,2 -8,0 -39,7
Kassaflode fran investeringsverksamheten =25 174,8 635,1
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 15,3 -478,3 -528,7
Periodens kassaflode -30,4 -311,5 66,7
Likvida medel vid periodens borjan 780,8 7150 7150
Kursdifferenser samt vardeférandring hedgefond 1,7 0,0 -0,9
Likvida medel vid periodens slut 752,1 403,5 780,8

RESULTATRAKNING, MODERBOLAGET

MSEK Kv 12011 Kv 12010 Helar 2010

Periodens intakter

Investeringsverksamheten

Utdelningar 1,0 41 6,9
Exitvinster - - 2264
Reverseringar 14,1 - 29,2
Ovriga intakter 0,2 - 2.1
Rorelseresultat 15,3 4,1 264,6
Nedskrivningar - -109 -459
Forvaltningskostnader -7.5 -8,0 -36,8
Resultat fore finansiella intakter och kostnader 7.8 -14,8 181,9
Finansnetto 57 1,5 15,2
Resultat efter finansiella intakter och kostnader 13,5 -13,4 197,1

Skatt pa periodens resultat - - _

Periodens resultat 13,5 -13,4 197,1
Genomsnittligt antal aktier, tusental 89 646 89 646 86 524
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning, tusental 89 646 89 646 86 524
Resultat per aktie, SEK 0,15 -0,15 2,28
Resultat per aktie efter utspadning, SEK 0,15 -0,15 2,28
Medelantal anstallda 6 12 8
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BALANSRAKNINGAR, MODERBOLAGET

MSEK 31 mars 2011 31 mars 2010 31dec2010
Tillgangar

Materiella anldggningstillgangar 04 0,7 0,7
Finansiella anlaggningstillgdngar 149938 19219 1506,1
Langfristiga fordringar 124,9 74,6 75,5
Kortfristiga fordringar 163,8 190,3 174,9
Likvida medel och kortfristiga placeringar 6844 3350 704,8
Summa tillgangar 2473,4 25225 2462,2
Varav réntebdrande tillgangar 8523 698,3 8498

Eget kapital och skulder

Eget kapital 23439 21876 23303
Langfristiga skulder 6,2 59
Kortfristiga skulder 1233 3349 126,0
Summa eget kapital och skulder 2473,4 25225 2462,2
Varav rdntebdrande skulder 93,9 894 88,0

Stallda sakerheter och eventualforpliktelser
Stallda sakerheter 37.8 - 378

Eventualforpliktelser = _ _

KASSAFLODESANALYSER, MODERBOLAGET

MSEK Kv 12011 Kv 12010 Helar 2010
Kassaflode fran den l6pande verksamheten fore forandring av rorelsekapital -04 -10,6 -22,7
Kassaflode fran forandring av rorelsekapital -5,8 -10,7 -183
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -6,2 -21,3 -41,0
Kassaflode fran investeringsverksamheten 9,6 230,5 633,9
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -22,1 19,0 -525,2
Periodens kassaflode -18,7 228,2 67,7
Likvida medel vid periodens borjan 704,8 4727 633,2
Kursdifferenser samt vardeférandring hedgefond -1,7 39 39
Likvida medel vid periodens slut 684,4 704,8 704,8

FORANDRING | EGET KAPITAL, MODERBOLAGET

MSEK Kv 12011 Kv 12010 Helar 2010
Ingdende eget kapital 23303 12963 12963
Erhallna/Lédmnade aktiedgartillskott - - -
Apportemission - 13332 13332
Makulering aktier - -264,3 -264,3
Fusionsdifferens - 274,8 2839
Kostnader i samband med fusion - - -10,5
Kontantutdelning - -478,3 -505,3
Forandring verkligt varde - 393 =
Periodens resultat 13,5 -13,4 1971
Utgaende eget kapital 2343,8 2187,6 2330,3
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Redovisningsprinciper

Bure tillampar International Financial Reporting Standards (IFRS) sddana de antagits av EU. Denna deldrsrapport ar upprattad i enlighet med IAS 34, Deldrs-
rapportering, den svenska Arsredovisningslagen samt Radet fér finansiell rapporterings rekommendation RFR 2, Redovisning for juridiska personer.
Det har inte skett nagra forandringar av koncernens redovisnings- och varderingsprinciper jamfort med de redovisnings- och varderingsprinciper som
beskrivs i not 1 i arsredovisningen fér 2010.

Nya eller omarbetade standarder, tolkningar och forbéttringar som antagits av EU och som ska tilldmpas fran och med 1 januari 2011 har inte haft
nagon vasentlig paverkan pa koncernens redovisning under 2010. Samgaendet mellan Bure Equity AB och Skanditek Industriférvaltning AB redovisas
som ett forvarv enligt IFRS 3.

UPPLYSNINGAR

Utspadningseffekter av befintliga agarspridningsprogram
Foljande uppgifter ldamnas som upplysning avseende utspadning som foreligger i de dotterbolag dér Bure har genomfort dgarspridningsprogram:

Omfattning SRC
Agarandel som utstillda optioner motsvarar, %' 13,5
Tidpunkt for teckning av aktier maj 2014
Loésenpris raknat pa 100 % av bolaget, MSEK? 20

” Angivet procenttal avser den andel som sdilts hittills. Ytterligare utspddning kan sdledes tillkomma. | vissa situationer kan aktieteckning ske i fortid, t.ex. vid exit.
Loésenpriset varierar da baserat pa tidpunkten.
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NOT 1 — SEGMENTSRAPPORTERING

Redovisning per rorelsesegment
Bure har antagit den nya IFRS 8 standarden gallande redovisningen av rérelsesegment. Da Bure sedan tidigare redovisat segmenten pa ett likartat satt
har inga forandringar skett i grunderna fér segmentsindelningen eller i berdkningen av segmentens resultat sedan senast avgivna arsredovisning.

Koncernmadssiga justeringar avseende 6ver- och undervarde har hanforts till respektive bolag. Transaktioner mellan de olika segmenten ar av obetydlig

omfattning och uppgar till mindre an en promille av den totala omsattningen. Vilande bolag eller bolag som inte ar klassade som dotterbolag redovisas
under rubriken "Ovriga bolag" Fér respektive bolags verksamhet, se sidorna 3 -8.

Theducation Mercuri SRC  Ovriga bolag Eliminering m.m. Moderbolaget SUMMA

Kv1 Kv1 Kv1 Kv1 Kv1 Kv1 Kv1 Kv 1 Kv1 Kv 1 Kv1 Kv1 Kv1 Kv 1
MSEK 2011 2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010
Intakter
Summa intakter 133 55 57 146 9 8 3 - -4 - 4 202 209
Resultatandelar - - - 9 14 - - 9 14
Resultat
Resultat per rorelsegren =3 4 1 -9 1 9 14 - - 14 4 22 14
Ofordelade kostnader - - - - - -7 -8 -7 -8
Reverseringar/ nedskrivningar
i inv. verksamhet - - - - -14 279 - -1 -7 268
Utdelningar - - - - =1 - 1 - - -
Exitresultat = = = = = = = =
Rorelseresultat 4 -9 1 14 -15 269 8 -15 8 274
Finansiellt netto - - - - - - 0 0
Arets skattekostn. = = = - - = - 12
Kvarvarande verksamhet - - - - - - 7 262
Res fran avveckl. verksamheter - - - - - - - 4
Periodens nettoresultat - - - - - - 7 266

Ovriga upplysningar

Theducation Mercuri SRC  Ovrigabolag Eliminering m.m. Moderbolaget SUMMA

31 31 31 31 31 31 31 31 31 31 31 31 31 31

mars mars mars mars mars mars mars mars mars mars mars mars mars  mars

MSEK 2011 2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010
Tillgangar 88 77 511 458 9 14 161 162 -691 -232 1329 845 1407 1522
Kapitalandelar - - 4 - - - - 425 294 1144 1228 1569 1526
Of6rdelade tillgdngar - - - - - - - - - - - - 37
Summa tillgangar 88 77 511 462 9 14 161 162 -266 62 2473 2073 2976 3085
Skulder 81 70 293 150 6 6 116 117 -308 =232 130 334 318 495
Of6rdelade skulder - - - - - - 213
Summa skulder 81 70 293 150 6 6 116 117 -308 -232 130 334 318 708
Investeringar = 37 1 = = = = = = 1333 37 1334
Avskrivningar -1 -1 -2 -2 - - -3 - - - 0 - -6 -7
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NOT 2 — RESULTAT FRAN AVVECKLAD VERKSAMHET

MSEK Kv 12011 Kv 12010 Helar 2010
Rorelsens intakter

Nettoomsattning = 771 2799
Exitvinster - - 122,7

Ovriga rérelseintakter - - -

Resultatandelar i intresseforetag = - _

Summa rorelsens intakter - - 402,6

Rorelsens kostnader

Handelsvaror - -5,2 -213
Ovriga externa kostnader - -13,8 -30,8
Personalkostnader - -51,9 -183,.3
Avskrivningar och nedskrivningar - -0,7 -2,6
Ovriga rérelsekostnader - - -20,4
Rorelseresultat - 5,5 144,2
Finansnetto - -0,2 -0,8
Resultat efter finansiella poster - 53 143,4
Skatter - -1,8 -7,0
Resultat fran avvecklad verksamhet'’ - 3,5 136,4
Resultat per aktie fore utspadning, SEK - - 1,58
Resultat per aktie efter utspadning, SEK - - 1,58
Kassaflode fran I6pande verksamhet - -6,9 215
Kassaflode fran investeringsverksamhet - -0,5 -
Kassaflode fran finansieringsverksamhet - -39 -
Nettokassafloden fran avvecklade verksamheter - - 215

U Avvecklad verksamhet avser huvudsakligen Energo.

NOT 3 — EFFEKTER AV ANDRADE UPPSKATTNINGAR OCH BEDOMNINGAR
Viktiga uppskattningar och bedémningar framgar av not 11 i drsredovisningen for 2010. Inga fordndringar har gjorts av dessa som skulle kunna ha en
vasentlig inverkan pa den aktuella deldrsrapporten.
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FEMARSOVERSIKT

Data per aktie’ 2007 2008 2009 2010 Kv 12011
Substansvarde SEK? - - - 26,98 27,28
Aktiekurs, SEK 37,90 24,70 34,80 32,80 34,60
Aktiekurs i procent av det egna kapitalet, % 135 85 135 126 127
Moderbolagets eget kapital per aktie, SEK 28,02 29,14 25,75 25,99 26,15
Moderbolagets eget kapital per aktie efter utspadning, SEK 28,02 29,14 25,75 25,99 26,15
Koncernens eget kapital per aktie, SEK 29,54 29,56 29,73 29,20 29,31
Koncernens eget kapital per aktie efter utspadning, SEK 29,54 29,56 29,73 29,20 29,31
Moderbolagets resultat per aktie, SEK 8,11 11,35 -2,62 2,28 0,15
Moderbolagets resultat per aktie efter utspadning, SEK® 6,36 11,35 -2,62 2,28 0,15
Koncernens resultat per aktie, SEK 12,39 9,82 0,85 6,60 0,12
Koncernens resultat per aktie efter utspadning, SEK? 9,71 9,82 0,85 6,60 0,12
Antal aktier, tusental 93 225 83915 50 349 89 646 89 646
Antal utestaende optionsratter, tusental - - - - 260
Totala antalet aktier inklusive utestdende optionsratter, tusental 93 225 83915 50 349 89 646 89906
Antal aktier efter utspadning enligt IAS 33, tusental 93 225 83915 50 349 89 646 89 646
Genomsnittligt antal aktier, tusental 84 465 89782 53292 86 524 89 646
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning enligt IAS 33, tusental 107 782 89 782 53292 86 524 89 646
Nyckeltal

Utdelning, SEK per aktie 1,00 8,55 0,30 9,80 -
Direktavkastning, % 2,64 34,62 0,86 29,90 -
Totalavkastning, % 16,6 -2,8 40,9 28,10 5,50
Borsvarde, MSEK 3533 2073 1752 2 940 3102
Borsvarde, MSEK efter utspadning* 3533 2073 1752 2940 3102
Substansvarde, MSEK - - - 2419 2 445
Avkastning pa eget kapital, % 247 40,3 -10,7 10,9 0,6

Moderbolagets resultat och stallning

Exitresultat, MSEK 4519 8119 224 226,1 -
Resultat efter skatt, MSEK 685,2 1019,2 -139,7 1971 13,5
Balansomslutning, MSEK 2 695 2 498 1621 2 462 2473
Eget kapital, MSEK 2612 2 445 1296 2330 2 344
Soliditet, % 97,0 97,9 80,0 94,6 94,8
Nettolaneskuld (-) /fordran (+) 1462 1848 663 762 780

Koncernens resultat och stallning

Nettoomsattning, MSEK 1013 1097 939 792 202
Nettoresultat efter skatt, MSEK 1047 882 46 569 1
Balansomslutning, MSEK 3747 2995 2154 2976 2976
Eget kapital, MSEK 2754 2481 1497 2620 2623
Soliditet, % 73,5 82,8 69,5 88 88
Nettolaneskuld (-)/fordran (+) 1514 1892 607 730 681
Medeltal anstéllda (exkl avvecklad verksamhet) 799 939 824 703 694

' Samtliga historiska tal per aktie dr justerade fér emissioner med korrektionsfaktor enligt IAS 33.
2 Substansvdrdet bestdr av marknadsvdrde av Bures noterade innehav samt bokfért virde i moderbolaget pd onoterade innehav samt likvida medel.
?Vid negativt resultat anvénds genomsnittliga antalet aktier fére utspddning dven vid bercikning efter utspddning.

4 Bérsvéirde med héansyn tagen till totalt antal aktier, efter full teckning av utestdende teckningsoptioner multiplicerat med aktuell bérskurs per balansdagen vid respektive redovisningsperiod.

Bure offentliggér denna information enligt svensk lag om vdrdepappersmarknaden och/eller svensk lag om handel med finansiella instrument.
Informationen ldmnades for offentliggérande den 28 april 2011, kI 15.00.
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Det har ar Bure

Bure ar ett borsnoterat investeringsbolag med dgarintressen i nordiska bolag. Portféljen bestod per 31 mars 2011 av
12 portféljbolag, varav tre noterade innehav.

Bures affarsidé ar att forvarva, utveckla och avyttra rorelsedrivande verksamheter sa att aktiedgarna far avkastning pa
investerat kapital och att portféljbolagen kontinuerligt kan utveckla sina respektive affarer pa ett framgangsrikt satt.

Vart mal dr att vara en l6nsam investering och att portféljbolagen ar framgangsrika i sina respektive affarer.
Den potentiella vardetillvaxten i varje enskild investering skall tydligt kunna bidra till den ldngsiktiga vardetillvaxten av Bure.

Varje investering skall ha en IRR (Internal Rate of Return), arlig avkastning, som éverstiger 12 procent.

Strategiska hornstenar for Bure ar
Aktiv portfoliférvaltning

. Professionell styrning av portféljbolagen
. Lag finansiell risk i moderbolaget

Resurseffektivitet

B URE=

Bure Equity AB (publ), Nybrogatan 6, 114 34 Stockholm, Tel 08-614 00 20, Fax 08-614 00 38
Org. nr. 556454-8781, www.bure.se




