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Deld&rsrapport Q1 2011 )
SCA

c/o Life
1 JANUARI-31 MARS 2011 (jamfort med samma period foregaende ar)

- Nettoomséattningen minskade med 3 procent (6kade med 6 procent exklusive
valutaeffekter och avyttringar) till 25 393 (26 199) MSEK

- Resultat fore skatt, exklusive omstruktureringskostnader, 6kade med 4 procent (10 procent
exklusive valutaeffekter) till 1 810 (1 748) MSEK

- Omstruktureringskostnader uppgick till 0 (244) MSEK

- Periodens resultat, exklusive omstruktureringskostnader, 6kade med 6 procent till 1 339
(1 259) MSEK

- Resultat per aktie 6kade med 24 procent till 1,89 (1,53) SEK
- Rorelsens kassafléde uppgick till 353 (1 148) MSEK

RESULTATUTVECKLING

MSEK 1103 1003 %
Nettoomsattning* 25393 26199 -3
Bruttoresultat 5699 6 035 -6
Rorelseresultat? 2112 2027 4
Finansiella poster -302 -279

Resultat fore skatt? 1810 1748 4
Skatter? -471 -489

Periodens resultat? 1339 1259 6
Resultat per aktie, SEK 1,89 1,53 24

1 Nettoomséttningen frin SCAs recycdlingverksamhet har omklassificerats till §vrig intékt, med retroaktiv justering for 2010.

2ExKusive foregdende ars omstruktureringskostnader; for belopp se sidan 16.

KONCERNCHEFENS KOMMENTAR

Nettoomsattningen for det forsta kvartalet 2011, exklusive effekter fran valutakursforandringar och avyttringar, 6kade med 6
procent som en foljd av hogre priser och volymer jamfért med motsvarande kvartal féregdende ar.

Rorelseresultatet for det forsta kvartalet 2011, exklusive omstruktureringskostnader och valutaeffekter, 6kade med 10 procent
jamfort med samma period féregdende &r. Hogre priser och volymer samt kostnadsbesparingar har kompenserat for 1,3
miljarder SEK i 6kade ravarukostnader. Periodens resultat, exklusive omstruktureringskostnader, 6kade med 6 procent (12
procent exklusive valutakurseffekter) och resultat per aktie 6kade med 24 procent.

Rorelsens kassaflode for det forsta kvartalet 2011 uppgick till 353 (1 148) MSEK. Minskningen &r framst en foljd av hogre
rorelsekapital och 6kade I6pande investeringar.

Under det forsta kvartalet 2011 minskade rorelseresultatet for Personliga hygienprodukter och Mjukpapper jamfort med
motsvarande kvartal féregéende ar. Minskningen forklaras i allt vasentligt av hogre rdvarukostnader. Det kraftigt forbattrade
rérelseresultatet inom Forpackningar forklaras av hégre priser och volymer samt kostnadsbesparingar, vilket kompenserade
for en halv miljard SEK i 6kade ravarukostnader. Rorelseresultatet for Skogsindustriprodukter forbattrades tack vare ett béattre
resultat for tryckpappersverksamheten.

Rorelseresultatet for det forsta kvartalet 2011, exklusive valutaeffekter, minskade med 16 procent jamfort med det fjarde
kvartalet 2010. Det lagre resultatet ar en f6ljd av sdsongsmassigt lagre volymer samt hogre ravaru- och energikostnader.

Prishojningar, nya produktlanseringar samt aktiviteter for att sénka kostnaderna genomfors for att kompensera for de kraftigt
Okade révarukostnaderna. Effekterna av detta kommer att f& genomslag under det andra halvaret. Inom Férpackningar
forvantas wellpappriserna fortsétta att stiga under det andra kvartalet.

Inom Mjukpapper har beslut fattats om investeringar i utokad kapacitet i Ryssland och Tyskland for att ytterligare starka var
marknadsposition och lénsamhet. Investeringarna i dessa tva anlaggningar uppgar till cirka 2,3 miljarder SEK och
produktionsstart ar planerad till 2013.

God efterfragan férvantas inom SCAs samtliga affarsomraden under 2011.
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ANDEL AV RORELSERESULTAT

ANDEL AV FORSALJINING 1103
1103
Skogsindustri- Personliga Skogsindustri- Personliga
produkter hygienprodukter produkter hygienprodukter
16% 22% 22% 27%

Forpackningar

26% Forpackningar

Mjukpapper 22% Mjukpapper
36% 29%

RESULTATUTVECKLING FOR KONCERNEN

MSEK 1103 1003 %
Nettoomsattning* 25393 26199 -3
Kostnad for salda varor -19694 -20 164
Bruttoresultat 5 699 6 035 -6
Forséljnings- och administrationskostnader -3 587 -4 008
Rorelseresultat? 2112 2027 4
Finansiella poster -302 -279
Resultat fore skatt? 1810 1748 4
Skatter? -471 -489
Periodens resultat? 1339 1259 6

1 Nettoomsattningen frAn SCAs recyclingverksamhet har omklassificerats till 6vrig intakt, med retroaktiv justering fér 2010.

2Exklusive foregdende ars omstruktureringskostnader; for belopp se sidan 16.

Resultat per aktie, SEK - moderbolagets aktieagare
- efter utspadningseffekter 1,89 1,53 24

Marginaler (%)

Bruttomarginal 224 23,0
Rérelsemarginal® 83 77
Finansnettomarginal -1.2 1,1
Vinstmarginal® 71 6,6
Skatter* 19 -1.9
Nettomarginal® 52 47

*ExKlusive omstruktureringskostnader.

RORELSERESULTAT PER VERKSAMHETSOMRADE

MSEK 1103 1003 %
Personliga hygienprodukter 583 737 -21
M ukpap per 627 710 -12
Forpackningar 480 192 150
Skogsindustriprodukter 495 487 2
- Tryckpapper 11 -15 n/a
- Massa, virke och sdgade tréavaror 484 502 -4
Ovrigt -73 -99

Totalt! 2112 2027 4

LExklusive omstruktureringskostnader.

OPERATIVT KASSAFLODE PER VERKSAMHETSOMRADE

MSEK 1103 1003 %
Personliga hygienprodukter 702 825 -15
M ukpap per 218 1020 -79
Forpackningar -57 -211 73
Skogsindustriprodukter 243 231 5
Ovrigt -157 -149

Totalt 949 1716  -45
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KONCERNEN

MARKNAD/OMVARLD

Aterhamtningen i varldsekonomin fortsétter, dock ar terhdmtningen svagare i Europa.
Den kraftiga tillvaxten i Asien driver ravaruprisutvecklingen. Ett antal omvarldsfaktorer som
bland annat politiska oroligheter i Nordafrika, naturkatastrofer, svaga statsfinanser i ett
flertal lander och hdga ravarupriser har skapat en viss osakerhet infér den fortsatta
konjunkturutvecklingen.

Den globala marknaden for inkontinensskydd uppvisar stabil tillvéaxt. Efterfrdgan inom
mjukpapper fér konsumenter i Europa har varit stabil under bérjan av 2011 jamfért med
foregdende ar. Efterfragan pa mjukpapper for storforbrukare har dkat i Europa medan den
minskat nagot i Nordamerika.

Den vasteuropeiska efterfragan pa wellpapp har till och med februari 2011 6kat med drygt
3 procent jamfort med samma period féregdende ar. Priserna pa wellpapp har fortsatt att
stiga.

Den europeiska efterfraigan pd magasinspapper minskade med 2 procent under det forsta
kvartalet 2011 jamfort med samma period foregédende ar. Under samma period minskade
efterfragan pa tidningspapper med 3 procent. Priserna pa bade magasinspapper och
tidningspapper har stigit.

Priserna pa returfiber, massa och oljebaserade ramaterial var betydligt hogre under forsta
kvartalet 2011 jamfort med féregaende ar.

FORSALJNING OCH RESULTAT

Januari-mars 2011 jamfért med motsvarande period foregaende ar
Nettoomséttningen minskade med 3 procent (6kade med 6 procent exklusive
valutaeffekter och avyttringar) och uppgick till 25 393 (26 199) MSEK. Hdgre priser och
volymer 6kade omséttningen med 4 respektive 2 procent. Omséttningen minskade med 1
procent till féljd av nedlagda och avyttrade verksamheter, varav den avyttrade asiatiska
férpackningsverksamheten férklarar merparten.

Rorelseresultatet, exklusive omstruktureringskostnader, 6kade med 4 procent (6kade 10
procent exklusive valutaeffekter) och uppgick till 2 112 (2 027) MSEK. Hogre priser och
volymer samt kostnadsbesparingar och lagre energikostnader 6kade resultatet. Kraftigt
okade ravarukostnader samt valutaeffekter minskade resultatet.

Omstruktureringskostnader uppgick till 0 (244) MSEK.

Finansiella poster dkade till -302 (-279) MSEK. Okningen férklaras av hégre rantesatser.
Resultat fore skatt, exklusive omstruktureringskostnader, 6kade med 4 procent (exklusive
valutaeffekter 10 procent) och uppgick till 1 810 (1 748) MSEK. Skattekostnaden, exklusive
effekter av omstruktureringskostnader, uppgick till 471 (489) MSEK.

Periodens resultat, efter skatt och exklusive omstruktureringskostnader, forbattrades med
6 procent (12 procent exklusive valutaeffekter) och uppgick till 1 339 (1 259) MSEK.
Resultat per aktie 6kade med 24 procent och uppgick till 1,89 (1,53) SEK.

Forsta kvartalet 2011 jamfért med fjarde kvartalet 2010

Nettoomséattningen minskade med 6 procent jamfort med fjarde kvartalet 2010 (exklusive
valutaeffekter minskade nettoomsattningen med 3 procent) och uppgick till 25 393 (27 052)
MSEK. Hogre priser 6kade omsattningen med 1 procent och sdsongsmassigt lagre
volymer minskade omséttningen med 4 procent.

Rorelseresultatet minskade med 18 procent jamfort med fjarde kvartalet 2010 (minskade
med 16 procent exklusive valutaeffekter) och uppgick till 2 112 (2 567) MSEK.
Sasongsmassigt lagre volymer och 6kade ravarukostnader paverkade resultatet negativt.

Resultat fore skatt, exklusive omstruktureringskostnader, minskade med 20 procent jamfort
med fjarde kvartalet 2010 (minskade med 17 procent exklusive valutaeffekter) och uppgick
till 1 810 (2 274) MSEK.
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Periodens resultat uppgick till 1 339 (1 680) MSEK. Resultat per aktie minskade med 21
procent till 1,89 (2,38) SEK.

KASSAFLODE OCH FINANSIERING

Det kassamassiga rorelsedverskottet uppgick till 3 337 (3 319) MSEK. Kassaflodeseffekten
fran rorelsekapitalférandringen uppgick till -1 594 (-1 107) MSEK. Okningen beror framst
pa hogre kundfordringar men aven hogre lagervarden till foljd av 6kade ravarukostnader.
Rorelsekapitalet som andel av nettoomsattningen uppgick till 10 (9) procent. Lépande
investeringar var hogre an foregdende &r och uppgick till -619 (-326) MSEK. Det operativa
kassaflodet minskade darmed jamfort med foéregaende ar och uppgick till 949 (1 716)
MSEK.

Rorelsens kassaflode

Finansiella poster 6kade till -302 (-279) MSEK som en foljd av higre rantesatser.
Skattebetalningarna var nagot hogre an féregdende ar och uppgick till -304 (-290) MSEK.
Rorelsens kassafléde minskade till 353 (1 148) framst som en foljd av den ovan namnda
rérelsekapitalférandringen samt hégre I6pande investeringar.

Strategiska investeringar uppgick till -487 (-379) MSEK. F6rvarv och avyttringar uppgick till
0 (-5) MSEK. Nettokassaflodet uppagick till -134 (764) MSEK.

Nettoldneskulden har under aret minskat med 849 MSEK och uppgick till 33 557 MSEK.
Det negativa nettokassaflodet 6kade nettoldneskulden med 134 MSEK.
Marknadsvarderingar av pensionstillgangar och pensionsataganden, tillsammans med
marknadsvardering av finansiella instrument, minskade nettolaneskulden med 368 MSEK.
Valutakursforandringar, som en f6ljd av svenska kronans forstéarkning, minskade
nettolaneskulden med 615 MSEK. Skuldséattningsgraden uppgick till 0,49 (0,51 vid arets
borjan). Skuldbetalningsférmagan forbattrades till 39 (35) procent.

SCA hade per den 31 mars 2011 utestaende foretagscertifikat uppgaende till 6 851 MSEK
med forfall inom 12 manader. Outnyttjade kreditfaciliteter uppgick till 15 996 MSEK, varav
l&ngfristiga 15 357 MSEK. Likvida medel uppgick till 2 557 MSEK.

EGET KAPITAL

Koncernens egna kapital 6kade under perioden med 461 MSEK och uppgick till 68 282
(68 037) MSEK. Periodens resultat 6kade eget kapital med 1 339 (1 083) MSEK. Eget
kapital 6kade pa grund av omvarderingar av nettopensionsskulden till marknadsvérde,
med 236 MSEK efter skatt. Omvardering av finansiella instrument till marknadsvérde
Okade eget kapital med 107 MSEK efter skatt. Valutakursférédndringar, inklusive effekterna
fran sakringar av nettoinvesteringar i utlandet, minskade eget kapital med 1 221 MSEK.

SKATT

For perioden redovisas en skattekostnad motsvarande en skattesats om 26 procent vilket
ocksa bedoms bli skattesatsen for helaret 2011.

OVRIGA HANDELSER
Forsta kvartalet 2011

For fiarde aret i rad har SCA utsetts till ett av varldens mest etiska foretag av amerikanska
Ethisphere-institutet.

Handelser efter kvartalets utgang

For att tillvarata den goda tillvaxten pa den ryska marknaden och ytterligare starka var
marknadsledande position har beslut tagits om att investera cirka 1,2 miljarder SEK i en
andra mjukpappersmaskin i Sovetsk, Ryssland. Den nya mjukpappersmaskinen har en
kapacitet pa 60 000 arston och produktionsstart ar planerad till 2013. Investeringen &r ett
led i strategin att vaxa pa tillvaxtmarknader och att 6ka andelen av forsaljningen som
kommer fran egna varumarken.

Beslut har ocksa fattats om att investera cirka 1,1 miljarder SEK i en ny
mjukpappersmaskin i Kostheim, Tyskland for att mota 6kad efterfrdgan primart inom
mjukpapper for storforbrukare. Den nya mjukpappersmaskinen har en kapacitet pa 60 000
arston och produktionsstart &r planerad till 2013.
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For att 6ka produktionskapaciteten och sénka kostnaderna har beslut tagits om att
investera cirka 300 MSEK i Bollsta sagverk, Sverige. Investeringen omfattar tva nya
biobranslepannor, 6kad torkkapacitet och en uppgradering av saglinjen. Genom
investeringarna okar produktionskapaciteten fran 450 000 kubikmeter till 525 000
kubikmeter sdgade furuprodukter per ar.

Mats Berencreutz har utsetts till chef (COO) fér SCAs globala hygienverksamhet.
Tillsattningen forstarker koncernens resurser och skapar forutséttningar for att ytterligare
starka samordningen och utvecklingen av SCAs hygienaffar med malet att forbattra
Idnsamheten och 6ka tillvaxten.

Till ny chef for SCAs mjukpappersverksamhet i Europa, har Magnus Groth, vd for Studsvik
AB, utsetts. Mats Berencreutz och Magnus Groth kommer att ingd i SCAs koncernledning.

SVENSKA CELLULOSA AKTIEBOLAGET SCA (publ), Box 200, 101 23 Stockholm. www.sca.com. Org.nr. 556012-6293
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PERSONLIGA HYGIENPRODUKTER

MSEK 1103 1003 %
Nettoomsattning 5820 6 109 -5
Rorelsedverskott 856 1043 -18
Rorelseresultat 583 737 21
Rorelsemarginal, % 10,0 121
Operativt kassaflode 702 825

| Europa ar SCA, med varumarket TENA, marknadsledare inom samtliga
inkontinenssegment. Arbetet med att pabérja lokal produktion av inkontinensskydd i
Ryssland, med produktionsstart under det tredje kvartalet 2011, pagar enligt plan.

Inom barnbl6jor behaller SCA med varuméarket Libero sin starka marknadsledande position
i Norden. Det pagéende effektiviseringsprogrammet inom den europeiska
barnblojsverksamheten gar enligt plan.

Prisokningar, med genomslag under andra halvaret, genomfors for att kompensera for
hégre ravarukostnader.

Januari-mars 2011 jamfért med motsvarande period féregaende ar
Nettoomséttningen minskade med 5 procent (6kade med 3 procent exklusive
valutaeffekter) och uppgick till 5 820 (6 109) MSEK. Hogre volymer som en foljd av 6kade
marknadsaktiviteter 6kade omsattningen med 1 procent och férvarv 6kade omséttningen
med 2 procent. P4 tillvaxtmarknaderna dkade omsattningen, exklusive
valutakursférandringar, med 8 procent.

Omsattningen for inkontinensskydd under varumérket TENA tkade, exklusive
valutaeffekter, med 3 procent. Tillvaxten i Ryssland och Asien var fortsatt mycket god.

Omsittningen for barnblojor 6kade, exklusive valutaeffekter, med 5 procent. Okningen &r
framst relaterad till férvarvet i Mexiko.

Omsattningen for mensskydd 6kade, exklusive valutaeffekter, med 1 procent drivet av en
god forsaljningsodkning i Latinamerika.

Rorelseresultatet var 21 procent lagre an foregdende ar (15 procent exklusive
valutaeffekter) och uppgick till 583 (737) MSEK. Rorelseresultatet paverkades negativt av
kraftigt 6kade ravarukostnader. Marknadsaktiviteter och mindre prisjusteringar genererade
Okade volymer men paverkade resultatet negativt.

Kassamassigt rorelsedverskott minskade till 851 (1 043) MSEK. Det operativa kassaflédet
minskade till 702 (825) MSEK. Det lagre kassamassiga rorelsedverskottet och hdgre
I6pande investeringar minskade kassaflédet.

Forsta kvartalet 2011 jamfért med fjarde kvartalet 2010

Nettoomséttningen minskade med 9 procent (6 procent exklusive valutaeffekter) jamfort
med fjarde kvartalet 2010. Rérelseresultatet minskade med 21 procent (19 procent
exklusive valutaeffekter). Sasongsmassigt lagre volymer pa grund av den héga
forsaljningen under slutet av foregdende &r minskade resultatet.
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MJUKPAPPER

MSEK 1103 1003 %
Nettoomsattning 9278 9728 -5
Rorelsedverskott 1139 1256 -9
Rorelseresultat 627 710 -12
Rorelsemarginal, % 6,8 73
Operativt kassaflode 218 1020

Inom mjukpapper fér konsumenter i Europa fortsatte arbetet enligt plan med
genomforandet av den nya varumarkesplattformen med syfte att minska antalet
varumarken.

SCA har med varumarket Tork under bérjan av 2011 fortsatt att 6ka marknadsandelen
inom mjukpapper for storférbrukare i Nordamerika.

Prisokningar genomfors for att kompensera for hogre ravarukostnader. Prishéjningar har
aviserats med 5-10 procent med successivt genomslag under andra halvaret.

Januari-mars 2011 jamfort med motsvarande period féregaende ar
Nettoomséattningen minskade med 5 procent (6kade med 4 procent exklusive
valutaeffekter) och uppgick till 9 278 (9 728) MSEK. Hogre priser 6kade omsattningen med
4 procent. P4 tillvaxtmarknaderna 6kade omsattningen, exklusive valutakursférandringar,
med 8 procent.

Omsattningen for mjukpapper for konsumenter 6kade, exklusive valutaeffekter, med 2
procent. Okningen &r framst relaterad till en stark tillvaxt i Osteuropa.

Omsattningen for mjukpapper for storférbrukare okade, exklusive valutaeffekter, med 7
procent. Okningen &r framst relaterad till stark tillvaxt i Osteuropa och Nordamerika.

Rorelseresultatet minskade med 12 procent (5 procent exklusive valutaeffekter) till 627
(710) MSEK. Genomforda prisékningar under 2010 har ej kompenserat fullt ut for 6kade
ravarukostnader samt negativa valutaeffekter.

Kassamassigt rorelsedverskott minskade och uppgick till 1 155 (1 261) MSEK. Det
operativa kassaflédet minskade till 218 (1 020) MSEK. Det lagre kassamassiga
rérelsedverskottet och hdgre I6pande investeringar minskade kassaflodet.

Forsta kvartalet 2011 jamfért med fjarde kvartalet 2010

Nettoomséttningen minskade med 9 procent (6 procent exklusive valutaeffekter).
Rorelseresultatet minskade med 20 procent (18 procent exklusive valutaeffekter).
Sasongsmassigt lagre volymer minskade resultatet.
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FORPACKNINGAR

MSEK 1103 1003 %
Leveranser

- Linerprodukter, tusen ton 536 526 2
- Wellpapp, miljoner m* 873 875 0
Nettoomsatting* 6 697 6 730 0
Rorelsedverskott** 798 567 41
Rorelseresultat™ 480 192 150
Rorelsemarginal, %** 7,2 29
Operativt kassaflode -57 -211

) Fran och med 2010 har nettoomsattningen frén SCAs recyclingverksamhet omklassificerats till Gvrig intakt vilket
medfért att nettoomséttningen for foregdende ars period minskade med 523 MSEK.
) Exklusive omstruktureringskostnader vilka redovisas som jamforelsestorande poster utanfor affarsomradet.

Wellpappriserna har fortsatt upp under det férsta kvartalet 2011 och férvantas stiga aven
under det andra kvartalet.

Prishgjningar genomfors p& wellpappravara under det andra kvartalet 2011.

Januari—-mars 2011 jamfort med motsvarande period féregaende ar
Nettoomsattningen var i nivd med foregaende ar (15 procent hogre exklusive valutaeffekter
samt avyttringar och nedlaggningar) och uppgick till 6 697 (6 730) MSEK. Hogre priser och
volymer 6kade omséttningen med 11 respektive 4 procent. Den under 2010 avyttrade
asiatiska forpackningsverksamheten minskade omsattningen med 7 procent.

Rorelseresultatet uppgick till 480 (192) MSEK. Okningen beror framfor allt p& hogre priser
och volymer samt besparingar frdn omstruktureringsprogrammet. Hogre rdvarukostnader
samt valutaeffekter paverkade resultatet negativt.

Kassamassigt rérelsedverskott forbattrades och uppgick till 794 (559) MSEK. Det operativa
kassaflodet uppgick till -57 (-211) MSEK. Hogre rorelsekapitalbindning och I6pande
investeringar kompenserades av hogre kassamassigt rorelsedverskott.

Forsta kvartalet 2011 jamfért med fjarde kvartalet 2010
Nettoomsattningen var i niva med foregdende kvartal (6kade 3 procent exklusive
valutaeffekter). Rorelseresultatet minskade med 15 procent (9 procent exklusive

valutaeffekter). Hogre priser och volymer 6kade resultatet. Kraftigt 6kade ravarukostnader
och valutaeffekter paverkade resultatet negativt.

SVENSKA CELLULOSA AKTIEBOLAGET SCA (publ), Box 200, 101 23 Stockholm. www.sca.com. Org.nr. 556012-6293
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SKOGSINDUSTRIPRODUKTER

MSEK 1103 1003 %
Leveranser

Andel av koncernen, nettoomsaéttning - Tryckpapper, tusen ton 377 397 -5
1103 - Ségade travaror, tusen m° 441 391 13
Nettoomsaéttning 4110 4110 0
16% Rorelsedverskott 835 828 1
Rorelseresultat 495 487 2

Rorelsemarginal, % 12,0 118

Operativt kassaflode 243 231

*% Leveransvolymerna for tidigare perioder har justerats.
Inkluderar cirka 59 000 m*fran s&gverken Gallé och Tjarnvik som konsoliderades fran den 1 juli 2010.

Andel av koncernen, rorelseresultat
1103
Inom tryckpappersverksamheten planeras prishdjningar att genomforas for samtliga
kvaliteter under andra halvaret.
22%
For att forbattra effektiviteten och Iénsamheten bildar SCA en gemensam
underhallsorganisation for produktionsanlaggningarna i Sundsvallsomradet under andra

halvaret 2011.

Januari—-mars 2011 jamfort med motsvarande period féregaende ar
Nettoomsattningen var i nivd med foregdende ar (6kade med 2 procent exklusive
valutaeffekter) och uppgick till 4 110 (4 110) MSEK. Hogre priser pa tryckpapper har ej
kompenserat for lagre volymer och negativa valutaeffekter. Inom massa och sédgade
travaror 6kade omséattningen till féljd av 6kade priser och 6kade volymer.

Rorelseresultatet 6kade med 2 procent och uppgick till 495 (487) MSEK. Resultatet for
tryckpappersverksamheten forbattrades till 11 (-15) MSEK. Det lagre rorelseresultatet inom
massa- och sagverksrorelserna forklaras huvudsakligen av negativa valutaeffekter.
Genomforda produktivitetsforbattringar paverkade resultatet positivt. Inom tryckpapper
kompenserade hogre priser for lagre volymer, hogre radvarukostnader och negativa
valutaeffekter.

Kassamassigt rorelsedverskott 6kade till 600 (547) MSEK och operativt kassaflode tkade
till 243 (231) MSEK.

Forsta kvartalet 2011 jamfort med fjarde kvartalet 2010

Nettoomséttningen minskade med 4 procent (3 procent exklusive valutaeffekter).
Rorelseresultatet minskade med 16 procent. Minskningen av resultatet forklaras i allt
vasentligt av kraftigt okade ravarukostnader.

S’
oS

%,
B
3

Avvikelser, rorelseresultat (%)
1103 vs. 1003

Pris/mix
Volym
Ramaterial
Energi
Valuta
Ovrigt
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AKTIEFORDELNING

31 mars 2011 Serie A Serie B Summa
Registrerat antal aktier 100 103 423 605 006 671 705 110 094
- varav aktier i egetinnehav 2 767 605 2 767 605

Vid utgdngen av perioden uppgick andelen A-aktier till 14,2 procent. Under forsta kvartalet har pa
aktiedgares begéran totalt 1 304 855 aktier av serie A omvandlats till serie B. Det totala antalet réster i bolaget
uppgar till 1 606 040 901.

RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

SCAs riskexponering och riskhantering beskrivs pa sidorna 44-49 i arsredovisningen for 2010. Inga vasentliga
forandringar har skett som paverkat de redovisade riskerna.

Risker i samband med foretagsforvarv analyseras i de férhandsgranskningar (due diligence-processer) som SCA
genomfor infor alla forvarv. | de fall forvarv gjorts som kan paverka bedomningen av SCAs riskexponering
beskrivs dessa under rubriken "Ovriga hindelser” i delarsrapporterna. Under perioden har inga vasentliga
férvarv gjorts.

Processer for riskhantering

SCAs styrelse beslutar om koncernens strategiska inriktning p& koncernledningens rekommendationer. Ansvaret
for den langsiktiga och évergripande hanteringen av risker av strategisk karaktar féljer bolagets
delegeringsordning, fran styrelse till vd och fran vd till affarsgruppschef. Det innebar att de flesta operativa risker
hanteras av SCAs affarsgrupper pa lokal nivd men samordnas, dar s bedéms nédvandigt. Verktygen for
samordningen bestar framst av affarsgruppernas lépande rapportering samt den arliga strategiprocessen, dar
risker och riskhantering &@r en del av processen.

SCA:s finansiella riskhantering ar centraliserad, liksom internbanken for koncernbolagens finansiella
transaktioner och hanteringen av koncernens energirisker. De finansiella riskerna hanteras i enlighet med
koncernens finanspolicy, vilken &r faststélld av SCAs styrelse och utgér tillsammans med SCAs energiriskpolicy
ett ramverk for hanteringen. Riskerna sammanstélls och féljs upp I6pande for att sékerstalla att dessa riktlinjer
efterfdljs. SCA har aven centraliserat annan riskhantering.

SCA har en stabsfunktion for intern revision vilken foljer upp att organisationen efterlever koncernens policyer.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Inga transaktioner har &gt rum mellan SCA och narstdende som vasentligen paverkat foretagets stallning och
resultat.

REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna bokslutsrapport ar uppréttad enligt IAS 34 och enligt Radet for finansiell rapportering RFR 1 och, vad
galler moderbolaget, RFR 2. Tillampade redovisningsprinciper dverensstammer med vad som framgéar av
arsredovisningen for 2010 utom vad galler for ett antal mindre &ndringar av befintliga standarder samt nya
tolkningar vilka har tratt i kraft per 1 januari 2011.

KOMMANDE RAPPORTER

Under 2011 Iamnas kvartalsrapporter den 21 juli och 25 oktober.

INBJUDAN TILL PRESSKONFERENS Q1

Media och analytiker &r valkomna till en presskonferens dar denna rapport presenteras av Jan Johansson, vd
och koncernchef.

Tid: fredagen den 29 april 2011, klockan 14.00.
Plats: Konferensrum New York, World Trade Center, Stockholm.

Presskonferensen kommer att webbsandas live p4 www.sca.com. Det gar ocks att delta via telefon genom att
ringa +44 20 7162 0177, +1 334 323 6203 eller 08-5052 0114.

Stockholm, 29 april 2011
SVENSKA CELLULOSA AKTIEBOLAGET SCA (publ)

Jan Johansson
Vd och koncernchef
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OPERATIV KASSAFLODESANALYS

11

MSEK 1103 1003
Kassamassigt rorelsedverskott 3337 3319
Foréndring av rorelsekapital -1 594 -1107
Lépande investeringar, netto -619 -326
Strukturkostnader m.m. -175 -170
Operativt kassaflode 949 1716
Finansiella poster -302 -279
Skattebetalning -304 -290
Ovrigt 10 1
Roérelsens kassafléde 353 1148
Foretagsforvarv 0 -5
Expansionsinvesteringar, anlaggningar -487 -379
Avyttringar 0 0
Kassaflode fore utdelning -134 764
Utdelning 0 0
Nettokassaflode -134 764
Nettoldneskuld vid periodens bérjan -34 406 -40 430
Nettokassaflode -134 764
Omvarderingar mot eget kapital 368 276
Valutaeffekter 615 677
Nettolaneskuld vid periodens slut -33557  -38713
Skuldsattningsgrad, ggr 0,49 0,57
Skuldbetalningsférmaga, % 39 35

SVENSKA CELLULOSA AKTIEBOLAGET SCA (publ), Box 200, 101 23 Stockholm. www.sca.com. Org.nr. 556012-6293



SCA Delarsrapport — 1 januari-31 mars 2011

KASSAFLODESANALYS
MSEK 1103 1003
Den |épande verksamheten
Resultat fore skatt 1810 1504
Justering for poster som inte ingér i kassaflodet * 1079 1327
2889 2831
Betald skatt -304 -290
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore forandringar av rorelsekapital 2585 2541
Kassaflode fran forandringar i rorelsek apital
Forandring i varulager -431 -523
Forandring i rorelsefordringar -695 -1 527
Foréndring i rorelseskulder -468 943
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 991 1434
Investeringsverksamheten
Forvarv av verksamheter 0 -5
Awvyttrade verksamheter 0 -1
Investering i materiella och immateriella anlaggningstillgangar -1126 -773
Forsalining av materiella anl&ggningstillgangar 20 75
Aterbetalning av I&n fr&n utomstdende 117 177
Kassaflode fran investeringsverksamheten -989 -527
Finansieringsverksamheten
Upptagna lan 735 0
Amortering av skuld 0 -3 499
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 735 -3499
Periodens kassaflode 737 -2 592
Likvida medel vid arets borjan 1 866 5148
Kursdifferens ilikvida medel -46 -22
Likvida medel vid periodens slut 2 557 2534
Avstdmning mot den operativa kassafl6desanalysen
Periodens kassaflode 737 -2 592
Avgar:
Aterbetalning av I&n fr&n utomstaende -117 -177
Upptagna lan -735 0
Amortering av skuld 0 3499
Tillkommer:
Nettolaneskuld i férvarvade och avyttrade verksamheter 0 1
Upplupna réantor -18 40
Investering via finansiell leasing -1 -7
Nettokassafl6de enligt operativ kassafl6desanalys -134 764
1 Av- och nedskrivning av anlaggningstillgéngar 1481 1616
Verkligt vardevardering/nettotillvaxt av skogstillgangar -230 -275
Ej utbetalt avseende effektiviseringsprogram 0 223
Utbetalningar avseende effektiviseringsprogram, redan skuldfort -178 -161
Ovrigt 6 -76
Summa 1079 1327

SVENSKA CELLULOSA AKTIEBOLAGET SCA (publ), Box 200, 101 23 Stockholm. www.sca.com. Org.nr. 556012-6293
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RESULTATRAKNING FOR KONCERNEN

MSEK 1103 1003 1012
Nettooms attning® 25393 26199 106 965
Kostnad for sdlda varor® -19694 -20164 82347
Bruttoresultat 5699 6 035 24 618
Forsaljnings- och administrationskostnader? -3 609 -4 021 -15121
Jamforelsestorande poster® 0 -244 -931
Intéikter fr&n andelar i intresseforetag 22 13 111
Rorelseresultat 2112 1783 8677
Finansiella poster -302 -279 -1116
Resultat fore skatt 1810 1504 7 561
Skatter -471 -421 -1969
Periodens resultat 1339 1083 5592

Resultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 1327 1074 5552
Minoritetsintressen 12 9 40

Resultat per aktie, SEK - moderbolagets aktiedgare

- fore utspadningseffekter 1,89 1,53 7,90
- efter utspadningseffekter 1,89 1,53 7,90
Berékning av resultat per aktie 1103 1003 1012
Resultat hanférligt till moderbolagets aktiedgare 1327 1074 5552
Medelantal aktier fére utspadning, miljoner 7023 7023 702,3
Medelantal aktier efter utspadning 7023 702,3 702,3

! Nettoomsattningen frin SCAs recyclingsverksamhet har omklassificerats till vrig intakt, med retroaktiv justering fér 2010.

2 Varav avskrivningar -1481 -1 595 -6324
3 Fordelning jamforelsestorande poster per funktion
Kostnad for sald vara 0 -150 -821
Forsaljnings- och administrationskostnader 0 -94 -110
1103 1003 1012
Bruttomarginal 224 23,0 23,0
Rorelsemarginal 8,3 6,8 8,1
Fnansnettomarginal -1,2 -11 -1,0
Vinstmarginal 71 57 7,1
Skatter -19 -1,6 -1,8
Nettomarginal 52 4.1 53
Exklusive omstruktureringskostnader: 1103 1003 1012
Bruttomarginal 24 230 230
Rorelsemarginal 83 7,7 9,0
Finansnettomarginal -1.2 11 -1,0
Vinstmarginal 71 6,6 8,0
Skatter -19 -1,9 -2,1
Nettomarginal 52 47 59
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KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

MSEK 1103 1003 1012
Periodens resultat 1339 1083 5592
Ovrigt totalresultat fér perioden:
Aktuariella vinster och forluster avseende férmansbestamda pensionsplaner 342 204 523
Finansiella tillgdngar som kan saljas 26 92 336
Kassaflddessakringar 105 96 492
Omrakningsdifferens pa utlandsk verksamhet -1 568 -3191 -8 633
Resultat frén sakring av nettoinvestering i utiandsk verksamhet 348 1920 4613
Inkomstskatt hanforligt till komponenter i Ovrigt total resultat -130 =72 -292
Ovrigt totalresultat fér perioden, netto efter skatt -877 -951 -2 961
Summa totalresultat for perioden 462 132 2631

Summa totalresultat hanforligt till:
Moderbolagets aktieagare 458 160 2699
Minoritetsintressen 4 -28 -68

KONCERNENS FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

MSEK 1103 1003 1012
Hanforligt till moderbolagets aktieagare

Ingdende balans den 1 januari 67255 67 156 67 156
Summa totalresultat for perioden 458 160 2699
Utdelning 0 0 -2 599
Omvarderingseffekt minoritet -1 0 -1
Utgéende balans 67712 67316 67 255

Minoritetsintressen

Ing&ende balans den 1 januari 566 750 750
Summa totalresultat for perioden 4 -28 -68
Utdelning 0 0 -58
Foréndring i koncernens sammanséttning 0 -1 -58
Utgdende balans 570 721 566
Summa eget kapital, utgdende balans 68282 68037 67 821
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BALANSRAKNING FOR KONCERNEN

MSEK 31 mars 2011 31 december 2010
Tillgdngar

Goodwill 17 129 17 688
Ovriga immateriella tillgdngar 3378 3270
Materiella anlaggningstillgangar 80 883 82 236
Aktier och andelar 1104 1098
Langfristiga finansiella tillgangar* 3230 3254
Ovriga langfristiga fordringar 1476 1363
Summa anléggningstillgangar 107 200 108 909
Rérelsefordringar och varulager 32302 31 890
Kortfristiga finansiella tillgangar 261 220
Anlaggningstillgdngar som innehas for férsaljning 180 93
Likvida medel 2 557 1866
Summa omséttningstillgangar 35 300 34 069
Summa tillgangar 142 500 142 978
Eget kapital

Eget kapital, moderbolagets aktieadgare 67 712 67 255
Minoritetsintressen 570 566
Summa eget kapital 68 282 67 821
Skulder

Avsattningar for pensioner 2802 3108
Ovriga avséttningar 11 197 10 800
Langfristiga finansiella skulder 27 623 23 459
Ovriga langfristiga skulder 772 791
Summa langfristiga skulder 42 394 38 158
Kortfristiga finansiella skulder? 9112 13 047
Rérelseskulder 22712 23952
Summa kortfristiga skulder 31824 36 999
Summa skulder 74218 75 157
Summa eget kapital och skulder 142 500 142 978
Skuldsattningsgrad, ggr 0,49 0,51
Synlig soliditet 48% 47%
Avkastning pa sysselsatt kapital 9% 8%
Avkastning p& eget kapital 9% 8%
Exklusive omstruktureringskostnader:

Avkastning pa sysselsatt kapital 9% 9%
Avkastning pa eget kapital 9% 9%
! Varav pensionstillgangar 1268 1056

2 Kontrakterade kreditléften uppgar till 20 996 MSEK, varav outnyttjade 15 996 MSEK.

Sysselsatt kapital 101 839 102 227
- varav rorelsekapital 10 354 8 899
Nettolaneskuld 33 557 34 406
Eget kapital 68 282 67 821

Avsattningar for strukturkostnader ingar i balansrakningen enligt foljande:

- Ovriga avsattningar * 592 595
- Rorelseskulder 427 605
*) varav avsattningar for skatterisker 247 246
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NETTOOMSATTNING
MSEK 1103 1003 2011:1 2010:4 2010:3 2010:2 2010:1 2009:4
Personliga hygienprodukter 5820 6 109 5820 6 375 6125 6418 6109 6393
Mjukpapper 9278 9728 9278 10 154 9924 10 064 9728 10 338
Forpackningar; 6 697 6 730 6 697 6 704 6 627 6770 6 730 6 960
Skogsindustriprodukter 4110 4110 4110 4290 4415 4308 4110 4201
- Tryckpapper 2053 2164 2053 2145 2131 2 086 2164 2292
- Massa, virke och s&gade travaror 2 057 1946 2 057 2145 2284 2222 1946 1909
Ovrigt 71 374 71 478 491 512 374 418
Internleveranser -583 -852 -583 -949 -935 -1 005 -852 -803
Summa nettoomsaéttning 25393 26 199 25393 27 052 26 647 27 067 26 199 27 507
* Nettoomsattningen fran SCAs recycklingsverksamhet har omklassificerats till dvrig intakt, med retroaktiv justering for 2010.
RORELSERESULTAT
MSEK 1103 1003 2011:1 2010:4 2010:3 2010:2 2010:1 2009:4
Personliga hygienprodukter 583 737 583 735 697 753 737 901
Mjukpapper 627 710 627 787 753 791 710 965
Forpackningar 480 192 480 567 512 306 192 149
Skogsindustriprodukter 495 487 495 592 685 691 487 661
- Tryckpapper 11 -15 11 -11 -38 -24 -15 251
- Massa, virke och sagade travaror 484 502 484 603 723 715 502 410
Ovrigt -73 -99 -73 -114 -73 -101 -99 -108
Summa rorelseresultat” 2112 2027 2112 2567 2574 2440 2027 2568
Finansiella poster -302 -279 -302 -293 -300 -244 -279 -288
Resultat fére skatt™ 1810 1748 1810 2274 2274 2196 1748 2280
Skatter* -471 -489 -471 -594 -533 -595 -489 -553
Periodens resultat” 1339 1259 1339 1 680 1741 1601 1259 1727
* ExkI. omstruktureringskostnader, fore skatt uppgéende till: 0 -244 0 0 -480 -207 -244 -632
Efter skatt uppgaende till: 0 -176 0 0 -362 -151 -176 -473
RORELSEMARGINAL
Procent 1103 1003 2011:1 2010:4 2010:3 2010:2 2010:1 2009:4
Personliga hygienprodukter 10,0 12,1 10,0 11,5 11,4 11,7 12,1 14,1
Mjukpapper 6,8 73 6,8 7,8 7,6 7,9 73 9,3
Forpackningar 7,2 29 7,2 8,5 7,7 4,5 29 2,1
Skogsindustriprodukter 12,0 11,8 12,0 13,8 15,5 16,0 11,8 15,7
- Tryckpapper 0,5 -0,7 0,5 -0,5 -1,8 -1,2 -0,7 11,0
- Massa, virke och s&gade travaror 23,5 25,8 23,5 28,1 31,7 32,2 25,8 21,5
RESULTATRAKNING FOR KONCERNEN
MSEK 2011:1 20104 2010:3 20102 2010:1
Nettooms attning 25393 27052 26647 27067 26199
Kostnad fér sélda varor -19694 -20990 -20536 -20657 -20164
Bruttoresultat 5699 6 062 6111 6410 6 035
Forsaljnings- och administrationskostnader -3 609 -3 527 -3578 -3 995 -4 021
Jamforelsestérande poster 0 0 -480 -207 -244
Intikter frdn andelar i intresseféretag 22 32 41 25 13
Rorelseresultat 2112 2 567 2094 2233 1783
Finansiella poster -302 -293 -300 -244 -279
Resultat fore skatt 1810 2274 1794 1989 1504
Skatter -471 -594 -415 -539 -421
Periodens resultat 1339 1680 1379 1450 1083
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RESULTATRAKNING FOR MODERBOLAGET

MSEK 1103 1003
Administrationskostnader -109 -103
Ovriga rérelseintakter 50 50
Ovriga rorelsekostnader -50 -50
Rdrelseresultat -109 -103
Finansiella poster -604 -303
Resultat fore skatt =713 -406
Skatt 186 120
Periodens resultat -527 -286

BALANSRAKNING FOR MODERBOLAGET

MSEK 31 mars 2011 31 december 2010
Immateriella anlaggningstillgangar 1 1
Materiella anlaggningstillgangar 6 436 6441
Finansiella anlaggningstillgangar 124 973 124 604
Summa anlaggningstillgangar 131 410 131 046
Omsittningstillgangar 376 6119
Summa tillgangar 131 786 137 165
Bundet eget kapital 10 996 10 996
Fritt eget kapital 38 232 38 759
Summa eget kapital 49 228 49 755
Obeskattade reserver 156 156
Avséttningar 1057 1 050
Langfristiga skulder 14 229 9 256
Kortfristiga skulder 67 116 76 948
Summa eget kapital, avsattningar och skulder 131786 137 165

For ytterligare information, kontakta:
Camilla Weiner, chef koncernstab Kommunikation, 08-788 52 34
Johan Karlsson, chef investerarrelationer, 08-788 51 30

Par Altan, chef medierelationer, 08-788 52 37

Notera

Informationen &r sddan som SCA ska offentliggéra enligt lagen om vardepappersmarknaden. Denna rapport har uppréttats i
bade en svensk och en engelsk version. Vid variationer mellan de tva ska den svenska versionen galla. Rapporten har inte
varit foremal for revisorernas granskning.
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