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SECO TOOLS AB

Delårsrapport januari – mars år 2011

Rekordförsäljning och kraftigt förbättrat resultat

 Kvartalets nettoomsättning var den högsta någonsin för Seco Tools och uppgick till 1 721
MSEK (1 370).

 I fast valuta ökade nettoomsättningen med 36 procent och i SEK med 26 procent. 
 Rörelseresultatet var 352 MSEK (220), motsvarande en rörelsemarginal på 20,5 procent 

(16,1).
 Lansering av nya produkter fortsatte i hög takt.
 Resultat efter skatt var 245 MSEK (145). 
 Vinst per aktie för delårsperioden var 1,68 (1,00).

VD:s kommentar
”Efterfrågan på i princip alla Seco Tools marknader fortsatte 
under kvartalet att förbättras. Försäljningen var alltjämt mycket 
stark på tillväxtmarknaderna och särskilt god tillväxt noterades 
i Central- och Östeuropa. Glädjande är också att tillväxten på 
många stora mogna marknader som till exempel Tyskland och 
USA är god. Sammantaget har vi inte sett några tecken på en 
avmattning i efterfrågan och bedömer utsikterna för kommande 
kvartal som goda.

Vi kunde med lättnad konstatera att våra medarbetare och an-
läggningar klarat sig från de oerhörda katastroferna i Japan.
Inga negativa effekter är synliga på efterfrågan eller leverans-
säkerhet och vi förutser inte heller några större effekter under kommande kvartal men situationen är 
svårbedömd och osäker. 

Rörelseresultatet förbättrades väsentligt jämfört med föregående år och uppgick för kvartalet till 
352 MSEK (220), motsvarande en marginal om 20,5 procent (16,1). Förbättringen hänfördes i allt 
väsentligt till ökade volymer. Den starkare svenska kronan dämpade dock resultatutvecklingen med 
71 MSEK i kvartalet jämfört med föregående år.

Kassaflödet från den löpande verksamheten före förändringar av rörelsekapital var fortsatt stark un-
der kvartalet och uppgick till 343 MSEK (260). Lageruppbyggnader, ökade kundfordringar och en 
högre investeringsnivå dämpade dock utvecklingen av kassaflödet under kvartalet. Nettoskuldsätt-
ningsgraden sjönk och var vid utgången av delårsperioden 0,40 (0,72).

Tillväxtsatsningarna inom programmet ”Positioning for Growth” fortsätter. Dessa fokuserar nu 
främst på marknadspenetration i tillväxtregioner och ökad förmåga till lösningsorientering tillsam-
mans med en kontinuerlig uppgradering av produktportföljen. Som exempel på det senare kan näm-
nas det nya fräsverktyget Minimaster® plus.” säger Lars Bergström VD och koncernchef.



3

Nettoomsättning per kvartal (MSEK)
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Nettoomsättning under det första kvartalet
Nettoomsättningen ökade under kvartalet med 
26 procent jämfört med motsvarande period 
föregående år och uppgick till 1 721 MSEK
(1 370). I fast valuta ökade omsättningen med 
36 procent, varav 6 procent var förvärvsef-
fekt.
Samtliga större marknadsregioner redovisade 
under kvartalet en förbättrad försäljning både 
relativt föregående kvartal och motsvarande 
kvartal 2010. Försäljningen förstärktes också på de flesta marknader successivt under kvartalet. 
Den starkaste tillväxten noterades under kvartalet i Central- och Östeuropa men även på övriga till-
växtmarknader nådde försäljningen höga nivåer. Sett per land i tillväxtregionerna noteras särskilt 
god tillväxt i Indien, Ryssland och Tjeckien. Bland de större mogna marknaderna redovisas starkast 
tillväxt relativt föregående år i Tyskland.

Nettoomsättning – marknadsområden

2011 2010
jan-mar jan-mar jan-mar jan-mar

MSEK MSEK % %1)

EU 874 723 21 31
Övriga Europa 128 95 35 44
Europa totalt 1 002 818 22 33

NAFTA 319 211 51 30
Sydamerika 86 75 15 19
Afrika, Mellanöstern 22 25 -12 -7
Asien, Australien 292 241 21 28
Koncernen totalt 1 721 1 370 26 30

     Förändring 2011/2010

1) Förändring mot föregående år i fast valuta för jämförbara enheter.

Marknadsföring och nya produkter
Under mars lanserades en rad nya produkter 
under Seco Tools nya lanseringskoncept Seco 
News. Seco News introducerar nu alla nya 
produkter i ett integrerat lanseringspaket, vil-
ket ger kunderna en lätt tillgänglighet till de
senaste nyheterna vad gäller både verktyg och 
bearbetningstekniker. Seco News innehåller 
Seco Tools uppdaterade produktkatalog 
Machining Navigator, tidningen Edge, olika 
multimedia samt utbildningsprogram.
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Koncernens rörelseresultat (MSEK)
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Avkastning på eget kapital
Avkastning på sysselsatt kapital

Resultat och avkastning
Koncernens rörelseresultat förbättrades väsentligt under kvartalet och uppgick till 352 MSEK (220), 
motsvarade en rörelsemarginal om 20,5 procent (16,1). Ökningen härrör främst från den ökade net-
toomsättningen i fast valuta, bättre kapacitetsutnyttjande samt en god prisutveckling.
Negativa valutaeffekter om totalt 71 MSEK relativt föregående år dämpade resultatförbättringen. 
Ökade råmaterialpriserna har, givet buffertlager och lager av färdiga produkter, ej påverkat koncer-
nens resultat under kvartalet.

I 

Vinstmarginalen för kvartalet blev 19,4 procent (14,4). Vinsten per aktie för de senaste 12
månaderna blev 5,79 SEK (1,73). För samma period blev avkastningen på sysselsatt och eget
kapital 28,0 procent (9,4) respektive 31,1 procent (10,0).

Likviditet, kassaflöde och skuldsättning
Koncernens likvida medel i form av kortfristiga placeringar och banktillgodohavanden ökade från 
årets början med 36 MSEK och var vid periodens slut 202 MSEK (166 vid årsskiftet). 

Kassaflödet från den löpande verksamheten före förändringar av rörelsekapital var fortsatt stark un-
der kvartalet och uppgick till 343 MSEK (260). Lageruppbyggnader, en tillväxtrelaterad ökning av 
kundfordringarna samt en högre investeringsnivå dämpade dock utvecklingen av kassaflödet. Rän-
tebärande skulder och avsättningar ökade därför något från 1 402 MSEK vid årsskiftet till 1 461 
MSEK (1 918) vid utgången av mars. Ej räntebärande skulder och avsättningar var vid kvartalets 
utgång 1 624 MSEK (1 140).

Koncernens nettoskuldsättningsgrad sjönk dock från 0,42 vid årsskiftet till 0,40 (0,72) vid mars 
månads utgång.
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KONCERNEN

Koncernens resultaträkning (MSEK)
2011 2010

jan-mar jan-mar
Nettoomsättning 1 721 1 370
Kostnad för sålda varor -729 -609
Bruttoresultat 992 761
Försäljnings-, administrations- och FoU-kostnader -611 -530
Övriga intäkter och kostnader -29 -11
Rörelseresultat 352 220
Finansiella poster -18 -23
Resultat efter finansiella poster 334 197
Skatter -89 -52
Periodens resultat 245 145

Koncernens rapport över totalresultatet (MSEK)
(Specificerar poster som redovisas mot eget kapital som ej är transaktioner med ägarna)

2011 2010
jan-mar jan-mar

Periodens resultat 245 145

Övrigt totalresultat
Omräkningsdifferenser -43 -22
Summa totalresultat för perioden 202 123

Bruttomarginalen stärktes under kvartalet främst till en följd av ökade volymer och förbättrat kapa-
citetsutnyttjande. Negativa valutakurseffekter dämpade förbättringen av bruttomarginalen.

Försäljnings-, administrations- och FoU kostnader var högre än föregående år, främst på grund av 
ökade marknadsaktiviteter och utökningar av säljkåren. Ökningarna dämpades av positiva valuta-
omräkningar.

Övriga intäkter och kostnader under kvartalet utgjordes i huvudsak av negativa valutakurs-
differenser.

Koncernens planenliga avskrivningar för delårsperioden uppgick till 96 MSEK (96).

Koncernens nyckeltal
2011 2010

jan-mar jan-mar
Rörelsemarginal, % 20,5 16,1
Vinstmarginal, % 19,4 14,4
Vinst per aktie, SEK 1,68 1,00
Avkastning på sysselsatt kapital före skatt, % 1) 28,0 9,4
Avkastning på eget kapital efter skatt, % 1) 31,1 10,0
Eget kapital per aktie, SEK 1) 21,07 16,17

1) Nyckeltalen är beräknade på rullande 12-månaders basis.
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Koncernens balansräkning (MSEK)
2011-03-31 2010-12-31

Immateriella anläggningstillgångar 407 388
Materiella anläggningstillgångar 2 309 2 354
Finansiella anläggningstillgångar 224 214
Varulager 1 575 1 394
Kortfristiga fordringar 1 433 1 286
Likvida medel 202 166
Summa tillgångar 6 150 5 802

Eget kapital 3 065 2 863
Långfristiga skulder 594 568
Kortfristiga skulder 2 491 2 371
Summa eget kapital 6 150 5 802

Förändringar i koncernens eget kapital (MSEK)
2011-03-31 2010-03-31

Eget kapital vid periodens början 2 863 2 230

Periodens resultat 245 145
Övrigt totalresultat -43 -22
Periodens totalresultat 202 123
Eget kapital vid periodens slut 3 065 2 353

Koncernens kassaflödesanalys (MSEK)
2011 2010

jan-mar jan-mar
Periodens resultat 245 145
Återläggning av skattekostnad 89 52
Återläggning av avskrivningar 96 96
Övrigt 5 -11
Betald skatt -92 -22
Kassaflöde från löpande verksamhet före förändringar av rörelsekapital 343 260
Förändring av rörelsekapital -244 -60
Kassaflöde från löpande verksamhet 99 200
Kassaflöde från investeringsverksamhet 1) -138 -34
Kassaflöde från finansieringsverksamhet 82 -169
Periodens kassaflöde 43 -3

1) I investeringsverksamheten ingår investeringar i och försäljning av anläggningstillgångar samt förvärv och avyttring 
av dotterföretag.
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MODERBOLAGET

Moderbolagets resultaträkning (MSEK)
2011 2010

jan-mar jan-mar
Nettoomsättning 1 056 874
Kostnad sålda varor -600 -544
Bruttoresultat 456 330
Försäljnings-, administrations- och FoU-kostnader -242 -181
Övriga intäkter och kostnader -31 -15
Rörelseresultat 183 134
Finansiella poster -1 -1
Resultat efter finansiella poster 182 133
Bokslutsdispositioner -8 -27
Skatter -43 -28
Periodens resultat1) 131 78

1) Periodens resultat överensstämmer med totalresultatet för perioden.

Moderbolagets planenliga avskrivningar för helåret uppgick till 40 MSEK (40). 

Moderbolagets balansräkning (MSEK)
2011-03-31 2010-12-31

Materiella anläggningstillgångar 1 119 1 117
Finansiella anläggningstillgångar 769 766
Varulager 1 038 854
Kortfristiga fordringar 1 520 1 166
Likvida medel 2 1
Summa tillgångar 4 448 3 904

Eget kapital 1 719 1 589
Obeskattade reserver 619 611
Avsättningar 1 1
Långfristiga skulder 84 81
Kortfristiga skulder 2 025 1 622
Summa eget kapital och skulder 4 448 3 904

Likvida medel kvarstår på en låg nivå. Moderbolagets räntebärande skulder var vid utgången av 
mars månad 1 245 MSEK (1 495).
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Aktieantal
Antalet aktier vid utgången av det första kvartalet för 2011 och 2010 uppgick totalt till 145 467 690. 
Det genomsnittliga vägda antalet aktier för motsvarande perioder var 145 467 690.

Redovisningsprinciper
Delårsrapporten har upprättats i enlighet med IAS34 Delårsrapportering. Företaget upprättar sin 
koncernredovisning i enlighet med IFRS, som beskrivs i Årsredovisningen 2010. För beskrivning 
av tillämpade redovisningsprinciper hänvisas till senast publicerade årsredovisning.

Ett antal nya standarder, ändringar av standarder samt tolkningsuttalanden har trätt i kraft från och 
med räkenskapsåret 2011. Företagsledningen bedömer sammantaget och på basis av aktuell inform-
ation att dessa nya eller ändrade standarder och tolkningsuttalanden inte har en väsentlig effekt på 
koncernens resultat och finansiella ställning. För beskrivning av dessa standarder hänvisas till sen-
ast publicerade årsredovisning.

Segmentsrapportering 
Seco Tools olika enheter och bolag utgör en integrerad verksamhet och denna omfattar endast en 
rörelsegren, skärande metallbearbetning. Den löpande ekonomiska resultatuppföljningen och styr-
ningen utgår därför från koncernen som helhet.

Väsentliga risker och osäkerhetsfaktorer
Det är av vikt att en effektiv och systematisk riskbedömning sker av såväl finansiella som affärs-
mässiga risker. Seco Tools hantering av affärsrisker syftar ej till att undvika risker utan att identifi-
era, hantera och begränsa effekten av dessa risker. 
Väsentliga risker och osäkerhetsfaktorer för moderbolaget och koncernen utgörs bland annat av fi-
nansiella risker, främst valuta-, ränte-, kredit- och likviditetsrisker. Den av styrelsen fastställda fi-
nanspolicyn anger riktlinjer, mål och limiter för finansförvaltning och hantering av finansiella ris-
ker. Nämnda policy reglerar även ansvarsfördelningen mellan styrelse, företagsledning och finans-
avdelning. 

Andra faktorer av väsentlig betydelse för koncernens och moderbolagets verksamhet och ställning 
ur ett allmänt riskperspektiv utgörs främst av råvaruförsörjning, kontinuerlig förnyelse av produkt-
portföljen, god leveransservice samt en hög säkerhetsnivå för koncernens anläggningar och IT-drift 
mot brand och översvämningar med mera. 

Uppskattningar och antaganden om framtiden för redovisningsändamål görs regelbundet. De upp-
skattningar och antaganden som kan innebära en betydande risk för väsentliga justeringar i redovi-
sade värden på tillgångar och skulder under nästkommande räkenskapsperioder utgörs främst av 
skatteärenden och utestående och eventuellt möjliga övriga tvister.

Ovanstående risker och osäkerhetsfaktorer beskrivs mer utförligt i Årsredovisningen för räken-
skapsåret 2010. De riskbedömningar av väsentlig art som beskrevs i nämnda årsredovisning kvar-
står oförändrade vid utgången av delårsperioden.
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Transaktioner med närstående
Seco Tools transaktioner med närstående avser i första hand Sandvik-koncernen, Seco Tools intres-
seföretag, en pensionsstiftelse i Sverige samt Seco Tools ledande befattningshavare. Transaktioner 
med närstående av väsentlig art finns endast med Sandvik-koncernen.
Närståendetransaktioner beskrivs mer utförligt på sidan 86 i Årsredovisningen för räkenskapsåret 
2010. Under delårsperioden har omfattningen på nämnda transaktioner ej väsentligt förändrats.

Personal
För att möta behovet av ökade produktionstakter har antalet anställda i produktionen ökat under 
kvartalet. Ökningarna har i allt väsentligt genomförts genom visstidsrekryteringar. I linje med kon-
cernens tillväxtstrategi har också selektiva rekryteringar genomförts på tjänstemannasidan, under 
kvartalet främst inom säljkår och den globala FoU-organsationen.

Antal anställda i koncernen var vid utgången av mars månad 5 400 (5 306 vid årsskiftet).

Investeringar
Koncernens investeringar i materiella och immateriella anläggningstillgångar under kvartalet upp-
gick till 105 MSEK (34), varav aktiveringar av IT/FoU-utgifter utgjorde 25 MSEK (9). 

De ökade investeringarna i materiella anläggningstillgångar avser till stor del modernisering och ut-
byggnad av fabriken för hårdmetallpulver i Fagersta. Den nya fabriken i Fagersta beräknas vara klar 
och i drift vid slutet av året. De ökade aktiveringarna gällande IT/FoU-utgifter härrör till största de-
len från ett globalt projekt för förbättrad produktdatainformation.

Investeringsnivån kommer att öka under året och bedöms på helår överstiga avskrivningarna.

Förvärv
De under föregående år förvärvade företagen i USA och Frankrike omsatte under första kvartalet 81 
MSEK, motsvarande en struktureffekt på koncernens nettoomsättning om 6 procent. Det samman-
lagda rörelseresultatet för dessa företag uppgick till 6 MSEK, innebärande en rörelsemarginal om 
7,1 procent.

Den slutliga förvärvsanalysen av NC Industries och Diamond Tool Coating resulterade i att de för-
värvade nettotillgångarna minskade med 3 MSEK (lager -1 MSEK, kundfordringar -3 MSEK samt 
leverantörsskulder +1 MSEK) och att goodwill ökade med 3 MSEK.
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Ekonomisk information
Den aktuella rapporten har ej varit föremål för granskning av bolagets revisor. Nästa rapport offent-
liggörs den 19 juli 2011 och avser första halvåret 2011.

-----------------------------
Fagersta den 3 maj 2011

SECO TOOLS AB (publ)

Lars Bergström
Verkställande direktör och Koncernchef

-------------------------------
Informationen är sådan som Seco Tools AB ska offentliggöra enligt lagen om värdepappersmarknaden och/eller 
lagen om handel med finansiella instrument. Informationen lämnades för offentliggörande den 3 maj 2011, kl. 
10.00.

För kompletterande uppgifter var vänlig ring Per-Lennart Berg, Kommunikationschef, tel 0223-403 20, Lars 
Bergström, VD och koncernchef, tel 0223-401 10 eller Patrik Johnson, CFO, tel 0223-401 20. E-mail kan skickas 
till investor.relations@secotools.com

Tidigare publicerad ekonomisk information finns tillgänglig under avsnittet "About Seco/Investor Relations" på 
Seco Tools hemsida (www.secotools.com). Seco Tools AB:s organisationsnummer är 556071-1060 och adres-
sen är Seco Tools AB, 737 82 Fagersta. Telefonnummer till huvudkontoret är 0223-400 00.




