CityMail

Halvar srapport
1 januari — 30 juni 2001

Stark och lonsam tillvaxt
CityMail International (karnverksamheten) 6kade omsattningen forsta
halvaret 2001 till 80,2 MSEK (23,3). Okningen jamfort med forsta halvaret
2000 var 244 procent.
CityMail Internationals resultat fore finansiella poster for férsta halvaret
2001 uppgick till 6,7 MSEK (1,3).
Resultatet efter finansiella poster, men fore jamforelsestérande poster, for
CityMail Group uppgick forsta halvaret 2001 till 5,5 MSEK (-5,6%).
Periodens resultat efter jamforelsestorande poster (nedskrivning av Real
Logistics och flytta.nu) uppgick till -9,5 MSEK ( 53,8).

Kassan forstarks
Efter slutford forsaljning av promissory notes (véxlar), vilka erholls som
dellikvid vid forsaljningen av CityMail Sweden juli 2000, kommer kassan
att forstarkas med cirka 42 MSEK.

Tillskjutande av finansiella medel till Real Logistics stoppas
Volymprognoserna for Real Logistics har inte infriats.
Hela investeringen i Real Logistics skrivs ned, 11,0 MSEK.
Styrelsen beslot idag att inte skjuta till ytterligare finansiella medel.

* Proforma resultatrékning for &r 2000 &r upprattad som om avyttringen av den svenska utdelningsverksamheten genomfordes
per 1 januari 2000

CityMail Group AB’s struktur
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CityMail Group bestar av den helagda rérelsen CityMail International samt ett antal delagda bolag och
projekt. CityMail International, som startades 1998, ar CityMail Groups karnverksamhet. De delagda
verksamheterna arbetar inom interaktiva adresstjanster och logistik och utgér komplement till kéarnverk-
samheten.

CityMail International inriktar sin verksamhet pa att koordinera, integrera och optimera internationella
postfloden, framst inom administrativ kundkommunikation (fakturor, kontoutdrag etc.).

CityMail Group genomgick under &r 2000 en grundlaggande omstrukturering. Den tidigare karnverksam-
heten, den svenska utdelningsverksamheten, saldes till ett nytt bolag, CityMail Sweden AB. Detta bolag
ags till 67 procent av Consignia (tidigare Royal Mail) och till 33 procent av CityMail Group.

CITYMAIL GROUP AB

CITYMAIL INTERNATIONAL DELAGDA BOLAG OCH PROJEKT

» Didtribution av internationell post och s e S EDEIN

k fulfilmenttjanster Utdelning av for sorterad datoradresserad post i

0 Cross-border mail Sverige 33 %
- Gransoverskridande posti Europa

CITYMAIL INTERACTIVE

0 Inbound mail Sweden . }
- Inkommande post till Sverige Svensk Adresséndring AB 15 %, AddressPoint

AB 40 % och projekt flytta.nu
REAL LOGISTICS SWEDEN AB

0 Osorterad kontor spost
- Distribution av osorterad kontors-
post i Storstockholm

E-commer ce-leveranser —for narvarande he-
laat bolaa (Tidiaare ASG Direct)

CityMail Groups Strategi

> Fokusera pa kraftig och lénsam tillvaxt av CityMail International.

> Baserat pa CityMail Internationals nuvarande affarsverksamhet successivt 6ka serviceutbudet
och den geografiska nérvaron i Europa.

» Genomfora tillvaxten med rorlig kostnadsbas i samarbete med starka partners.

Kéarnverksamheten - CityMail International

Intékter for CityMail International: CityMail International har haft en fortsatt snabb tillvaxt. Omséttning-en
for forsta halvaret 2001 blev 80,2 MSEK (23,3) en 6kning med 244 procent jamfort med mot-svarande
period férgaende ar. Andra kvartalet 2001 uppgick omsattningen till 44,6 MSEK en 6kning med 25 pro-
cent jamfort med det forsta kvartalet 2001.

Omsattningsokningen &r till storsta delen hanforlig till cross-border mail. Den 24 april paborjades distribu-
tion av inbound priority mail* fr&n Consignia (f.d. brittiska postverket). Ordern implementeras stegvis och
har till en mindre del svarat for intdktsokningen under perioden.

! Priority mail, utlandsk post som skall levereras inom tre dagar.
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Rorelsekostnader for CityMail International: Huvuddelen av kostnaderna for CityMail International 6kar i stort
sett linjart med intakterna. Distributionen av cross-border mail sker genom samarbete med var partner G3.
G3 é&r ett joint venture mellan TPG (hollandska posten), Consignia och Singapore Post vilket etablerades i
juni 2001. Marginalen for cross-border mail varierar mellan olika lander vilket kan paverka resultatet for
enskilda perioder. For inbound mail hanteras utdelningstjansten av var partner CityMail Sweden AB.

Rorelseresultatet for det forsta halvaret 2001 uppgick till 6,7 MSEK vilket motsvarade en rérelsemarginal om
8,4 procent. Andra kvartalet 2001 uppgick rorelseresultatet till 3,8 MSEK, motsvarande en rérelsemarginal
om 8,5 procent.

Resultatrédkning 2000 / 2001 CityMail International

Kvartal 1 Kvartal 2 Halvar
MSEK 2001 2000 2001 2000 2001 2000
Nettomséattning 35,6 9,4 44,6 13,9 80,2 23,3
Rorelsekostn.f. Avskrivn. -32,7 -8,9 -40,7 -13,0 -73,4 -21,9
Avskrivningar 0 0 -0,1 -0,1 -0,1 -0,1
Rorelseresultat 2,9 0,5 3,8 0,8 6,7 1,3

Edrvantad utveckling

CityMail International raknar med en fortsatt stark volymtillvaxt inom b&de cross-border och inbound mail
och kvarstar vid malsattningen att 2003-2004 omsatta 400-500 MSEK. Utvecklingen under arets sex forsta
manader har starkt tilltron till denna malsattning. CityMail International kommer att uppnd malsattningen
genom att knyta till sig f& men stora kunder. Inforsaljningstiden samt tiden for implementering av dessa
kunder ar relativt lang varfor omséattningsokningen sker sprangvis. Malsattningen ar att CityMail International
langsiktigt ska ha en rérelsemarginal som inte understiger 10 procent.

Ett Letter of Intent tecknades i januari med TNT International Malil (tidigare en del av TPG, numera en del
av G3) om ett strategiskt samarbete. Bildandet av G3 har kravt en langdragen process for godkannande
frdn EU-kommissionen vilket forsenat arbetet med att omvandla vart Letter of Intent till fardiga avtal.
Samarbetet har redan inletts inom cross-border verksamheten déar CityMail International distribuerar via
G3. CityMail International utgdr sedan borjan av juli G3’s hub i Sverige. Arbetet med att etablera formerna
for samarbete inom inbound mail och TNT's utgdende post fran Sverige fortsatter och férvantas slutféras
under det tredje eller fjarde kvartalet i ar.

Delagda bolag och projekt

CityMail Sweden AB

Bolaget ar verksamt inom distribution av férsorterad datoradresserad post inom Sverige och &ags till 33
procent av CityMail Group och till 67 procent av Consignia. Consignia har en option att forvarva

CityMail Groups aterstaende 33 procent mellan 2004 - 2006. Genom att CityMail International koper ut-
delningstjanster av CityMail Sweden for sdval inbound mail som den osorterade kontorsposten vantas
CityMail International bli en av CityMail Swedens storsta kunder.
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Svensk Adressandring AB

CityMail Group &ger 15 procent av Svensk Adressandring och resterande del &gs av svenska Posten.
Bolaget tar emot och kvalitetssékrar adressandringar och begdran om eftersandning av post.

AddressPoint AB

CityMail Group ager 40 procent av AddressPoint och resterande del &gs av svenska Posten. Bolaget
levererar en tjanst dar foretag och privatpersoner enkelt kan meddela sin nya adress till foretag och orga-
nisationer som de har relationer med. Bolagets tjanster som lanserades i maj manad 2001 under
www.addresspoint.se, har mottagits val av saval kundféretag som konsumenter.

Projekt flytta.nu

Projektet flytta.nu syftar till att etablera en webbplats som skall rikta sig till privatpersoner som skall flyt-
ta eller har flyttat samt foretag som vill exponera sig mot denna malgrupp. De forhandlingar med potenti-
ella samarbetspartners som har pagétt sedan hosten 2000 har forsenats pa grund av rddande marknads-
situation inom marknaden for Internet relaterade tjanster.

Diskussionerna fortgar, men mot bakgrund av denna utveckling och med hanvisning till forsiktighetsprin-
cipen har CityMails styrelse valt att skriva ned de investeringar som gjorts i projektet. Nedskrivningen
uppgér till 4,0 MSEK och belastar resultatet for det andra kvartalet. Nagra ytterligare kostnader for pro-
jektet férvantas ej uppkomma.

Real Logistics Sweden AB

Real Logistics (tidigare ASG Direct) har specialiserat sig pa att erbjuda e-handelsforetag samt andra di-
stanshandelsféretag distributions- och logistiklésningar. Bolaget startades som ett joint venture med
ASG 1998. | slutet av 1999 forvarvades ASG av Deutsche Post. Real Logistics passade inte in i
Deutsche Posts strategi for ASG varfor ett fortsatt samagande blev omdjligt. CityMail Group blev darfor i
oktober 2000 temporéart agare till 100 procent av bolaget. Det har inte varit CityMails Groups avsikt att i
egen regi driva bolaget. Férhandlingar har alltsedan oktober 2000 pagatt med potentiella dgare.

Real Logistics har under CityMails ledning genomgatt ett omfattande rationaliseringsprogram. Bolagets
overheadkostnader har minskats med 44 % och all distribution i Stockholmsomradet har outsourcats,
vilket ytterligare avsevart minskat den fasta kostnadsmassan. Prissattningen har justerats sa att den
genomsnittliga prisnivan ékat med 42 %. Om kundernas forséljningsprognoser hade infriats skulle Real
Logistics med de genomférda atgarderna kunnat uppna ett positivt kassaflode och resultat.

Dessvarre har kundernas volymprognoser vid upprepade tillfallen inte uppnatts. Verksamheten har darfor
inte visat ett positivt kassafléde. Den daliga forsaljningsutvecklingen har ocksé kraftfullt férsvarat an-
strangningarna att f& in nya Agarparter. Real Logistics omsattning for forsta halvaret uppgick till 4,9
MSEK (2,7). Rorelseresultatet for det forsta halvaret 2001 uppgick till =7,3 MSEK (-9,9).

Mot bakgrund av ovanstaende har styrelsen for CityMail Group fattat beslut om att skriva ned arets inves-
tering i, samt kortfristiga fordringar pa, Real Logistics. Nedskrivningarna uppgar till 11,0 MSEK och be-
lastar resultatet for det andra kvartalet. Diskussioner har forts med olika intressenter om att fa ta Gver
verksamheten till formanliga villkor.

Styrelsen i CityMail Group har vid dagens styrelsemote fattat beslut om att inte tillskjuta nagra ytterligare
finansiella medel till Real Logistics Sweden AB.

Resultat CityMail Group
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I CityMail Group tillkommer kostnader for ledning och affarsutveckling som inte belastar CityMail Internatio-
nal. Under forsta halvaret uppgick dessa kostnader till 5,2 MSEK (6,7) och for andra kvartalet uppgick
kostnaderna till 2,9 MSEK (3,3). CityMail Group utfor, forutom central foretagsledning och administration,
affarsutveckling for att till fullo utnyttja den stora tillvéxtpotential som nu 6ppnas, framst genom kundféreta-
gens snabba internationalisering samt deras behov av kostnadsrationaliseringar.

Resultatet for det forsta halvaret fore finansiella och jamforelsestdrande poster blev 1,5 MSEK jamfort med —
5,4 MSEK (proforma) for motsvarande period foregdende ar och for andra kvartalet 0,9 MSEK jamfort med —
2,5 MSEK (proforma).

Resultatrakning 2000 / 2001 CityMail Group

Kvartal 1 Kvartal 2 Halvar

MSEK 2001 2000~ 2001 2000~ 2001 2000~
Nettomséattning CMI 35,6 9,4 44,6 13,9 80,2 23,3
Rorelsekostnader CMI -32,7 -8,9 -40,8 -13,1 -73,5 -22,0
Rorelseresultat CMI 2,9 0,5 3,8 0,8 6,7 1.3
Rorelsekostnader Group -2,3 -3,4 -2,9 -3,3 -5,2 -6,7
Rorelseresultat fore

jmf.st. och fin. poster 0,6 -2,9 0,9 -2,5 1,5 -5,4

* Proforma resultatrakning for &r 2000 &r uppréattad som om avyttringen av den svenska utdelningsverksamheten genomfordes
per 1/1 2000

Resultatet efter jamforelsestérande och finansiella poster uppgick forsta halvaret till -9,5 MSEK (53,8).
Jamforelsestérande poster under forsta halvaret uppgick till -15,0 MSEK (86,9). Dessa poster bestar av
nedskrivning av investering i, och kortfristiga fordringar p&, Real Logistics Sweden AB med totalt 11,0
MSEK samt nedskrivning av projektet flytta.nu med 4,0 MSEK.

Foregaende ar avsag de jamforelsestorande posterna dels forsaljning av affarsomradet CityMail Sweden
93,5 MSEK och dels intrimningskostnader for nytt utdelningssystem —6,6 MSEK.

Som framgéar ovan bestar det borsnoterade CityMail Group AB numera av rérelsen CityMail International
samt aktieinnehaven i CityMail Sweden AB, Svensk Adressandring AB, AddressPoint AB, Real Logistics
Sweden AB samt projekt flytta.nu. Varken de deldgda bolagen eller det temporért helagda Real Logistics
Sweden AB konsolideras.

Finansnettot uppgick till 4,0 MSEK under det forsta halvaret jamfort med —0,2 MSEK under motsvarande
period foregdende &r. Forbattringen beror framst pa en 6kning av erhéllen utdelning fran Svensk Adressand-
ring om 1,8 MSEK (1,4), kursomrakningseffekter pa fordran pa& Post Office med 2,2 MSEK samt lagre
rantekostnader —0,1 MSEK (-1,7). Under andra kvartalet uppgick finansnettot till 0,1 MSEK

(-0,8 MSEK). Forbattringen beror framst pa kursomrakningseffekter p& fordran pa Post Office med 0,7
MSEK samt lagre rantekostnader 0,0 MSEK (-0,9).

Finansiell stallning
Bolagets likvida medel inklusive outnyttjade krediter uppgick den 30 juni 2001 till 12,5 MSEK (37,3).

Fordringar om 42,4 MSEK (3 MGBP) pa Post Office i form av promissory notes ar nu redovisade som
finansiella kortfristiga tillgangar eftersom CityMail Group har tecknat avtal med ett finansiellt institut om
férsaljning av vaxlarna. Likvid for férsaljningen kommer att inflyta med ca 42,4 MSEK.

Kassaflodet uppgick under det forsta halvaret 2001 till 1,0 MSEK (22,7).
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Bolaget hade per den 30 juni rantebarande skulder om 0,0 MSEK. Soliditeten uppgick per 30 juni 2001 till
71,1 procent jamfort med 72,0 procent vid arets ingang.

Bolaget har under andra kvartalet tillforts 0,7 MSEK i eget kapital i samband med ett teckningsoptionspro-
gram riktat till bolagets personal. Totalt godk&nde den extra bolagsstamman den 3 maj 2001 ett program
om 1.022.000 optioner.

CityMail Group har sammanlagda forlustavdrag om 240,0 MSEK.

Foretagets rorelse har genererat ett positivt kassaflode. Investeringsbehoven i verksamheten ar begransade.
Foretagets likvida medel kommer efter erhallen likvid for forsaljning av promissory notes att vara storre an
vad som atgar for rorelsens behov. Vidare ar soliditeten betryggande. | styrelsen har darfor diskuterats ett
program for aterkop av egna aktier.

Investeringar

Investeringarna uppgick under forsta halvaret till 5,7 MSEK (8,3) varav 4,3 MSEK utg6r investeringar i
Real Logistics.

Personal

Medelantalet anstallda under det andra halvaret 2001 uppgick till 13 (865). Under perioden erbjods samtliga
anstallda i bolaget att teckna sig i ett personaloptionsprogram. Totalt har t.o.m. sista juli 9 personer tecknat
sig for 900,000 optioner. Resterade del kvarstar att anvandas for framtida nyanstallningar.

Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport ar upprattad i enlighet med arsredovisningslagen och Redovisningsradets rekommen-
dationer.

Viasentliga handelser efter redovisningsperiodens utgang

Styrelsen i CityMail Group har vid dagens styrelsemote fattat beslut om att inte tillskjuta nagra ytterligare
finansiella medel till Real Logistics Sweden AB.

Nils Kjolhede har anstallts som CFO. Kjolhede borjar sin anstéllning under september manad.

Delarsrapporten har ej varit foremal for granskning av bolagets revisorer.

For ytterligare information, kontakta:

Fredrik Olsson, VD
08-556 324 00, 070-590 62 58 Stockholm den 21 augusti 2001
fredrik.olsson@citymail.se

Styrelsen CityMail Group AB

Héakan Ohlsson, vVD
08-556 324 00, 070-752 42 01

hakan.ohlsson@citymail.se CityMail Group AB (publ)
Upplagsvéagen 10
' . Box 47058
www.citymail.se 100 74 Stockholm

Kommande rapporttillféllen
for ar 2001

- Delarsrapport 9 man: 7 november



@w- Halvarsrapport

- Bokslutskommuniké februari 2002
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Resultatrédkning i sammandrag 2001 2000 2000 2001 2000
Belopp i TSEK RELENIT RELENIT] REUENIT] Apr-Jun Apr-Jun
proforma

Nettoomsattning 80860 23 300 182 277 44883 76 671
Rérelseresultat (not 1) -13540 -5 400 54 082 -14 095 60 154
Resultat efter finansiella poster -9514 -5 600 53 828 -13991 59 296
Skatt pa periodens resultat 0 0 0 0 0
Periodens resultat -9514 -5 600 53 828 -13991 59 296
Periodens resultat exkl jamforelsestérande poster (not 1) 5495 -5 600 -33 027 1018 -34 159
Resultat per aktie, kr -0,70 -0,55 5,26 -1,02 6,06
Resultat, exkl jamforelsestérande poster, per aktie, kr 0,40 -0,55 -3,23 0,07 -2,43
Resultat per aktie efter utspadning, kr -0,67 -0,55 5,26 -0,99 6,06

Not 1 - Jamférelsestérande poster

Forsaljning CityMail Sweden 0 0 93455 [o] 93455

Intrimningskostnader nytt utdelningssystem 0 0 -6600 0

Nedskrivning av investering i Real Logistics Sweden AB -11009 0 0 -11009 [o]

Nedskrivning av investering i flytta.nu -4000 0 0 -4000 0
Summa -15009 0 86855 -15009 93455
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Balansrékning i sammandrag 2001 06 30 2000 06 30 2000 12 31
Tillgangar
Immateriella anlaggningstiligdngar 4 48 18
Andelar i koncern- och intresseforetag 43 855 131 197 42 705
Andra langfristiga fordringar, promissory notes Consignia 0 40 200 13 329
Materiella anlaggningstillgangar 792 575 613
Kundfordringar 5376 2983 16 451
Fordringar hos koncernforetag 600 0 3702
Fordringar hos intresseféretag 0 1710 0
Andra kortfristiga fordringar, promissory notes Consignia 42418 0 26 818
Ovriga omséttningstillgangar 2830 4 363 4137
Likvida medel 2499 27 348 1532
Summatillgéngar 98374 208 424 109 305
Eget kapital och skulder
Eget kapital 69 906 183 678 78 672
Langfristig skuld 2520 3780 3780
Leverantorsskulder 11461 0 8 748
Skulder till koncernféretag 1 142 142
Skulder till intressebolag 2952 0 1054
Ovriga skulder 11534 20 824 16 909
Summa eget kapital och skulder 98 374 208 424 109 305
Kassaflédesanalys i sammandrag 2001 2000
Jan-Jun Jan-Jun
Kassaflode fran den lpande verksamheten 3245 41 903
Kassaflode fran investeringsverksamheten -5715 -8 349
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 3437 -10 886
Periodens kassafléde 967 22 668
Eget kapital 2001 2000
Jan-Jun Jan-Jun
Belopp vid arets ingang 78672 74 424
Periodens resultat -9514 53 828
Nyemission 0 55 426
Teckningsoptionsprogram 748 0
Belopp vid arets utgdng 69 906 183 678




