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Delarsrapport

Januari —juni 2001

Kreatel har under perioden befést sin stéllning som en av varldens
ledande leverantorer av IP-baserade tjansteterminalsystem for
bredbandsnaten. Samtidigt har utvecklingen av telekom- och
bredbandsmarknaderna medfdrt att bolaget genomfort ett
besparingsprogram som innefattat uppsagning av ett 25-tal
medarbetare.

Omsattningen for forsta halvaret 2001 uppgick till 32,5 miljoner kronor, vilket skall
jamforas med 48,7 miljoner kronor samma period foregdende ar.

Resultatet blev -52,2 miljoner kronor (-11,1) fér perioden. Totalt investerades 29,7 miljoner
kronor (24,6) i produktutveckling, vilket i sin helhet kostnadsforts.

Tornado, marknadens forsta IP-baserade tjansteterminalsystem for bredbandsnéten,
lanserades internationellt vid IT- och telekomméassan CeBIT i Hannover i mars.

Kreatel har under perioden fatt varldens stérsta order av IP-baserade tjansteterminaler for
bredbandsnaten fran den italienska bredbandsoperatéren FastWeb Spa. Vidare har ett
ramavtal tecknats med en norsk operatdr avseende Kreatels tjansteterminalsystem
Tornado.

Till féljd av den snabba avmattningen inom telekommarknaden samt operatérernas
senarelaggning av volymutrullning av bredbandstjanster har féretaget genomfért ett
besparingsprogram som minskar foretagets kostnadsniva med cirka 60 miljoner kronor p&
arsbasis.

Kreatel emitterade under juni konvertibla skuldbevis som tecknades av samtliga
fem institutionella &gare och inbringade 20,0 miljoner kronor. Samtliga tecknare i
emissionen har forbundit sig att konvertera skuldbevisen till aktier under aret.

Kreatel Communications AB utvecklar och marknadsfor flexibla tjansteterminalsystem som
gor det mojligt for operatorer och tjansteleveranttrer att erbjuda sina abonnenter det snabbt
vaxande utbudet av tjanster i bredbands- och telekomnaten. Produktportfolien innehaller ett
brett spektrum av produkter med hogt mjukvaruinnehall, som mojliggér mervardestjanster i
bredbandsnéaten och de fasta telenaten. Exempel pa sadana tjanster ar IP-baserad TV,
Internetsurfning i TV:n, meddelandehantering och samtalsrouting. Kreatels kunder ar
bredbands- och teleoperatorer samt tjanste- och innehallsleverantorer.
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Marknad

Den bild av telekommarknadens utveckling som tecknades i delarsrapporten januari — mars har
ytterligare befasts under arets andra kvartal. Det innebar att den avmattning pa telekommarknaden
som paborjades under andra halvan av 2000, har fortsatt ocksa under andra kvartalet 2001.
Samtidigt senarelaggs operattrernas satsning pa att erbjuda bredbandstjanster till privatpersoner
jamfort med de planer som redovisades for nagot ar sedan.

De utbyggnadsplaner av kapacitet i de fasta telendten och GSM-naten som tidigare forutsetts, har
i flera fall senarelagts. Detta har i sin tur lett till att flertalet leverantérer av utrustning till
telekomoperatorer har kunnat konstatera en lagre efterfrdgan under 2001.

Denna mer avvaktande instalining har ocksa praglat utbyggnadsplanerna for bredbandsnaten i
Sverige och ovriga Europa. Flera storre operatérer p& bredbandsmarknaden har under det senaste
halvaret successivt reviderat ned sina prognoser avseende den takt med vilken hushallen i
allménhet kommer att anslutas till naten. Vidare har en férandring skett avseende operatdrernas
benagenhet att erbjuda anslutning och tjansteinnehall till de priser som tidigare diskuterats sa att
man istéllet hojt priset for till exempel ADSL-anslutningar.

Kreatel, och andra aktorer pa telekom- och bredbandsmarknaden, bedomer att
bredbandsoperatorer i Sverige och utomlands inom nagot ar kommer att erbjuda hdgkvalitativa
tjanster inom omraden som underhallning, multimedia och Internetanslutning. Det ar dock
operatorer av lokala, oftast fiberbaserade, nat som leder utbyggnaden av bredbandsnaten. Detta
gor att utbyggnaden av bredbandsnaten kommer att ske pa ett annorlunda satt an utbyggnaden av
till exempel GSM-naten dar nationella teleoperattrer hade ambitionen att snabbt técka stora
geografiska omraden. Utbyggnaden av bredbandsnaten kommer istéllet att ske samtidigt for
utvalda kundgrupper inom olika avgransade och mindre omraden i Europa och 6vriga varlden.

| takt med att konsekvenserna av den pabdrjade avregleringen i Osteuropa, Asien och
Sydamerika nu intensifieras, ar det Kreatels bedémning att férsaljningen av féretagets
telekomprodukter kommer att 6ka da den potentiella marknaden for tjansteterminaler for
telekommarknaden véxer.

Forsaljning

Kreatel fick i maj varldens storsta order av IP-baserade tjansteterminaler for bredband fran den
italienska bredbandsoperatéren FastWeb Spa, vilken &gs av e.Biscom-gruppen. Véardet av
ramavtalet pa Tornado-systemet uppgar till 150 miljoner kronor och stracker sig ver 2001 och
2002.

Vidare har en norsk bredbandsoperator tecknat avtal om kép av Tornado-systemet. Vardet av
ramavtalet, som Ioper fram till och med 2003, uppgar till 40 miljoner kronor.

Kreatel har dessutom under perioden tecknat avtal med ett antal lokala stadsnatsoperatérer och
internationella operatdr i Europa rérande forséljning av testsystem fér Tornado-systemet. Efter den
verifieringsfas som for narvarande pagar med dessa operatérer, planeras férhandlingar rérande
volymordrar att inledas.

I mellersta och sddra Europa finns ett fortsatt intresse fér system som gor samtalsrouting
mdjlig. Kreatel har, via lokala samarbetspartners, tecknat avtal med ett antal operatorer i
Grekland och Osteuropa om forséljning av system fér samtalsrouting. De férsta ordrarna
fran Grekland, Polen och Tjeckien har kommit under perioden. Kreatel har under perioden
ocksa paborjat bearbetningen av marknader utanfor Europa sasom Sydamerika och
Sydostasien.
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Produktportfdljen

Kreatels produktutveckling har under forsta halvaret 2001 koncentrerats till bredbandsomradet och
Tornado-systemet. Denna fokusering har, tillsammans med utvecklingen av telekommarknaden,
inneburit att bolaget kommit att ifrigasatta delar av sitt produktsortiment. Saledes fattades under
perioden beslut om att avveckla vissa av telekomprodukterna fran produktportféljen.

Kreatels tjansteterminalsystem Matrix har under perioden vidareutvecklats till att ocksa
kunna hantera SMS-tjanster (Short Message Service) i de fasta telefoninaten.

Omsattning och resultat

Omséttningen for forsta halvaret 2001 uppgick till 32,5 miljoner kronor, vilket skall jamforas med
48,7 miljoner kronor foregaende ar. Det &r framforallt i Nordeuropa som forsaljningen av
telekomprodukter minskat.

Rorelsens kostnader fér perioden blev 84,2 miljoner kronor (66,1), vilket var en 6kning med 27,4
procent jamfort med féregdende ar.

Totalt investerade Kreatel 29,7 miljoner kronor (24,6) i nyutveckling och vidareutveckling av
tjansteterminalsystem. Samtliga investeringar i produktutveckling kostnadsfors I6pande.

Personalkostnaderna dokade med 16,7 miljoner kronor eller med 149,9 procent mellan aren och
uppgick till 27,8 (11,1) miljoner kronor forsta halvaret 2001.

Resultatet efter finansiella poster blev -52,2 miljoner kronor (-11,1).

Det beslutade och genomforda besparingsprogrammet, vilket bland annat innefattat
avveckling av utvecklingskonsulter och uppsagning av medarbetare, medfor att
rérelsekostnaderna minskar med omkring 60 miljoner kronor pa arsbasis. Programmet
kommer att ha fullt genomslag i resultatet fran och med september i r.

Finansiell stallning och investeringar

Bolaget genomférde under perioden en emission av konvertibla skuldbevis. Emissionen, som
inbringade 20,0 miljoner kronor, tecknades av ABN AMRO Ventures BV, Bure Equity,
Innovationskapital, SEB Foretagsinvest och 6:e AP-fonden. Samtliga tecknare i emissionen har
forbundit sig att konvertera skuldbevisen till aktier under innevarande rakenskapsar till en kurs som
faststalls under andra halvaret. Pa grundval harav redovisas beloppet i balansrakningen under
rubriken Overkursfond.

Bolagets egna kapital uppgick vid periodens slut till 39,6 miljoner kronor, vilket skall jamféras med
106,4 milioner kronor vid utgangen av forsta halvaret 2000. Soliditeten var 59,8 procent (82,6) och
som tillganglig likviditet inklusive kontrakterade kreditléften fanns 42,9 miljoner kronor, vilket skall
jamforas med 100,1 miljoner kronor vid utgdngen av forsta halvaret 2000.

Bolagets kreditfacilitet har under perioden utokats fran 10,0 miljoner kronor till 35,0 miljoner
kronor, varav 25,0 miljoner kronor kan disponeras som checkrakningskredit eller tas i ansprak for
garantier.

Investeringar i anlaggningstillgangar uppgick till 1,7 miljoner kronor (4,3) och bestod framst av
utrustning som anvands inom utvecklingsverksamheten.

Kassaflodet fore finansieringsaktiviteter blev for perioden -52,7 miljoner kronor, vilket skall
jamféras med -20,3 miljoner kronor for samma period foregdende ar. Med hansyn tagen till
finansieringsaktiviteter uppgick kassaflodet till -36,3 miljoner kronor (84,8).
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Medarbetare

Antalet tillsvidareanstallda medarbetare uppgick vid utgangen av perioden till 91, vilket var en
okning med 12 jamfort med utgadngen av 2000. Okningen jamfort med utgangen av forsta halvaret
2000 uppgick till 42 medarbetare.

Personalomsattningen har under foretagets historia varit mycket lag. Under forsta halvaret 2001
uppgick den, exklusive uppséagningar, till 3,3 procent till féljd av att 3 medarbetare sagt upp sig
under perioden.

Under maj varslade bolaget 26 medarbetare om uppsagning. Alla uppsagda kommer att ha
lamnat Kreatel senast i borjan av september, varefter bolaget kommer att ha 62
tillsvidareanstallda. Kreatel har under uppsagningsperioden pa olika satt sokt underlatta for
de uppsagda att s6ka nya arbeten och det ar darfor tillfredsstéllande att konstatera att
flertalet av dessa har lyckats fa nya anstallningar under denna tid.

Organisation

Bolaget har under perioden inrattat tva produktomraden, ett for bolagets bredbandsprodukter och
ett for bolagets telekomprodukter. Uppdelningen syftar till att starka bolagets agerande pa de olika
marknaderna och svarar upp mot de olika affarsmodeller som géller fér bolagets kundgrupper,
namligen tele- och bredbandsoperatorer samt tjanste- och innehallsleverantorer.

Linkdping den 22 augusti 2001

Lars Bengtsson
Verkstéllande direktor

Fragor avseende denna delarsrapport besvaras av:

Lars Bengtsson, verkstéllande direktor, tfin 073-351 76 01
Pether Nordin, finanschef, tfn 073-351 76 06

Kommande rapporttillfallen

Delarsrapport for perioden 1 januari — 30 september 2001 24 oktober 2001
Bokslutskommuniké 2001 februari 2002
Arsredovisning 2001 mars 2002

Denna delarsrapport har inte varit foremal for granskning av bolagets revisorer
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RESULTATRAKNING

Nettoomséttning
Foréndring av lager av fardiga varor
Ovriga rérelseintakter

Révaror och férnddenheter
Ovriga externa kostnader
Personalkostnader

Avskrivning anlaggningstillgangar
Ovriga rorelsekostnader

Rorelseresultat

Finansnetto

Resultat fore dispositioner och skatt

Bokslutsdispositioner
Skatt
PERIODENS RESULTAT

Antal aktier vid periodens slut, st
Genomsnittligt antal aktier, st
Vinst per aktie, kr

Uteldpande optionsratter
2002-02-01 - 2002-06-30
2002-07-01 - 2002-12-31

Belopp i kkr

2001-01-01- 2000-01-01- 2000-01-01-
2001-06-30 2000-06-30 2000-12-31
32536 48 662 83 046
-1223 5213 1919
349 651 1653
31662 54 526 86 618
-19 046 -26 600 -38 586
-35196 -27 258 -66 273
-27 817 -11129 -29 205
-1941 -1162 -2334
-170 0 -101
-84 170 -66 149 -136 499
-52 508 -11 623 -49 881
353 515 2553
-52 155 -11 108 -47 328
0 0 670
0 0 0
-52 155 -11 108 -46 658
8960 000 8960 000 8 960 000
8960 000 7980 000 8470000
-5,82 -1,39 -5,59
313000 313000 313000
359 000 - 359 000
672 000 313000 672 000
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BALANSRAKNING Belopp i kkr

2001-01-01 2000-01-01 2000-01-01
2001-06-30 2000-06-30 2000-12-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgangar * 0 0 0
Materiella anlaggningstillgangar 8347 5085 8515
Finansiella anlaggningstillgangar 127 1317 100
8474 6 402 8615
Omsittningstillgdngar
Varulager mm 6843 6598 8502
Kortfristiga fordringar 27 947 26 253 29 207
Kortfristiga placeringar 0 45000 21178
Kassa och bank 22 895 45 068 39 686
57 685 122 919 98 573
SUMMA TILLGANGAR 66 159 129 321 107 188
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Bundet eget kapital
Aktiekapital 896 896 896
Overkursfond ** 90 692 114760 115590
Reservfond 120 120 120
91708 115776 116 606
Fritt eget kapital
Balanserat resultat 0 1730 1730
Periodens resultat -52 155 -11 108 -46 658
-52 155 -9378 -44 928
Summa eget kapital 39553 106 398 71678
Obeskattade reserver 0 670 0
Avséttningar 351 334 312
Langfristiga skulder 0 1373 3642
Kortfristiga skulder 26 255 20 546 31 556
26 606 22923 35510
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 66 159 129 321 107 188

* Bolaget kostnadsfor over resultatrakningen all produktutveckling. Periodens produktutvecklingskostnader uppgick till 29
725 kkr (f & 24 600 kkr)

**Till foljd av ett ovillkorat dtagande om konvertering till aktier under rakenskapsaret ataget av tecknarna av det
konvertibla skuldebrevet, redovisas denna skuldférbindelse bland Eget kapital i Overkursfonden
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KASSAFLODESANALYS Belopp i kkr
2001-01-01- 2000-01-01- 2000-01-01-
2001-06-30 2000-06-30 2000-12-31
Den lépande verksamheten
Resultat efter finansiella poster -52 155 -11108 -47 328
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflédet 1896 1162 2333
Betald skatt 0 -750 -750
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -50 259 -10 696 -45 745
fore forandringar av rérelsekapital
Kassaflode fréan forandringar i rorelsekapitalet
Okning / minskning av varulager 1660 -5 047 -6 950
Okning / minskning av fordringar 2175 -14 568 -17 522
Okning / minskning av kortfristiga skulder -5301 14193 25203
Okning / minskning av avsattningar 39 149 127
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -51 686 -15 969 -44 887
Investeringsverksamheten
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -1728 -4 293 -8 894
Okning / minskning av finansiella anldggningstillgdngar 695 0 -100
Kassaflode fran investeringsverksamheten -1033 -4 293 -8 994
Finansieringsverksamheten
Emission av konvertibla skuldebevis/Nyemission 20030 105 056 105 056
Optionsintékt 0 0 829
Aterbetalning av aktieagartillskott 0 0 3586
Okning / minskning av skuld -3 642 0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 16 388 105 056 109 471
Arets kassafléde -36 331 84 794 55 590
Likvida medel vid periodens bérjan 59 226 5274 5274
Likvida medel vid periodens slut 22 895 90 068 60 864
FORANDRING AV EGET KAPITAL Belopp i kkr
Aktie- Overkurs-  Reserv- Fritt eget
kapital fond fond kapital
Vid periodens bdrjan 896 115590 120 -44 928
Forandring under aret -44 928 44 928
Periodens resultat -52 155
Vid periodens slut 896 70 662 120 -52 155
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Kreatels aktiekapital
Kreatels aktiekapital bestar av 8 960 000 aktier med nominellt véarde 0,1 kronor per aktie.

Antal roster Antal aktier
A-aktier 1,0 rost 1000 000
B-aktier 0,1 rost 5336 000
C-aktier 0,1 rost 2624000
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NYCKELTAL 2001-01-01- 2000-01-01- 2000-01-31-
2001-06-30 2000-06-30 2000-12-31
Nettoomsattning, kkr 32536 48 662 83 046
Resultat efter finansiella poster, kkr -52 155 -11108 -47 328
Kostnadsford produktutveckling, kkr 29725 24 600 63 597
Produktutveckling som andel av omséttningen, % 91,4 50,5 76,6
Bruttomarginal, % 38,8 51,2 55,6
Rorelsemarginal, % -161,4 -23,9 -60,1
Balansomslutning, Mkr 66,2 129,3 107,2
Likviditet, Mkr 42,9 100,1 67,2
Soliditet, % 59,8 82,6 66,9
Genomsnittligt antal anstéllda, st 89 41 51
Antal anstéllda vid periodens slut, st 91 49 79
Omséttning per anstélld, kkr 366 1187 1628
Avkastning pa eget kapital, % -93,7 -18,7 -68,3
Avkastning pa sysselsatt kapital, % -1315 -10,3 -65,4
Eget kapital per aktie, kr 4,41 11,93 8,00
Kassaflode per aktie, kr -4,05 10,63 6,20
Likvida medel per aktie 2,55 10,05 6,79

Definitioner

Bruttomarginal

Roérelsemarginal

Bruttoresultat i procent av nettoomsattningen

Rorelseresultat i procent av nettoomsattningen

Likviditet Kortfristiga placeringar plus kassa och bank plus outnyttjad
del av checkrékningskredit
Soliditet Justerat eget kapital i procent av balansomslutningen

Avkastning pa eget kapital

Avkastning pa sysselsatt kapital

Vinst per aktie
Eget kapital per aktie
Kassaflode per aktie

Likvida medel per aktie

Nettoresultat i procent av justerat genomsnittligt eget kapital

Rorelseresultat plus finansiella intékter i procent av sysselsatt
kapital. Sysselsatt kapital avser tillgangar minus justerade skulder

Nettoresultatet dividerat med genomsnittligt antal aktier
Eget kapital dividerat med antalet aktier p& balansdagen.
Arets kassaflode dividerat med genomsnittligt antal aktier

Likvida medel vid arets slut (exkl kredit) dividerat med antalet
aktier p& balansdagen

Kreatel Communications AB Phone E-mail Organisational No Bank Account No
Teknikringen 4C +46 13 36 76 00 info@kreatel.com 556518-5831 5027-3150

SE-583 30 Linkdping Fax Internet VAT No Sparbanken AB, Sweden
Sweden +46 13 36 76 99 kreatel.com SE5565185831



