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Omséattningen uppgick till 3,0 (28,3) miljoner kronor
Resultat efter finansnetto —11,9 (18,3) miljoner kronor
Vinst per aktie—0,74 (1,62) kronor

Substansvardet per aktie 3,87 (9,78) kronor

Likvida medel uppgick till 10,1 miljoner kronor
Affarsstrateger nalagger bud pa InnovationsM &klarna

Verksamheten

InnovationsM aklarna har historiskt byggt sin investeringsfilosofi pa att syndikera med andrainvesterare.
Syndikeringarna har gjorts antingen i rollen som s.k. lead investor eller co-investor. | relation till de flesta andra
riskkapitalbolag har en forhdllandevis stor andel av syndikeringarna gjorts tillsammans med privatpersoner.
Under de senaste tolv manaderna har den gruppen successivt blivit alltmer obendgen att investerai unga foretag.
Samtidigt har sparandet i aktiefonder minskat och manga aktorer i riskkapitalbranschen har hamnat i ett
finansiellt utsatt 1age. Eftersom intresset for nya introduktioner av foretag ocksa ar svalt har Innovations-
Méklarnas véardepappersbolag inte heller kunnat generera intakter.

Styrel sens bedomning &r att en vandning pa marknaden dréjer. Mot den bakgrunden varslade bolaget i juni halva
personalstyrkan om uppsagning pa grund av arbetsbrist. K ostnaderna for uppsagningen finns reserverade i
bokslutet.

Ekonomi

Omsgéttningen uppgick till 3,0 (28,3 ) miljoner kronor. Resultatet efter finansnetto uppgick till —11,9 (18,3)
miljoner kronor. Disponibla likvida medel uppgick den 30 juni till 10,1 miljoner kronor. Inte ianspraktagna
checkrakningskrediter uppgar till 2,0 miljoner kronor.

Koncernens substansvérde uppgér trots nedgangen p& marknaden till 63,0 miljoner kronor efter schablon-
beréknad latent skatt, vilket motsvarar 3,87 kronor per aktie. Borskursen den 30 juni var 1,75 kronor.
Substansvérdet berdknas som det egna kapitalet korrigerat med dvervérden i vérdepappersinnehav. For
vardepapper som noteras pa bors eller annan marknadsplats anvands borskursen den 30 juni. FOr onoterade
vérdepapper anvands den senaste emissionskursen om inte annan omstandighet gor att aktievérdet bor beréknas

légre.

Vérdepappersinnehav

Vardet pa vardepappersportfoljen har minskat. Totalt har nedskrivningar av bokforda varden genomforts med 4,1
miljoner kronor under andra kvartalet. Skillstore har hamnat i akut finansiell kristill f6ljd av att en nyemission
misslyckats. Vardet pa bolaget har skrivits ner till noll och belastar resultatet med 1,7 miljoner kronor. Ovriga
innehav som skrivits ner till noll & MultiSimplex, intosafety och Y esit works.

Under andra kvartalet investerades totalt for 2,5 miljoner kronor i befintliga bolag. Ingainvesteringar i nya bolag
gjordes. De storsta investeringarna gjordes i aPROch och M-Phone.

InnovationsM&klarna &r ett Venture Capital-foretag, som investerar i unga, innovativa tillvéxtforetag inom
frémst I T/Telekom och Life Sciences. InnovationsM&klarna &r aktiv 8gare i sina portfoljforetag. Avyttring av
aktier kan ske vid marknadsnotering pa stérre marknadsplats eller genom forsaljning av foretaget till industriell
part. InnovationsM&klarnas aktie noteras pa Aktietorget — en auktoriserad marknadsplats under
Finansinspektionens tillsyn.




M oderbolaget

Omsgéttningen uppgick till 0,3 (0,8) miljoner kronor och resultatet efter finansiella poster uppgick till — 3,6
(-3,1) miljoner kronor. Investeringar i aktier har gjorts med O miljon kronor och i immateriella och materiella
anl&ggningstillgangar med 0,1 miljoner kronor. Likvida medel uppgick per 30 juni till 0,8 miljon kronor.

Handelser efter rapportperiodens slut

Efter bokslutsdatum har Affarsstrategernalamnat ett offentligt erbjudande om att forvarva aktiernai
InnovationsM aklarna. Budet innebar att en aktie i Affarsstrategerna erhdlls for varje sutal aktier av serie A eller
serie B i InnovationsM8klarna. Prospektet sénds ut till aktiedgarna fére anmalningstiden som bérjar den 29
augusti 2001. Aktiedgare med sammanlagt 43,2 % av kapitalet och 65,5 % av rosternai InnovationsM&klarna
har, med visst forbehall, forbundit sig att acceptera Affarsstrategernas bud.

InnovationsM &kl arnas styrelse bedomer att samgdendet kommer att gagna InnovationsM &klarnas aktiedgare. Det
nya bolaget blir ett av de stdrsta noterade riskkapitalbolagen och bor ha stérre majligheter att utveckla
portféljbolag och attrahera nytt kapital.

Ekonomisk information

Delarsrapport for tredje kvartalet 2001 kommer att |amnas den 29 oktober 2001 om inte Affarsstrategernas
forvarv annu helt genomforts. | sdfall ingdr InnovationsMaklarnai Affarsstrategernas rapport som skall lamnas
den 26 oktober 2001.
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Koncernresultatrakning

Tusen kronor April-  April- Jan- Jan-
juni juni juni juni
2001 2000 2001 2000
Nettoomséttning
Arvoden 304 4.249 1.086 9.750
Realisationsvinster fran
vardepapper 869 1415 1.955 18.615
1.173 5.664 3.041 28365
Rorel sens kostnader -6.196  -5.299 -11.128 -10.050
Nedskrivning vérdepapper -4.111 - -4.111 -
Rorelseresultat -9.134 365 -12.198 18315
Finansiellaintakter och kostn. 103 15 251 -10
Andel i intresseforetags resultat - - - -
Resultat efter finansnetto -9031 380 -11.947 18.305
Skatt - -400 - -5215
Periodensresultat -9.031 -20  -11.947  13.090
Vinst per aktie fore utspadning -0,56 0,00 -0,74 1,62
Vinst per aktie efter utspadning -0,56 0,00 -0,74 1,62
Koncernbalansrdkning
Tusen kronor Not 01-06-30 00-12-31
Immateriella
anlaggningstillgangar 1 456 527
M ateriella anl &ggningstillgangar 1.007  1.097
Andelar i intressebolag 1-2 266 266
Langfristiga vardepappers-
innehav 1-2 26.851 21.682
Latent skattefordran 1.038 1.038
Omséttningstillgéngar 2225 4924
Forvaltade medel 12 765
Kassa och bank 10.144 26.989
S A TILLGANGAR 41999 57.288
Eqet kapital 3
Aktiekapital 16.239 16.239
Bundna reserver 26.802 26.757
Fritt eget kapital
Villkorat aktieégartillskott - 1.719
Friareserver 6.319 -5.258
Periodens resultat -11.947 11.577
S:A EGET KAPITAL 37413 51.034
Langfristiga skulder 165 137
Skatteskuld 300 300
Skuld for forvaltade medel 12 765
Kortfristiga skulder 4.109 5.052
S:A EGET KAPITAL & SKULDER  41.999 57.288
Stéllda saker heter 4.424 4,758
Ansvar sforbindel ser
Villkorat aktieégartillskott - 1.719
Forandring i eget kapital Jan- Jan-
juni juni
2001 2000
Ingdende balans 51.034 15121
Nyemission - 715
Forsdljning av teckningsoptioner 45 -
Aterbetalning av villkorat
aktieagartillskott -1.719 -
Periodens resultat -11.947  13.090
Utgdende balans 37413 28926



K assafl6desanalys Jan-juni Jan-juni

2001 2000
Den |6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster -11.947 18.305
Justeringar av poster som inte ingdr i
kassafl 6det 2.387 -18.398
Betald skatt -1.707 -675
K assaflode frén den |6pande
verksamheten féreforandring av
rorelsekapitalet -11.267 -768
K assaflode fran forandring i
rorelsekapital 3.463 -2.233
K assaflode frén den |6pande
verksamheten -7.804 -3.001
Investeringsver ksamheten
Forvérv av immateriella
anl&ggningstillgangar -10 -529
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -60 -210
Forvarv av aktier -0.748 -7.500
Forsdljning av aktier 2.423 20.399
K assaflode fr&n investeringsver ksamheten -7.395 12.160
Finansieringsverksamheten
Nyemission och andra tillskott 45 715
Aterbetalning av aktiesgartillskott -1.719 -
Forandring av langfristiga skulder 28 421
K assafl6den fran
finansieringsverksamheten -1.646 1.136
Periodens kassafl6de -16.845 10.295
Likvida medel vid periodens borjan 26.989 3.969
Likvidamedel vid periodens slut 10.144 14.264
Betalda rantor och erhallen utdelning
Erlagd rénta -28 -26
-28 -26
Justering av poster som inteingar i
kassaflédet m m
Avskrivningar 230 217
Nedskrivning aktier 4111 -
Rearesultat férséljning av aktier och
teckningsratter -1.954 -18.615
2.387 -18.398
Likvida medel
Med likvida medel avses tillgodohavande p&
bank- och postgirokonton.
Nyckeltal 01-06-30  00-06-30  00-12-31
Rorelsemarginal, % -401 65 33
Balandlikviditet, ggr 3,01 2.15 6.32
Soliditet, % 89 64 89
Vinst per aktie, kr -0,74 1.62 0.71
Avkastning pa sysselsatt kapital % -27 83 34
Avkastning pa eget kapital % -27 59 35
Eget kapital per aktie, kr 2,30 3.57 3.14
P/E-tal Neg 3 421
Substansvérde, kr 3,87 9,78 5.18
Medelantal anstéllda 15 13 16

Redovisningsprinciper och Noter

Om inte sérskilt anges, redovisas alabelopp i tusen kronor.
Denna del&rsrapport har tagits fram i enlighet med Redovisningsradets rekommendation RR 20, Deldrsrapporter. Redovisningsprinciperna ar
de samma som har anvantsi vart senaste arsbokslut.



Not 1 Investeringar

Investeringar i materiella och immateriella anl&ggningstiligdngar har uppgatt till 70 tkr och i aktier till 9.748 tkr under forsta halvaret.

Not 2 Finansiella anlaggningstillgangar

01-06-30 00-12-31
IM InnovationsMaeglerne A/S 266 266
L angfristiga vardepappersinnehav 26.851 21.682

Aktier i noterade och onoterade bolag med ett bokfort vérde av 2.424 tkr & foremal for ett optionsprogram. Vardet av |6senpriset for aktierna
& 11.995 tkr. Erhdlina premier for optionerna om 165 tkr har skuldforts och realiseras forst i samband med att optionerna avslutas.

For portféljsammansattning och substansvérdeberakning, se sista sidan.

Not 3 Eget kapital och aktier

Det registrerade aktiekapitalet per 30 juni 2001 utgdrs av 3.269.400 A-aktier &nom 1 krona och 12.969.602 B-aktier &nom 1 krona.

For styrelsen

Stockholm den 23 augusti 2001

Rolf Tedestedt
VD

Vi har 6versiktligt granskat denna del&rsrapport enligt den rekommendation som FAR utfardat.
En 6versiktlig granskning &r vastentligt begransad i forhéllande till en revision.
Det har inte framkommit ndgot som tyder pa att del&rsrapporten inte uppfyller kraven enligt &rsredovisningsiagen.

Stockholm den 23 augusti 2001
KPMG

Per Bergman
Auktoriserad revisor



