Delarsrapport
1 januari — 30 juni 2001




m Resultatet efter finansnetto uppgick till -16 949 (-11 374) Kkr. Under det andra kvartalet uppgick
resultatet till -9 298 (-5 574) Kkr. Bolagets likvida medel uppgick vid halvarsskiftet till 9 185
(15 235) Kkr.

m Bolagets planerade introduktion pa Stockholmsbdrsens O-lista skots upp da intresset fran allmén-
heten och svenska institutioner inte var tillrackligt stort for att sakerstélla en langsiktig stabil
utveckling av handeln i bolagets aktier.

m Beslut om en riktad nyemission, private placement, om hogst 100 Mkr. Medicarbs huvudégare
har forbundit sig att teckna 50 Mkr varav 10 Mkr redan tillférts bolaget.

m Pagaende klinisk prévning, fas 11, av bolagets utlicensierade produkt for behandling av parodontit
(tandlossning) I6per enligt plan.

m Beslut om att investera i en referensanléaggning for produktion av kitosan av farmaceutisk kvalitet.
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Medicarb &ar ett biomedicinskt forskningsféretag som identifierar, utvecklar och kommersialiserar
medicinskt viktiga egenskaper hos biologiskt aktiva kolhydrater, polysackarider. Bolaget pavisar och
patenterar medicinskt vardefulla egenskaper hos polysackariderna heparin och kitosan inom sarlakning,
forebyggande skydd mot och behandling av infektion och inflammation samt ytmodifiering for
biokompatibilitet. Utifran denna teknologiska bas sker utveckling av lakemedel och medicinska
produkter med kommersiell lansering i samarbete med strategiska partners pa lakemedelsmarknaden.

Foretaget grundades 1991 av professor Olle Larm och har ett tjugotal medarbetare. Huvudagare
ar Health Cap, Investor och 6 AP-Fonden jamte foretagets grundare.

For ytterligare information:

Roger Johanson, VD Telefon: 08 — 627 08 80  e-mail: roger.johanson@medicarb.se
Sten Dahlstrand, CFO Telefon: 08 — 627 08 80  e-mail: sten.dahlstrand@medicarb.se
Hemsida: www.medicarb.se

Bolagets adress: Medicarb AB (publ), Annedalsvégen 37, SE-168 65 Bromma



Medicarb erhéll den 25 april 2001 godkdnnande av
Stockholmsbdrsens bolagskommitté gallande notering
av Medicarbs aktie pd Stockholmshdrsens O-lista. Ett
prospekt och erbjudande om aktieteckning distribuerades
under varen till allménheten och institutioner pa kapital-
marknaden. Erbjudandet var férenat med en nyemission
om hdgst 2 miljoner aktier, vilket berdknades tillféra
bolaget en nettolikvid om hégst 280 Mkr.

Trots att intresset var betydande frdn utlindska place-
rare, ansag styrelsen att intresset fran allménheten och
svenska institutioner inte var tillrackligt stort for att séker-
stalla en langsiktig stabil utveckling av handeln i bolagets
aktier. Den 21 maj beslutade Medicarbs styrelse att ater-
kalla erbjudandet och senarelégga bérsintroduktionen.

Styrelsen har for avsikt att dterkomma med erbjudande
om aktieteckning till allmanheten och svenska och inter-
nationella institutioner ndr marknadsforutsattningarna
sa medger, och vid detta senare tillfalle genomfdra
introduktionen pa Stockholmshorsens O-lista.

For att sakerstélla bolagets finansiering har Medicarbs
styrelse beslutat att genomféra en riktad nyemission, s k
private placement, om hdgst 100 Mkr. Bolagets huvud-
dgare, HealthCap, Investor Growth Capital och 6 AP-
Fonden avser att teckna aktier i den riktade emissionen
motsvarande 50 Mkr. Bolagets finansiering tryggas
darmed for de narmaste tva till tre aren och Medicarbs
arbete kan fortsétta enligt planerna.

Under kvartalet tog styrelsen det formella beslutet
att investera i en referensanldggning for produktion av
kitosan av farmaceutisk kvalitet.

Bolaget har for nérvarande tva produkter i kommersiell
fas som béda ar utlicensierade: en produkt for ytmodifi-
ering med heparin och en produkt mot mastit — juver-
infektion hos kor. Ovriga projekt befinner sig i utveck-
lingsfas som i sin tur kan delas in i en klinisk fas och en
explorativ fas. Projekten inom parodontit (tandlossning)
och herpes (munsér) befinner sig i klinisk fas medan
dvriga projekt befinner sig i explorativ fas.

Medicarbs produkter och projekt. De markerade produk-
terna/projekten &r utlicensierade.

Sérlékning Parodontit | Intraokuléra linser
Inflammatoriska sjukdomar | Herpes Mastit
Kitosan

Produkter i kommersiell fas

Intraokuldra linser, 10L

Medicarb har utvecklat en patentskyddad teknologi fér
att gora ytor biokompatibla genom applicering av
heparin. Ett sddant exempel ar intraokulara linser, 10L.
Medicarbs teknologi gor att linserna naturligt tas emot
av Ogat utan att de optiska egenskaperna forandras.
Linsens yta, som &r stabil, har antiinflammatoriska och
bakteriostatiska egenskaper. Medicarbs teknologi kan
anvandas béde for kataraktlinser, som anvands vid starr-
operationer, och refraktiva linser, som utgdr en alternativ
kirurgisk Kkorrektion av synfel och av brytningsfel.
Teknologin har licensierats till Ophthalmic Innovations
International i USA och Corneal SA i Frankrike. For-
séljningen av IOL har borjat generera royaltyintakter i
begransad omfattning till Medicarb.

Mastit

Juverinflammation hos kor, mastit, & den mest fore-
kommande och kostsamma sjukdomen hos mjolk-
producerande kor. Medicarb har licensierat sin produkt
for profylaktisk behandling mot mastit till Kilco
Chemicals Ltd., Nordirland, som har exklusiva mark-
nadsrattigheter for stérre delen av Europa. Kilco
Chemicals har beslutat att paborja produktlanseringen
i Europa i september manad.

Produkter i utvecklingsfas — klinisk fas
Parodontit

Medicarb har utvecklat en produkt som forvantas motverka
parodontit, tandlossning, fororsakad av att de vévnader
som forankrar tanden i tandbenet bryts ned. Medicarbs
produkt, som baseras pa heparin/kitosan-komplexet, har
utlicensierats till Astra Tech AB, Gdéteborg (AstraZeneca-
koncernen) som varit Medicarbs partner inom detta indi-
kationsomrade sedan tidigt utvecklingsskede. En klinisk
prévning, fas 11, av produktens egenskaper & i det narmaste
avslutad. Prévningen bekostas i sin helhet av Astra Tech.

Herpes — munsar

Herpes ar ett mycket vanligt medicinskt problem som
orsakas av virus, Herpes Simplex (HSV typ I resp II).
Medicarb utnyttjar en formulering som forvantas ha
effekt pa alla tre delelementen av sjukdomen: replikation
av HSV, inflammatoriskt forlopp och 6ppna sir. En
experimentell klinisk studie &r under forberedelse och
berdknas paborjas under det fjarde kvartalet 2001.

Produkter i utvecklingsfas — explorativ fas
Sérlakning

Medicarb utvecklar ett antal produkter for sarlikning. En
forsta explorativ studie avseende behandling av kirurgiska
sar ar planerad till slutet av aret.



Inflammatoriska sjukdomar

Medicarb undersoker vilka tillampningar som kan finnas
for anvdndning av bolagets teknologi for behandling
av inflammatoriska forlopp, ett omrade med stora
medicinska behov. En explorativ Klinisk studie
forbereds och planeras att starta under det andra halv-
aret 2001.

Kitosan

Medicarb har utvecklat en process for framstéllning av
kitosan med farmaceutisk kvalitet. Saval externa studier
som Medicarbs forskning visar att mdjliga tilldmp-
ningsomraden for ett hogkvalitativt kitosan vaxer.
Medicarbs styrelse beslutade under andra kvartalet att
investera i en referensanldggning for framstélining av
farmaceutiskt kitosan.

Redovisningsprinciper

Medicarb foljer de rekommendationer som Redovishings-
rédet utgivit i syfte att anpassa svensk redovisning till
internationell 1AS-standard. Se delérsrapport for forsta
kvartalet 2001 for en redogorelse for konsekvenserna av
de nya redovisningsprinciperna.

Intakter, kostnader och resultat
Rorelseintakterna under perioden uppgick till 494 (60)
Kkr, varav 254 (51) Kkr héanfors till andra kvartalet.
Rorelsekostnaderna okade till -17 244 (-11 358) Kkr
varav -9 516 (-5 589) Kkr avsdg andra kvartalet. Av
rorelsekostnaderna uppgick 6vriga externa kostnader till
-7 713 (-3 281) Kkr under forsta halvéret. For andra
kvartalet var dessa kostnader -5 139 (-1 752) Kkr.
Okningen &r hanforlig till kostnader pd -3,4 Mkr
avseende det under andra kvartalet aterkallade emissions-
erbjudandet till institutioner och allménhet.

Personalkostnader uppgick till -8 971 (-7 380) Kkr
varav -4 048 (-3 465) Kkr avsdg andra kvartalet.
Okningen utgors av kostnader for under forsta kvartalet
utgivna teckningsoptioner till anstallda.

Avskrivningar uppgick till -560 (-697) Kkr varav
-329 (-372) Kkr avsag andra kvartalet. Avskrivningar pa
patentutgifter har minskats i sasmband med andrad upp-
skattning och beddmning fran 2001 av avskrivningstid
och avskrivningstidpunkt.

Finansnettot forsdmrades till -199 (-76) Kkr varav
-36 (-36) Kkr avsdg andra kvartalet. Belastningen kan
hinforas till rantekostnader pad Gverbryggningslan
ld&mnat av huvudaktiedgare och som amorterades under
forsta kvartalet. Resultatet efter finansnetto uppgick till
-16 949 (-11 374) Kkr varav -9 298 (-5 574) Kkr avsag
andra kvartalet.

Finansiell stallning

Bolagets likvida medel uppgick den 30 juni till 9 185
(15 235) Kkr. Réntebdrande skulder uppgick till 1 810
(1 810) Kkr. Koncernens soliditet var den 30 juni 53 pro-
cent att jamforas med negativ soliditet aret innan.

Investeringar
Investeringar i materiella anlaggningstillgdngar avser
frdmst inkdp av laboratorieutrustning. Nyanskaffningar
uppgick till brutto 1,8 (0,2) Mkr varav under andra kvar-
talet 1,0 (0,2) Mkr.

Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar avser
patent som under perioden uppgick till 0,4 (0,1) Mkr
varav under andra kvartalet 0,3 (0,1) Mkr.

Eget kapital

Andring av redovisningsprincip enligt RR 15 har redovi-
sats som en avdragspost mot eget kapital med 1 810 KKkr.
Jamforelsesiffror for tidigare perioder och ar har dndrats
i enlighet hdrmed.

Den 1 februari 2001 tillférdes eget kapital genom rik-
tad nyemission av 328 699 aktier 28,9 Mkr, varav 16,0
Mkr kvittades mot laneskulder inklusive upplupen rénta.
Den 15 juni 2001 tillférdes eget kapital genom riktad
nyemission av 125 000 aktier 10,0 Mkr. Totalt antal aktier
efter emissionemna uppgar till 3 782 449 aktier av serie B.

Omvandling har skett av aktier av serie A och C till serie
B vilket registrerats 30 mars 2001. Dérmed har bolaget
endast ett aktieslag utgivet.

Styrelsen beslét den 17 januari 2001, med stod av
bolagsstimmans bemyndigande, att till bolagets anstll-
da och externa samarbetsparter, emittera skuldebrev for-
enade med optionsréatt till nyteckning av hogst 32 500
stamaktier av serie B, vardera om nominellt 1 krona, till
en nyteckningskurs om 176 kronor. Aktiekapitalet kan till
foljd av nyteckning maximalt ékas med 32 500 kronor.
Efter emissionen uppgar totala antalet utstallda tecknings-
optioner till 285 400. Vid full anslutning innebar program-
met en utspadning med 7,5 procent, berdknat sdsom
antalet tillkommande aktier i forhallande till nuvarande
antal utestdende aktier.

Moderbolaget

Uppgifter for moderbolaget Overensstimmer med
koncernens vad géller omséttning, resultatutveckling,
investeringar, fordndringar i likviditet och finansiering.

Bromma den 24 augusti 2001
Medicarb AB
Styrelsen

Denna rapport har inte varit foremal for sarskild gransk-
ning av Medicarbs revisorer.



KONCERNENS RESULTATRAKNINGAR | SAMMANDRAG 3 man 3 man 6 man 6 man 12 man

Belopp i Kkr apr-jun 2001 apr-jun 2000 jan-jun 2001 jan-jun 2000  jan-dec 2000
Rorelsens intékter
Nettoomsattning 254 51 494 60 502
Rdrelsens kostnader
Révaror och fornédenheter 0 0 0 0 -7
Ovriga externa kostnader -5 139 -1752 -7 713 -3281 -7 605
Personalkostnader -4 048 -3 465 -8 971 -7 380 -14 941
Avskrivningar -329 -372 -560 -697 -1482
-9 516 -5 589 -17 244 -11 358 -24 035
Rorelseresultat -9 262 -5 538 -16 750 -11 298 -23 533
Resultat fran finansiella poster
Ovriga ranteintékter och liknande resultatposter 0 0 1 1 174
Réantekostnader och liknande resultatposter -36 -36 -200 =77 -1010
-36 -36 -199 -76 -836
Resultat fore skatt -9 298 -5574 -16 949 -11 374 -24 369
Skatt pa periodens resultat - - - - -
Periodens resulta -9 298 -5574 -16 949 -11 374 -24 369

KONCERNENS BALANSRAKNINGAR | SAMMANDRAG

Belopp i Kkr 31 mar 2001 31 mar 2000 30 jun 2001 30 jun 2000 31 dec 2000
Tillgangar
Anlaggningstillgdngar
Immateriella anlaggningstillgdngar 2878 2620 3140 2592 2752
Materiella anlaggningstillgangar 1958 1837 2 659 1718 1425
4836 4 457 5799 4310 4177
Omsattningstillgdngar
Kortfristiga fordringar 1733 1030 1311 839 814
Kassa och bank 8693 5614 9185 15235 2209
10 426 6 644 10 496 16 074 3023
Summa tillgangar 15 262 11101 16 295 20 384 7 200
Eget kapital och skulder
Eget kapital 7 883 5178 8585 -396 -13 391
Langfristiga skulder 1810 1810 1810 1810 16 810
Kortfristiga skulder 5569 4113 5900 18 970 3781
Summa eget kapital och skulder 15 262 11 101 16 295 20 384 7200
Redogdrelse for forandringar i eget kapital
Ing. eget kapital enligt faststalld balansrakning -11 581 12788 -11 581 12788 12788
Effekt av byte av redovisningsprincip -1 810 -1 810 -1 810 -1 810 -1810
Ing. eget kapital justerat enligt ny princip -13 391 10978 -13 391 10978 10978
Nyemission 28 925 - 38 925 - -
Periodens resultat -7 651 -5 800 -16 949 -11 374 -24 369
7 883 5178 8585 -396 -13 391
KONCERNENS KASSAFLODESANALYSER | SAMMANDRAG 3 man 3 man 6 man 6 man 12 mén
Belopp i Kkr apr-jun 2001 apr-jun 2000 jan-jun 2001 jan-jun 2000  jan-dec 2000
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat efter finansiella poster -9 298 -5574 -16 949 -11 374 -24 369
Avskrivningar 329 372 560 697 1482
Realisationsvinst(-)/realisationsforlust(+) 0 0 0 -2 -15
Betald skatt 0 0 0 0 0
-8 969 -5 202 -16 389 -10 679 -22 902
Forandringar av rorelsekapital
Okning(-)/minskning(+) av fordringar 422 192 -497 71 96
Okning(+)/minskning(-) av kortfristiga skulder 264 -143 2119 -1 263 -1 452
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -8 283 -5 153 -14 767 -11 871 -24 258
Investeringsverksamheten
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -995 -160 -1 758 -160 -408
Forvarv avimmateriella anlaggningstillgangar -297 -91 -423 -134 -526
Forsaljning av materiella anlaggningstillgangar 0 25 0 25 25
Kassaflode fran investeringsverksamheten -1 292 -226 -2181 -269 -909
Finansieringsverksamheten
Nyemission 10 000 0 38925 0 0
Overbryggningslan 0 15 000 -15 000 15 000 15 000
Amortering av skuld 67 0 0 -67 -67
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 10 067 15 000 23925 14 933 14 933
Summa periodens kassafléden 492 9621 6 977 2793 -10 234
Likvida medel vid periodens ingang 8 693 5614 2208 12 442 12 442
Likvida medel vid periodens utgang 9185 15235 9185 15235 2208

Nyckeltal och tillaggsupplysningar

Antal aktier vid periodens slut 3782 449 3328 750 3782 449 3328 750 3328 750
Genomsnittligt antal aktier under perioden 3678 282 3328750 3613083 3328750 3328750
Resultat per aktie -2,53 kr -1,67 kr -4,69 kr -3,42 kr -7,32 kr
Resultat per aktie efter utspadning -2,42 kr -1,59 kr -4,49 kr -3,25 kr -6,96 kr
Kassaflode per aktie (fore finansieringsverksamheten) -2,60 kr -1,62 kr -4,69 kr -3,65 kr -7,56 kr
Justerat eget kapital per aktie 2,27 kr 1,56 kr 2,27 kr -0,12 kr -4,02 kr
Soliditet 53% neg. 53% neg. neg.
Ej redovisade temporéara skattefordringar

Uppskjutna skattefordringar 31,5 Mkr 23,6 Mkr 31,5 Mkr 23,6 Mkr 27,2 Mkr

Skatteintakter mot eget kapital under perioden - - 0,5 Mkr - -
Skatteintakter i resultatrakningen under perioden 1,6 Mkr 1,6 Mkr 3,8 Mkr 3,2 Mkr 6,8 Mkr
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