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Delarsrapport januari - september 2001

Resultatet efter skatt for perioden januari — september 2001 uppgick till 132,4
Mkr (112,5), exklusive engangsintakter, motsvarande en vinst per aktie pa 5,32
(5,21) kronor.

K assafl6det fran den I6pande verksamheten ckade till 197,1 Mkr (164,7),
motsvarande 7,92 (7,63) kronor per aktie.

Tva hotellfastigheter har forvarvats for sammanlagt 142 Mkr till en
direktavkastning pa 9 % och tva hotellfastigheter har avyttrats for sammanlagt
33 Mkr med en reavinst pa 8,6 Mkr.

Forvaltningsintdkterna for perioden januari-september 2001 uppgick till 430,3 Mkr (349,3).
Driftsdverskottet 6kade med 69,4 Mkr till 358,7 Mkr (289,3). Okningen &r en effekt av
tillskottet fran Hotellusforvarvet, en god hotellmarknad samt en hog foradlingstakt i den
befintliga portfoljen. For jamférbara enheter uppgick forédlingstakten till 4,3 procent.
Direktavkastningen, justerat for kopta och sdlda hotellfastigheter, for perioden blev 9,6 (9,5)
procent.

Finansnettot uppgick till =136,5 Mkr (-104,4).

Koncernens resultat efter skatt, exklusive engangsintakter, har forbéttrats med 19,9 Mkr och
uppgick till 132,4 Mkr (112,5). Redovisningen har fran och med 2001 anpassats till
Redovisningsradets rekommendation om uppskjuten skatt (RR:9). Berorda jamforelsetal i
resultat- och balansrakning har justerats enligt detta.

Under rapportperioden har hotellfastigheterna Mr Chip Stockholm-Kista och Hogvakten i
Helsingborg forvarvats for sammanlagt 142 Mkr till en direktavkastning pa 9 %.
Hotellfastigheterna Sten Stensson Sten i ES6v och Scandic Karlshamn har salts med en
reavinst patotalt 8,6 Mkr.

Prognos

Pandox bedomning &r att den fokuserade strategin och den hoga kvaliteten pa portfoljen
skapar fortsatt goda forutsattningar att utveckla bolaget. En forvantad nedgang i efterfragan
kommer att fordela sig ojamnt mellan ort, hotellégen och standard samt
varunamnstillhorighet. Pandox utvalda marknadssegment férvantas ha en fortsatt god
efterfrgan. Pandox resultat efter de forsta nio manaderna ligger val i linje med tidigare
lamnad hel drsprognos vilket innebar att prognosen om ett resultat, efter skatt och exklusive
engangsintakter, om 180 Mkr stér fast. Den skatt som beraknas bel asta resultatet bestar
huvudsakligen av uppskjuten skatt da foretaget har vasentliga underskottsavdrag.

For ytterligare information:

Anders Nissen, VD Pandox AB, 08-506 205 50, 070-846 02 02
Nils Lindberg, Finansdirektor Pandox AB, 08-506 205 53
Bifogas: Delérsrapport i sin helhet
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Okade intakter, kassafldde och resultat

Resultatet efter skatt for perioden januari — september 2001 uppgick till 132,4 Mkr
(112,5), exklusive engangsintakter, motsvarande en vinst per aktie pa 5,32 (5,21)
kronor.

K assaflodet fran den |6pande verksamheten ckade till 197,1 Mkr (164,7),
motsvarande 7,92 (7,63) kronor per aktie.

Tva hotellfastigheter har forvarvats for sammanlagt 142 Mkr till en direktavkastning
pa 9 procent och tva hotellfastigheter har avyttrats for ssmmanlagt 33 Mkr med en
reavinst pa 8,6 Mkr.

Pandox intékter, kassafl6de och resultat fortsétter att Oka. Intékterna 6kade med 81 Mkr,
jamfort med samma period i fjol. Resultatet fore skatt, exklusive engangsintakter, ckade med
23 Mkr och kassafl6det forbéttrades till 197 Mkr. Resultatforbéttringen &r i huvudsak
hanforlig till forvarvet av Hotellusportfoljen den 1 april 2000, men &ven forédlingstakten via
Pandox aktiva &gande har varit god, och uppgar for jamforbara enheter till 4,3 procent.
Pandox &r ett av norra Europas ledande hotellfastighetsbolag. Sedan 1997 & bolaget noterat
pd OM Stockholmshdrsens O-lista. Pandox strategi &r att fokusera agandet pa hotellfastigheter
I ett utvalt, Idnsamt och vaxande marknadssegment — stora hotell, centralt belagnai
Stockholm, Géteborg, Mamo, svenska regions- och universitetsstader samt huvudstéder och
andra stora orter i norra Europa. For nérvarande ager Pandox 46 hotellfastigheter med cirka
8450 rum. Cirka 75 procent av intakterna kommer fran starka internationella hotellmarknader
som Stockholm, Goteborg, Oresundsregionen, Bryssel och London. Drygt 95 procent av
hotellen har naturliga, starka hotelldgen och 98 procent drivs av starka varunamn som
Scandic, Radisson SAS, Holiday Inn och Hilton. Avtalsstrukturen med cirka 85 procent
omsattningsbaserade avtal innebér att bolaget kopplas ihop med den underliggande
hotelImarknaden.

En viktig fréga for narvarande &r att kunna kartlégga och utvardera nuvarande forandring i
hotellkonjunkturmonstret. Lika betydelsefullt &r att kunna beddma det framtida
efterfragemaonstret for att darigenom kunna reducera risker och darefter utnyttja
marknadsforandringarna for |6nsamma forvérv och investeringar.

Efterfragan i hotellbranschen skapas almant sett av ekonomisk aktivitet, dvs.
hotellkonjunkturcykeln &r lankad till BNP-utvecklingen. Detta &r ofta kant. Vad som darefter
paverkar utvecklingen av RevPAR (genomsnittlig intakt per tillgangligt rum) i en specifik
marknad & betydligt mer komplext. Faktorer som skapar forutsattningar for beléggning och
snittpris ar lokala ekonomiska forhdllanden, andel ny hotellkapacitet i marknaden,

valutaf éréndringar, hur utvecklad en marknad &r avseende varunamn och segment samt
speciella handelser av extraordinar karaktar. De forandringar i efterfragan som pagar som en
foljd av den ekonomiska avmattningen samt terrorattacken i New York har hittills framst
resulterat i minskade intékter i det Gvre prissegmentet samt till de regioner i norra Europa som
har hog andel amerikanska gaster. Eftersom Pandox har relativt |8g exponering i sin portfolj



mot dessa intaktsslag &r de negativa effekterna sa hér |angt begransade till hotellfastigheterna
i London och Antwerpen.

Sverige & Pandox storsta marknad och Stockholmsmarknaden den mest betydel sefulla.
Stockholms hotellmarknad uppvisar fortsatt tillvaxt i RevPAR jamfort med i fjol. Det segment
som hittills har drabbats &r det Gvre prissegmentet samt hotellmarknaden runt Arlanda
International Airport. Pandox prognostiserar en minskning under fjarde kvartalet for den
totala marknaden medan Pandox utvalda marknadssegment kommer att klara sig béttre an
dennai jamforelse.

Bryssels hotellmarknad &r fortsatt stark och 2001 har férutsattningar att nd samma nivagr som
i fjol.

Efterfragan i Kopenhamn véxer medan beléggningen siunker som en foljd av ny kapacitet.
Snittpriserna kompenserar for ndrvarande och ger en viss tillvaxt. Pandox hotell, Scandic
Copenhagen med 484 rum har en stark position i marknaden och har hittills haft en hg
tillvaxt. Pandox bedomer att intékterna for arets sista kvartal kommer att minska jamfért mot
motsvarande period tidigare &r.

Tyskland har som en f6ljd av ekonomisk avmattning i riket haft en successiv nedgang i
efterfrégan under 2001. Aret prognostiseras till minus 6-8 procent varav fjarde kvartalet blir
det sdmsta. Pandox tre tyska hotell prognostiseras minskai niva med genomsnittet.

London har haft den samsta utvecklingen. Hog andel gaster fran USA som ofta tillhor
hogprissegmentet, ny kapacitet i marknaden, dyr valuta samt en nedgang i den lokala
ekonomin ger daliga forutsattningar for hotellindustrin. RevPAR utvecklingen var till och
med augusti minus 6,3 procent jamfort med i fjol. Prognosen for resten av aret & minus 15—
20 procent. Av Pandox totala intakter kommer cirka 7 procent fran London. Holiday Inn
Nelson Dock forvantas tappa nagot mer an marknadens genomsnitt.

Rapportperiodens storsta handelse i den befintliga portfoljen ar fardigstéllandet av fore detta
Albert Premier i Bryssel. Hotellet som &r beldget centralt i Bryssel och har 287 rum, har under
arton manader konverterats fran ett turisthotell till ett internationellt hotell av hég standard.
Hotellet framtida marknadsposition &r att konkurrera mot hotellen i det vre
fullservicesegmentet. Hotellet har ocksa fran och med mitten av september andrat namn till
Hilton Brussels City vilket innebér att hotellet framgent kommer att marknadsforas via ett av
véarldens mest kénda distributionssystem.

Intakter och driftsdver skott — fastighetsver ksamhet

Forvaltningsintakterna for perioden januari-september 2001 uppgick till 430,3 Mkr (349,3),
motsvarande en forbéttring med 81,0 Mkr. Driftsdverskottet 6kade med 69,4 Mkr till 358,7
Mkr (289,3). Okningen & en effekt av tillskott frén Hotellusforvarvet, heldrseffekt fran
hotellfastigheter forvarvade under 2000, dkade hyresintakter fran en god hotellmarkad samt
ett aktivt utvecklingsarbete inom befintlig portfdlj. For jdmforbara enheter var
foradlingstakten under perioden 4,3 procent. Justerad direktavkastning fére administrativa
kostnader uppgick for perioden till 9,6 procent (9,5). Justerad direktavkastning inklusive
fastighetsrel aterade administrativa kostnader uppgick till 9,3 procent (9,2).

Intakter och resultat — oper atér sver ksamhet

Intékterna fran operatdrsverksamheten &r i sin helhet relaterad till fore detta Hotel Albert
Premier med 287 rum centralt i Bryssel. Hotellet drivs via ett managementkontrakt, vilket
innebér att operatren driver hotellet i Pandox regi. Fran och med mitten av september drivs
hotellet av Hilton under namnet Hilton Brussels City. Intakterna fran operatdrsverksamheten
under perioden januari—september 2001 uppgick till 28,1 Mkr och resultatet till 0,4 Mkr. Det



positiva resultatet har uppnétts trots att hotellet genomgétt ett genomgripande renoverings-
och utvecklingsarbete under perioden.

Resultat

Rorel seresultatet for perioden uppgick till 301,5 Mkr, en foérbattring med 64,0 Mkr jamfort
med foregdende &r. Finansnettot uppgick till -136,5 Mkr (-104,4) och resultatet fore skatt till
165,0 Mkr (133,1). Resultatforbéttringen forklaras i huvudsak av Hotellusforvérvet, en hig
foradlingstakt i portféljen samt intéktshojande investeringar. Resultatet har &ven paverkats
positivt av en engangsintakt patotalt 8,6 Mkr avseende reavinst fran forsaljning av tva
hotelIfastigheter. Pa grund av underskottsavdrag uppstar ingen betald skatt. Den bergknade
uppskjutna skatten for perioden uppgar till -23,8 Mkr (-20,3) vilket ger ett redovisat resultat
efter skatt pa 141,0 Mkr (112,5).

Finansiering och kassafléde

Finansnettot for perioden uppgick till -136,5 Mkr (-104,4). Koncernens rantebarande skulder
uppgick den 30 september 2001 till 3 224,4 Mkr (2 955,5). Laneportfoljen har en spridd
forfallostruktur med en genomsnittlig rantebindningstid pa 2,4 ar. Den genomsnittliga
lanerantan uppgick till 5,76 procent och fastigheternas belaningsgrad var 64 procent.
Disponibla likvida medel inklusive outnyttjad del av checkkredit pa 100 Mkr (50) uppgick till
163 Mkr (150,7). Kassaflode fran den |6pande verksamheten fore forandring av rorel sekapital
och investeringar for perioden uppgick till 197,1 Mkr (164,7).

Investeringar och forsaljningar

Pandoxkoncernens investeringar uppgick under perioden till 118,4 Mkr. Investeringarna
avsdg i huvudsak produktforbéttringar i ett antal hotellfastigheter med de mest omfattande
investeringarna i Radisson SAS Arlandia och Hilton Brussels City. Under perioden har
hotellfastigheterna Sten Stensson Sten i ESlév samt Scandic Karlshamn avyttrats med en total
reavinst pa 8,6 Mkr. Avyttringarna &r ett led i Pandox strategi att koncentrera dgandet till
prioriterade orter. Under perioden har tva hotellfastigheter forvarvats, Mr Chip i Stockholm-
Kista och Hogvakten i Helsingborg. Forvarvskostnaden var sasmmanlagt 142Mkr och
forvarven gjordes till en direktavkastning pa 9 procent. Hotellfastigheternas bokforda varde
inklusive hotellinventarier uppgick till 5 055,0 Mkr (4634,8).

Prognos

Pandox bedomning &r att den fokuserade strategin och den héga kvaliteten pa portfoljen
skapar fortsatt goda forutséttningar att utveckla bolaget. En forvantad nedgang i efterfragan
kommer att fordela sig ojamnt mellan ort, hotellégen och standard samt
varunamnstillhérighet. Pandox utvalda marknadssegment forvantas ha en fortsatt god
efterfrgan. Pandox resultat efter de forsta nio manaderna ligger vél i linje med tidigare
lamnad helérsprognos vilket innebér att prognosen om ett resultat, efter skatt och exklusive
engangsintakter, om 180 Mkr star fast. Den skatt som beraknas bel asta resultatet bestar
huvudsakligen av uppskjuten skatt da foretaget har vasentliga underskottsavdrag.



Resultatrdkning

Mkr

Fastighetsver ksamhet
Hyresintakter

Ovriga fastighetsintakter
Totala forvaltningsintakter

Fastighetskostnader

Driftsover skott

Avskrivningar enligt plan®
Resultat fastighetsver ksamhet

Operator sver ksamhet

Rorel seintékter

Rorel sekostnader

Resultat oper ator sver ksamhet
Bruttor esultatet

Administrativa kostnader”

Intakter/kostnader av engangskaraktar

ROr el seresultat
Finansnetto
Resultat for e skatt
Betald skatt
Uppskjuten skatt?
RESULTAT

Juli —september Januari — september

2001

139,2
6,8
146,0

-24.3
1217
-13,2
108,5

10,3

-9,3

1,0
109,5

-8,9
0,0
100,6
-46,8
53,8
-0,1
-111
42,6

2000 2001 2000

130,0 411,6 336,5
2,9 18,7 12,8
132,9 430,3 349,3

-18,3 -71,6 -60,0
114,6 358,7 289,3
-11,8 -40,2 -31,1

102,8 318,5 258,2

75 28,1 194
-6,6 -27,7 -18,0
09 0,4 14
103,7 318,9 259,6
-94 -26,0 -22,1
8,6 0,0

94,3 301,5 2375
-41,8 -136,5 -104,4
52,5 165,0 133,1
-0,1 -0,2 -0,3
-59 -23,8 -20,3
46,5 141,0 112,5

Helér
2000

476,3
21,4
4977

-88,9
408,8
-45,8
363,0

28,2
-25,5
2,7
365,7

-31,8
19
335,8
-150,7
185,1
-14
-27,0
156,7

1) Totalaavskrivningen for perioden uppgar till 40,9 Mkr (31,9), varav i fastighetsverksamheten 40,2
Mkr (31,1) och bland administrativa kostnader 0,7 Mkr (0,8). Planenliga avskrivningar pa byggnad

har skett med 1 procent.

2) Bolaget tillampar fr.o.m. & 2001 redovisningsradets rekommendation ominkomstskatt (R:9).
Berdrda jamforelsetal har justerats med avseende pa detta.

Data per aktie

Genomsnittligt antal aktier, tusental

Antal aktier vid periodens slut
Resultat per aktie?, exkl.
engangsintakter kr

K assaflode per aktie?, kr

Eget kapital per aktie, kr

1) Beraknat pa genomsnittligt antal aktier

Januari —september

2001 2000
24900 21600
24900 24900

5,32 521
792 7,63
70,52 66,24

Helér
2000
22425
24900

6,90
10,18
68,04



Balansrakning i sammandrag

30 september
Mkr 2001
Tillgangar
Fastigheter inklusive inventarier 5 055,0
Uppskjuten skattefordran® -
Ovriga anlaggningstill gangar 12,3
Omsittningstillgangar 9,3
Likvida medel 62,8
Summa tillgangar 52244
Eget kapital och skulder
Eget kapital® 1755,8
Uppskjuten skatteskuld, netto 9,3
Réantebarande skulder 32244
| cke réntebérande skulder 2349
Summa eget kapital och skulder 52244

30 september
2000

4 634,8
264
14,1
92,7

100,7

4 868,7

1649,3

29555
263,9
4868,7

31 december
2000

4784,5
145
130
61,9
16,4

4 890,3

1694,1

29347
261,5
4 890,3

1) Bolaget tillampar fr.o.m. & 2001 redovisningsradets rekommendation om inkomstskatt (R:9).
Ber6rda jamforelsetal har justerats med avseende pa detta. Det egna kapitalet 2000-12-31 har

justerats upp med 19,7 Mkr.

2) Bolaget tillampar redovisningsradets rekommendation om del &rsrapportering (RR:20) och i Gvrigt

samma redovisningsprinciper somi arsboksl utet 2000.

Forandring av eget kapital

Januari-september Januari-september

MKkr 2001
Koncernen

Ing&ende kapital 1694,1
Aktieutdelning -87,1
Omrakningsdifferenser 78
Nyemission -
Periodens nettoresultat 141,0

Utgaende kapital 1755,8

2000

930,4
-41,2
9,6
638,0
112,5
1649,3

Helér
2000

930,4
-41,2
10,2
638,0
156,7
1694,1



K assafl6desanalysi sammandrag

Mkr

Resultat fore skatt

Avskrivningar

Betald skatt

Intakter/kostnader av engangskaraktar

K assafl 6de frén den |6pande verksamheten

Summa féréndring av rorel sekapital

K assafl 6de frén den | 6pande verksamheten
efter férandring av rorel sekapital

Investeringar

Forvéarv av fastigheter och inventarier

Forséljningar av anlaggningstillgangar

Kassafl6de efter investeringar

Intakter/kostnader av engangskaraktar

Forandring finansiella anlaggningstillgangar

Forandring réntebarande 1&n

Forandring av latent skatt

Nyemission

Utdelning

Summa kassafl6de fran
finansieringsverksamhet

Aretsforandring av likvida medel

Januari — september

2001

165,0
40,9
-0,2
-8,6
197,1
-130,7

66,4
-118,4
-141,9
24,2
-169,7
8,6
6,5
297,3

-9,3

-87,1

207,4
46,3

2000

133,1
31,9
-0,3

164,7
110,2

2749
-103,0
-2 169,3

-19974

2,6
1488,9
59
638,0
-41,2

2094,2
96,8

Denna rapport har g varit foremal for sarskild granskning av bolagets revisorer.

Heldr
2000

185,1
46,4
1,4
-1,9
228,2
134,7

362,9
-101,3
-2 340,3
4,0
-2074,8
19

10,8
14711
6,7
638,0
-41,2

20854
12,6



Nyckeltal*

MKkr

Fastighetsr elaterade nyckeltal
Fastigheternas bokférda varde
inkl. inventarier, Mkr
Totalaforvaltningsintakter, Mkr
Driftsoverskott, Mkr
Justerat driftsoverskott, Mkr
Direktavkastning 1, %
Direktavkastning 2, %

Finansiella nyckeltal
Rantetackningsgrad, ggr

Avkastning patotalt kapital, %
Avkastning pé eget kapital, %
Soliditet, %
Kassafl6de fore forandring av
rorelsekapital och investeringar, Mkr
Investeringar exkl. forvarv, Mkr
Forvarv av fastighet, Mkr

* For definitioner se Pandox ar sredovisning 2000.

Januari —september

2001

5055,0
430,3
358,7
364,4

9,6
9,3

2,19

8.0
11,0
33,6

197,1
118,4
141,9

4

2

2000

634,8
349,3
290,2
3311
9,5
9,2

2,28

7,9
108
33,9

164,7
103,0
169,3

Réantebindningsstr uktur per den 30 september 2001

MKkr

Forfall

2001

2002

2003

2004

2005

2006 och senare
Totalt

Andel, %
Genomsnittlig ranta, %
Genomsnittlig rantebindningstid, ar

1) Omréknat till svenska kronor.
2) Genomsnittlig rantai procent.

SEK
732,5
218,7
2959
235,0
120,9
705,0

2308,0

72
571
2,3

DKK
87,7
65,5

131,0
284,2

4,62
1,3

EUR
170,8
36,1
87,2

56,3
104,5
454,9

14
545
3.3

GBP Total
0,0 991,0
20,8 341,1
156,5 539,6
- 366,0

- 177,2

- 809,5
177,3 32244
5 100

8,45 5,76
13 2,4

Helér
2000

4784,5
497,7
408,8
459,4

9,6
9,3

2,19

81
116
34,6

228,2
101,3
2340,0

Andel
31
11
17
11

25
100

%2
5,33
5,49
6,40
5,12
5,82
6,19
5,76



Aktien

Kursutveckling

Pandox aktie & sedan 1997 noterad pa OM Stockholmsbdrsen. Sedan borsintroduktionen har
aktiens varde okat 53 procent, fran 47,70 kronor (omréknat for nyemission) till 73 kronor den
28 september 2001. Under samma tid har Affarsvarldens Generalindex gétt upp med 11,5
procent. Under 2001 har kursen gunkit 24 procent samtidigt som Affarsvérldens
Generaindex har sjunkit med 31 procent. Pandox har under aret som hogst betalts med 96
kronor och som l&gst med 66 kronor. Under &ret har hittills omsatts 4 412 922 aktier, vilket
motsvarar 17,7 procent av antalet aktier i Pandox. Vid utgangen av september 2001 var
Pandox borsvérde 1 818 miljoner kronor.

Aktiekapital

Aktiekapitalet uppgick per 30 september till 373,5 MSEK fordelat pa 24 900 000 aktier, var
och en med nominellt varde 15 SEK. Samtliga aktier éger likaandel i bolagets tillgangar och
vinst. Borsposten uppgar till 100 aktier.

Aktiedgare

Antalet aktiedgare uppgick per den 30 september 2001 till 1 857. Andelen ingtitutionel It
agande beréknas till 90 procent av kapitalet och andelen utlandska agare uppgar till 14
procent. 66 procent av alla aktiedgare i Pandox &gde mindre &n 500 aktier vardera.

Storsta aktieagarnai Pandox per den 30 september 2001.

Namn Antal aktier %
Scandic Hotels 5179 900 20,8
Brummer & Partners, Zenit 2179900 8,8
SEB aktiefonder 1997 800 8,0
Skanska AB 1 500 000 6,0
Livforsakrings AB Skandia 1 443 650 58
Lansforsakringar Liv 1078000 43
Robur Aktiefonder 933 000 3,7
Banco Hedge 908 800 3,6
Hagstromer & Qviberg aktiefonder 691 100 2,8
Sjatte AP-Fonden 551 450 2,2
Fortis Bank NV 507 400 2,0
Pictet & Co, Geneve 493 800 2,0
Handel shanken Liv 456 000 1,8
Nordea Sverigefond 452 800 18
Chase Manhattan Bank 409 983 1,6
Ovriga utlandska agare 2 085 744 8,4
Ovriga 4030673 16,2

Totalt 24900 000 100,0



Pandox hotellfastigheter per den 30 september

Anlaggning Antal rum Lage
Radisson SAS Arlandia Hotel, Arlanda 334 Internationell flygplats
Scandic Hotel Slussen, Stockholm 292 City
Scandic Star Hotel, Sollentuna 269 M &ssanldggning
Scandic Hotel Jarva Krog, Stockholm 215 Stockholm Norr
Scandic Hotel Park, Stockholm 198 City
Scandic Hotel, Upplands-V asby 150 Stockholm Norr
Mr Chip Hotel, Kista 150 Stockholm Norr
Quality Hotel Nacka, Stockholm 146 Sickla-Nacka
Scandic Hotel Bromma, Stockholm 144 Stockholm Vast
First Hotel Royal Star, Alvsjo 103 M assanl ggning
Summa Stockholm 2001

Scandic Hotel Crown, Géteborg 333 City
Radisson SAS Park Avenue, Géteborg 318 City
Scandic Hotel Mdlindal 208 City
Summa Gaéteborg 859

Scandic Hotel Copenhagen 484 City
Scandic Hotel S:t Jorgen, Malmo 265 City
Scandic Star Hotel, Lund 196 Centralt
Radisson SAS Grand Hotel, Helsingborg 117 City
Scandic Hotel Kramer, Malmd 113 City
First Hotel Jorgen Kock, Malmo 101 City
Hotel Hogvakten, Helsingborg 12 City
Summa Oresund 1318

Scandic Hotel Grand, Orebro 219 City
Quality Hotel, Luled 209 City
Scandic Hotel Winn, Karlstad 199 City
Radisson SAS Hotel, Ostersund 177 City
Scandic Hotel Ferrum, Kiruna 170 City
First Hotel Grand, Bords 158 City
Quality Grand Hotel, Kristianstad 149 City
Scandic Hotel, Kalmar 148 Kringled
Scandic Hotel, Karlstad 143 Kringled
Scandic Hallandia, Halmstad 133 City
First Hotel, Linkoping 133 City
First Hotel Plaza, Karlstad 121 City
Elite Stora Hotellet, Jonkdping 116 City
First Hotel Linné, Uppsala 116 City
Scandic Hotel Billingen , Skdvde 106 City
Summa Regionstader 2297

First Resort Mora, Mora 135 Centralt
First Hotel Park Astoria, Enkdping 134 Centralt
Scandic Hotel Séffle 101 Centralt
Stadshotellet Princess, Sandviken 84 Centralt
Summa Ovriga orter 454

Holiday Inn Nelson Dock, London 368 Docklands
Hotel Albert Premier, Bryssel 287 City
Scandic Hotel Grand Place, Bryssel 100 City
Holiday Inn Antwerpen 204 Kringled
Holiday Inn Bremen 235 City
Holiday Inn Dortmund 190 M &ssanldggning
Holiday Inn Lubeck 158 Kringled
Summa I nternationellt 1542

Summa Pandox totalt 8279



