HORNETLT

Delar srapport for perioden 1 januari — 30 september 2001

Nettoomséttningen for perioden uppgick till 263,1 Mkr, motsvarande en 6kning om 12
procent jamfort med samma period foregéende ar. Forsdljningen i USA, som motsvarar
c:a 45 procent av den totala omséttningen, har minskat med 11 procent i lokal valuta.
Déaremot okar forsaljningen med omkring 20 procent pa nagra av de enskilt storsta
marknaderna i Europa

Resultatet efter finansiella poster uppgick till 40,6 Mkr, att jdmféra med
25,7 Mkr samma period foregdende &r. Huvudorsakerna till resultatforbéttringen ar
genomforda effektiviseringar i organisationen samt fordel aktiga valutakurser.

Vinsten per aktie uppgick till 2,63 kr.

Nettoomsattning

Nettoomsittningen tkade med 12 procent till 263,1 (234,7 samma period foregaende &r) Mkr. Av
nettoomsattningen &r 45 (50) procent hanforligt till Nordamerika och 50 (44) procent till Europa.

Forsaljningen i Nordamerika har minskat med 11 procent i lokal valuta (motsvarande en 6kning med 2 procent i
kr), p g aden kraftiga konjunkturnedgangen inom den svetsande industrin. Tillvaxten har daremot okat pa de
europeiska marknaderna, i synnerhet Tyskland, Skandinavien och Schweiz.

Resultat och rorelsemarginal

Hornells rorel seresultat uppgick till 50,9 (30,9) Mkr. Rorelsemarginalen uppgick till 19,3 (13,2) procent.

Rorel seresultatet har belastats med 6,8 (9,2) Mkr i avskrivningar.

Finansiell stéllning

Hornells soliditet uppgick till 58 (43) procent. Eget kapital uppgick till 125,3 (84,8) Mkr och likvida medel till
18,8 (13,7) Mkr. Nettoskulden uppgick till 10,4 (46,9) Mkr. Rorelsekapitalet har 6kat med 10,1 Mkr jamfért med
samma period &r 2000.

I nvesteringar

Periodens investeringar i maskiner och inventarier uppgick till 10,1 (12,2) Mkr.

Personal
Per 30 september 2001 var 212 (214) personer anstélldai Hornell, varav 155 (156) i Sverige.

M oder bolaget

Bolagets nettoomséttning under arets forsta nio manader uppgick till 195,4 (156,7) Mkr och resultatet efter
finansiella poster uppgick till 43,4 (16,1) Mkr, darav utdelning fran dotterbolag 14,3 (8,1) Mkr. Bolagets likvida
medel uppgick till 12,2 (6,8) Mkr och periodens investeringar till 6,0 (11,3) Mkr. Hornell har sékrat framtida
floéden i valutorna USD, EUR och GBP 12 ménader framéat. Genomsnittskurserna per den 30 september 2001 &r
USD 10,23, EUR 9,06 resp. GBP 14,52.

Eget kapital

Under perioden har utdelning betalats ut med 7,6 Mkr.

Ansvarsforbindel ser

Ingaforandringar av ansvarsforbindel serna har skett under perioden.
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Skatt
Koncernens skattekostnad beréknas enligt respektive lands géllande skattesatser.

Redovisningsprinciper

Tillampade redovisningsprinciper &r oférandrade jamfort med foregaende &r.

Utsikter for helaret

Styrelsen bedomer att 6kningstakten i forsaljning kommer att avta ndgot. Den kraftiga konjunkturnedgangen pa
den enskilt stérsta marknaden, USA, kommer inte att kompenseras fullt ut av motsvarande okad forsaljning pa
ovriga marknader.

L 6nsamheten beddms fortsatt vara god.

Granskning

Delérsrapporten har inte varit féremal for granskning av bolagets revisor.

Rapporter
Delarsrapport for perioden 1 januari—31 december 2001 kommer att offentliggérasi slutet av februari &r 2002.

Gagnef den 23 oktober 2001, pa styrel sens uppdrag

Krister Larnmark
Verkstallande direktdr och koncernchef
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Koncernens Resultatrakningar

BELOPPI TUSEN KRONOR JAN-SEP. 2001  JAN-SEP. 2000 JAN-DEC 2000
Nettoomséttning 263 133 234 659 322 396
Kostnad for sdldavaror —128 489 —118 859 — 166 452
Bruttoresultat 134 644 115 800 155944
Forsaljningskostnader —54920 —51342 —-71749
Administrationskosthader —13765 —-17278 —-23054
Forsknings- och utvecklingskostnader —15009 —16 295 —22383
Rorelseresultat 50 950 30885 38 758
Rantenetto -2231 -5457 -3835
Ovriga finansiella poster - 8150 226 —-4231
Resultat efter finansiella poster 40 569 25654 30 692
Berdknad skatt —-12918 —11297 —10839
Periodens resultat 27 651 14 357 19853
Periodensavskrivningar 10 136 9185 12 686

Koncernens Balansrakningar

BELOPP| TUSEN KRONOR 30 SEP. 2001 30SEP.2000  31DEC. 2000
Anl&ggningstillgangar 74777 82 050 80 385
Finansiella placeringar 6 000 0 0
Omséttningstillgangar exkl. likvida medel 117 235 103 310 111 755
Likvida medel 18817 13722 12212
Summatillgangar 216 829 199 082 210352
Eget kapital 125 287 84 802 90 186
L angfristiga rantebarande skulder 27544 57535 58 716
Langfristigaicke-rantebérande skulder 19 952 15126 15529
Kortfristiga rantebérande skulder 1663 3086 2244
Kortfristigaicke-réntebérande skulder 42 383 38533 43677
Summa eget kapital och skulder 216 829 199 082 210352

Finansieringsanalys
JAN-SEP.2001 JAN-SEP.2000 JAN-DEC. 2000

K assafl 6de frén den |6pande verksamheten 33429 26 889 34183
Varav férandring av rorel sekapital —6778 3140 -161
K assafl 6de fran investeringsverksamheten —4 451 —-11183 - 14326
K assafl 6de fran finansi eringsverksamheten —28 373 —-9484 —-9145
Periodens kassafl6de 605 6222 10712
Likvida medel vid periodens borjan 18 212 7500 7500

Likvida medel vid periodens slut 18 817 13722 18212
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Nyckeltal

30 SEP. 2001 30 SEP. 2000 31 DEC. 2000
Rorelsemarginal, % 19,3 13,2 12,0
Rantabilitet pa eget kapital, % 34,2 24,0 37,2
Soliditet, % 57,8 42,6 43,2
Genomsnitt antal anstéllda 190 200 197

Data per aktie

BELOPPI KRONOR 30 SEP. 2001 30 SEP. 2000 31 DEC. 2000
Antal aktier vid periodens slut 10 840 000 10 160 000 10 160 000
Genomsnittligt antal aktier 10 500 000 10 160 000 10 160 000
Vinst per aktie 2,63 141 1,95
Vinst per aktie efter full konvertering* 2,63 1,36 1,88
Eget kapital per aktie 11,93 8,35 8,88
Eget kapital per aktie efter full konvertering* 12,24 9,71 10,20

* Ett konvertibelt forlagslan har tecknats av personalen i Hornell International AB. Det kan konverterastill maximalt 68600 nya aktier
2003-05-25 — 2004-12-31.



