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Delarsrapport 1 januari — 30 september 2001

Forvatningsarvodena uppgick till 78,0 (82,2) MSEK.

Resultat fore omstruktureringskostnader och skatt uppgick till 22,2 (24,0) MSEK.

Nettoinflodet i fonderna uppgick till 329 (517) MSEK.

Forvaltat kapital uppgick per 30 september 2001 till 6 800 (8 300 per den 31 december 2000) MSEK.
Mycket gynnsam utveckling for HQ.SE Rysdandsfond, +46,2 % under perioden.

Intakter

Koncernen

Rorelseintékterna, dvs forvatningsarvoden, uppgick under januari-september 2001 till 78,0 (82,2) MSEK, vilket
motsvarar en minskning med 5%.

Den mycket gynnsamma utvecklingen for HQ.SE Rysslandsfond och det positiva nettoflodet har paverkat
intakterna positivt, medan den generellt svaga utvecklingen pa vérldens aktieborser med dess negativa effekter
pa det forvaltade kapitalet bidrog starkt negativt. Under forra aret bidrog ocksa det resultatbaserade
forvaltningsarvodet i HQ.SE Absolut Strategi positivt.

Moderbolaget
HQ.SE Fonder AB hade under perioden inga intékter.

Resultat

Koncernen

Resultatet fore omstruktureringskostnader och skatt uppgick till 22,2 (24,0) MSEK under arets nio forsta
manader, vilket & en minskning med 7,5%. Omstruktureringskostnader i samband med omstallning av
organisationen och utdelningen av HQ.SE Fonder uppgick till 11,7 MSEK, vilket innebér att resultatet fore Skatt
uppgick till 10,5 (24,0) MSEK.

Den framsta forklaringen till att resultatet fore omstruktureringskostnader kunnat bibehdllas pa en hog niva & att
marknadsforingskostnaderna reducerats till 3,9 (11,0) MSEK. Tidigare erfarenheter visar att
marknadsforingsinsatser under perioder med svag borsutveckling ger ddlig utdelning. Provisionskostnaderna, dvs
ersdttningen till distributérer (daribland PPM), har daremot okat i jamforelse med forra aret.

Moderbolaget
HQ.SE Fonder AB redovisar fOr perioden ett resultat fore boksl utsdispositioner och skatt om -1,2 (-) MSEK.

Finansiell stéllning

Koncernen

Eget kapital uppgick per den 30 september till 18,5 MSEK, motsvarande 0,88 SEK per aktie. Koncernens likvida
medel uppgick till 31,2 MSEK.

Moderbolaget
Bolagets egna kapital uppgick vid periodens utgang till 9,8 MSEK och likvida medd till 2,3 MSEK.

Nettofloéden och forvaltat kapital
Nettosparandet, dvs inséttningar minus uttag i fonder, uppgick under januari-september 2001 till 329 (517)
MSEK. Forvatat kapita uppgick per halvarsskiftet till knappt 6,8 (8,3 per den 31 december 2000) Mdr.



Svenskarnas nettosparande i fonder uppgick under perioden till 45 (+54) Mdr. Exklusive PPM-medd har dock
nettosparandet hittillsi & gunkit mer patagligt i jamforelse med forra aret. Den svaga barsutvecklingen har
troligtvis ocksa bidragit till att rantefondernas andel av nettosparandet uppgick till 67%, vilket & en mycket hog
andel i jamforelse med de narmast foregdende aren. Nettosparandet i fonder fortsatter att i huvudsak vara en del
av forsakringd Osningar.

Baserat pa nettosparandet fortsétter HQ.SE Fonder att stérka sin position pa marknaden for aktiefonder. Det
relativt hoga nettosparandet i rantefonder har dock bidragit till att HQ.SE Fonder inte kunnat fortsétta flytta fram
positionerna pa den totala fondmarknaden.

Fondernas utveckling

Flertalet aktieborser uppvisade under perioden en negativ utveckling. Det forklaras framst av omvérderingen av
teknologiaktier men &ven av en svagare konjunkturutveckling én tidigare forvantat. Stockholmsbdrsen, vilken
redovisade en nedgang om 29,9% under arets forsta nio manader, har belastats av sitt stora beroende av
telekombranschen. Den svenska kronans forsvagning under perioden gor den internationella jamférelsen 8n mer
oférmanlig. For HQ.SE Sverigefond begransades nedgangen till 25,9%, vilket & en béttre utveckling an for
jamforelseindex. HQ.SE Strategifond, vilken & koncernens storsta fond, §6nk med 25,3%, vilket i sintur &
nagot samre &n sitt jamforel seindex.

Mycket gladjande & utvecklingen for HQ.SE Rysdandsfond, vilken hittillsi ar stigit med 46,2%. Dels har den
ryska aktiemarknaden utvecklats bra och dels har fonden overtréffat sitt jamforelseindex med god marginal.
Harutover har HQ.SE Fonders rantefonder haft en positiv utveckling. Folj fondernas utveckling pavar hemsida,
www.hgsefonder .se.

Ovrigt

Fokusering av verksamheten

Okat fokus kommer |aggas pa de produkter dar HQ.SE Fonder med aktiv férvaltning baserad pa fundamental
analys erbjuder ett tydligt mervarde. Baserat pa fondformdgenhet och rating & det uppenbart att HQ.SE Fonder
har en profil som konkurrenskraftig forvaltare av framst svenska och dsteuropeiska vardepapper. Detta har lett
till att organisationen anpassats, vilket inneburit vissa persona neddragningar.

Utdelning av aktier i HQ.SE Fonder AB
I maj 2001 delades aktiernai HQ.SE Fonder AB med stéd av "Lex Ased’ ut till aktieAgarnai HQ.SE Aktiespar
AB, nu namnéandrat till Avanza AB. HQ.SE Fonder och Avanza bedrivs darefter som tva §avstandiga bolag.

Notering pa Nya Marknaden
Aktiernai HQ.SE Fonder AB &r noterade pa Stockholmshorsens Nya Marknaden. Bolaget avser att ansbka om
notering av bolagets aktie pa Stockholmshorsens O-lisa

Utsikter infor det fjarde kvartalet

Intakts- och resultatutvecklingen &r i stor utstrackning beroende av marknadsutvecklingen pai synnerhet
Stockholms- och Moskvaborserna. Marknadsutvecklingens negativa inverkan pa det forvaltade kapitalet hittills i
ar talar for att rorelsens intakter under det fjarde kvartalet kommer att understiga intakterna under dretstidigare
kvartal. Resultatmassigt beddms detta motverkas av de kostnadsreducerande atgarder som genomfoérts under det
tredje kvartalet.

Kommande rapporttillfallen

Bokdutskommuniké januari/februari 2002
Arsredovisning 2001 mars 2002
Stockholm den 24 oktober 2001

Hans Hedstrom, V erkstallande direktor
Telefon 08-5220 2600



Denna rapport har g varit foremd for sarskild granskning av bolagets revisorer.

Nyckeltal och statistik

Nyckeltal

Rorelsens intdkter, MSEK

Rorelsens kostnader, MSEK

Resultat efter finansiella poster, MSEK

Resultat fére omstruktureringskostnader och skatt, MSEK
Vinst per aktie, SEK

Eget kapital per aktie, SEK

Avkastning pa eget kapital, %

Vingmargina, %

Soliditet, %

Utveckling per kvartal 01:3
Rorelsens intakter, M SEK 255
Rorelsens kostnader, MSEK -22,6
Rorelseresultat, MSEK 29
Rorelsens kostnader exkl.

omstruktureringskostnader, M SEK -17,7
Rorel seresultat fére omstrukturerings-

kostnader, MSEK 78
Statistik 010930
Forvaltat kapital, MSEK 6 800
Nettofl6de per kvartal, MSEK -28
Antal anstéllda, st 20

* Avser proforma-siffror
** Vinst fore skatt med avdrag fér schablonskatt

Koncernresultatrakning (MSEK)

Juli-Sept
Rorelseintakter 2001
Forvatningsarvoden 255
Summa r or elseintakter 25,5
Ror elsekostnader
Provisionskostnader -7,6
Persona kostnader -53
M arknadsf 6ringskostnader -1,2

Omstruktureringskostnader -49

Jan-Sept
2001

78,0
-68,1
10,5
2.2
0,38
0,88
76
101

01:2
28,7
-251
36
-219

6,8

010630
8400

+398
20

Juli-Sept
2000*

27,0

27,0

72
47
-1,8

Jan-Sept
2000*

82,2
-58,6
24,0

24,0
0,82

210

01:1*
253
20,7
46
17,2

81

010331

7 400
-41
18

Jan-Sept
2001

78,0

78,0

-233
-15,7

-39
-11,7

Helar
2000*
109,0
-76,9
31

331
1,14**

219

00:4*
26,8
-18.2
86
-18,2

8,6

001231
8300

+844
22

Jan-Sept
2000*

82,2

82,2

-210
-17,6
-11,0



Avskrivningar av materiela
och immateriellatillgdngar
Ovriga rorel sekostnader
Summa r 6r el sekostnader
Rorelseresultat
Ranteintékter

Réantekostnader

Resultat efter finansiella poster

Skatt

Periodensresultat

* Avser proforma-siffror

Vinst per aktie fore utspadning, SEK
Vinst per aktie efter utspadning, SEK

Koncernbalansrakning (MSEK)
Tillgangar

Immateriella anldggningstillgangar

Materiella anlaggningstiligangar

Forutbetal da kostnader och upplupna intakter

Kortfristiga placeringar
Kassa och bank

Summa tillgangar

Eget kapital och skulder
Eget kapital, not 1

Ovriga skulder
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter

Summa eget kapital och skulder

* Avser proforma-siffror

Noter

Del&srapporten & uppréttad enligt Arsredovisningdagen (1995:1554) och redovisningsrédets rekommendation
om delarsrapportering, RR20. Redovisningsprinciper och berékningsmetoder i delarsrapporten & desamma som i

02
34

-22,6
2,9
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-0,0

3,2

012
012

-0,2
-33

-17,2
9,8
02
-0,3

9,7

0,33
0,32

010930

09
0,7
8,7
00
312

41,5

185
6,3
16,7

41,5

-0,6 -05
-129 -85
-68,1 -58,6
9,9 23,6
06 08
-0,0 -04
10,5 24,0
-2,6 -6,7
7,9 17,3
0,38 082
0,38 0,78
001231*
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14,0

27,3

91

71

111

27,3



senaste &rsredovisning. Darutver tillampar bolaget de nya rekommendationer fran redovisningsradet som
borjade gélla & 2001. Dessa har dock inte haft ndgon effekt pa koncernens redovisning.

Not 1, Férandringar av eget kapital 010101-010930, M SEK

Aktie- Bundna  Fritt eget Summa

kapital reserver kapital eget kapital
Eget kapital per 001231 0,1 0,1
Nyemission 41 41
Aktieggartillskott 58 58
Forandring koncernstuktur -09 -09
Emission av konvertibel 10 10
Omrékningsdifferens 01 04 05
Periodens resultat 79 79
Eget kapital per 010930 4,2 1,1 13,2 18,5

Koncernens kassaflédesanalys (MSEK)

Jan-Sept 2001
K assafl 6de fran den |6pande verksamheten fore
forandringar av rorelsekapital 85
K assaflde fran forandringar i rorel sekapital 6,1
K assaflode fran den I6pande verksamheten 14,6
K assafl 6de fran investeringsverksamheten 50
K assafl6de fran finansieringsverksamheten 11,0
Periodens kassafl6de 30,6
Likvida medel vid arets borjan 01
Kursdifferens likvida medel 05
Likvida medel vid periodens slut 31,2

Definitioner

Vinst per aktie efter skatt

Resultat efter skatt i forhdlande till genomsnittligt antal aktier under perioden, 20 989 571 <. Antal aktier vid full
utspadning uppgar till 22 090 391 <. For perioderna Jan-Sept 2001 respektive Juli-Sept 2001 har berdkningen av
resultatet per aktie inte foranlett nagon utspadning.

Eget kapital per aktie
Eget kapital i forhdllande till antal aktier vid periodens utgang 20 989 571 (20 989 571) .

Avkastning pa eget kapital
Resultat efter skatt i forhallande till under perioden genomsnittligt eget kapital, baserat pa del arsresultatet
omraknat till arstakt.



Vinstmarginal
Resultat efter skatt i forhallande till rorelseintakterna

Soliditet
Eget kapita i forhdllande till totalt kapital.
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