‘ AvestaPolarit
STAINLESS PRESS RELEASE

Stockholm 31.10.2001 kl. 13:00
AvestaPolarit delarsrapport for januari — september 2001
Lonsamheten lagre an vantat

Marknadsforutsattningarna for rostfritt stal var fortsatt svara under tredje kvartalet
och prisnivan var klart samre an foregaende ar.

Nettoomséattningen for tredje kvartalet sjonk markant jamfort med motsvarande
period i fjol, som en foljd av lagre priser och minskade leveranser.
Nettoomsattningen for tredje kvartalet uppgick till 631 miljoner euro (809 miljoner
euro). Nettoomsattningen for niomanadersperioden uppgick till 2 298 miljoner euro
(2 717 miljoner euro).

Rorelseresultatet uppgick till 4 miljoner euro (94 miljoner euro) for tredje kvartalet
och 118 miljoner euro (425 miljoner euro) fér niomanadersperioden. Lonsamheten
for perioden juli — september minskade jamfort med foregdende ar, och jamfort
med andra kvartalet 2001, som en foljd av lagre priser, minskade leveranser och
en del produktionsstorningar.

AvestaPolarits omstruktureringsplaner for sina stalverk omfattar nedlaggning av
stalverket och amnesvalsverket i Degerfors i mitten pa 2003 samt en investering i
stranggjutning for langa produkter vid koncernens anlaggning i Sheffield.

De kortsiktiga utsikterna forblir osakra.

Nyckeltal — proforma Juli—sep Juli-sep Jan-sep Jan-sep
MEUR 2001 2000 2001 2000
Nettoomsattning 631 809 2 298 2717
Rorelseresultat 4 94 118 425
Resultat fore extraordinara poster 2 86 110 408
Nettoresultat 6 32 83 312
Resultat per aktie, EUR 0,02 0,09 0,24 0,89
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 1.4 17,4 8,3 28,3
Nettoupplaning vid periodens slut 393 297 393 297
Skuldséattningsgrad, % 34,0 24,4 34,0 24,4

Siffrorna ar proforma-siffror dver hela de angivna perioderna. Samtliga textkommentarer i
denna o6versikt avser proforma-siffrorna.

For ytterligare information kontakta:

lan Cooper, Executive VP & Chief Financial Officer
+46 8 613 3647 eller +46 70 656 56 86

Jouni Gronroos, Deputy CFO & Corporate Controller
+358 9 5764 5510 eller +358 40 504 5125
Hannele Obrink, Manager — Investor Relations

+46 8 613 4419 eller +46 70 652 10 32

AvestaPolarit Oyj Abp
Koncernledningen
Linnoitustie 4 A, Box 270, FIN-02601 Esbo, Finland Tel: +358 9 5764 5511, fax: +358 9 5764 5555
Vasagatan 8-10, Box 16377, 103 27 Stockholm, Sverige Tel: +46 8 613 3600, fax: +46 8 613 3669
Sate: Esbo, Organisationsnummer: 499.868
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Marknadsforutsattningar for rostfritt stal fortsatt svara

Den globala ekonomiska tillvaxten under tredje kvartalet forblev mycket svag. Den
kraftiga nedgangen i USA fortsatte, och det fanns tydliga tecken pa en ytterligare
forsdmring av marknadslaget i Europa. Den industriella produktionen i Europa sjunker
nu jamfort med foregaende ar, och verkstadsindustrin i Tyskland och Storbritannien
har drabbats hardast. En konjunkturnedgang har noterats i Japan, och aven dvriga
centrala ekonomier i Asien har drabbats av en svag inhemsk efterfrdgan i kombination
med lagre exportvolymer till Europa och USA.

En viss marknadsforbattring for rostfritt stal under andra kvartalet mojliggjorde en del
prisokningar, men uppgangen har inte varit bestdende. Trots att varulagren hos
aterforsaljare och servicecentra minskade stegvis under forsta halvaret 2001 och
lagernivaerna idag beraknas vara de lagsta pa tva ar, har efterfragan hos slut-
anvandare forsvagats, i synnerhet pa kallvalsade band. Trots svagare efterfragan
under tredje kvartalet férblev baspriserna pa rostfria kallvalsade band oférandrade
jamfort med andra kvartalet, da flera storre rostfria producenter i Europa och USA
genomfoérde produktionsnedskarningar for att anpassa sig till efterfragan.
Produktionsminskningar inleddes dven hos de asiatiska producenterna, som svar pa
den svaga inhemska efterfragan och minskande exportvolymer, sarskilt till USA.
Efterfragan pa varmvalsade band 6versteg efterfrdgan pa kallvalsade band under
tredje kvartalet, sarskilt i Asien.

Leveranser av kvartoplat i Europa har minskat jamfort med andra kvartalet, men
baspriserna har varit fortsatt stabila. Forsaljningspriserna for langa produkter
minskade under tredje kvartalet i takt med fallande ravarukostnader. Inom
precisionsband rapporterades en tillfredsstallande efterfrdgan pa monstervalsade
produkter, trots att efterfrdgan pa austenitiskt material var fortsatt svag under hela
det tredje kvartalet. Efterfragan pa roérprodukter i Europa minskade under den senare
delen av kvartalet | och med att kunder raknade med lagre forsaljningspriser pa grund
av fallande nickelpriser.

Tillgangen till rostfritt skrot i Europa minskade avsevart under kvartalet, delvis pa
grund av den lagre prisnivan pa primarnickel. Trots att skrotinflodet fran Ryssland nu
har stabiliserats kvarstar exportrestriktionerna och volymerna ar fortsatt betydligt
lagre an innan dessa restriktioner infordes.

Efterfragan pa nickel forblev svag som en f6ljd av produktionsneddragningar inom
tillverkningen av rostfritt stal, och priserna minskade med 18 procent under kvartalet.
Det genomsnittliga nickelpriset under tredje kvartalet var 34 procent lagre an
genomsnittet for motsvarande period ar 2000.

Priserna pa ferrokrom stabiliserades under kvartalet efter den kraftiga prisminskningen

under det forsta halvaret. Priserna under tredje kvartalet forblev historiskt sett laga
och var 26 procent lagre an under motsvarande period foregaende ar.
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Svagt resultat for tredje kvartalet

Nettoomsattningen for tredje kvartalet sjonk med 22 procent jamfort med
motsvarande period i fjol, som en foljd av lagre forséaljningspriser och leveranser.
Nettoomsattningen uppgick till 631 miljoner euro (809 miljoner euro), en minskning
med 25 procent jamfort med andra kvartalet. Minskningen kan tillskrivas sasongs-
betonade faktorer som schemalagda underhallsstopp och lagre kundorder under
sommarperioden. Leveransvolymerna under tredje kvartalet minskade med 12 procent
jamfort med motsvarande period foregaende ar.

Rorelseresultatet for juli - september minskade kraftigt jamfért med foregadende ar och
uppgick till 4 miljoner euro (94 miljoner euro). Utvecklingen kan i forsta hand
tillskrivas lagerforluster bokfoérda till foljd av lagre nickelpriser, minskade leveranser
och produktionssvarigheter. Resultatféorsamringen i den operativa verksamheten
jamfort med andra kvartalet orsakades av minskade leveranser och en del
produktionsstorningar, delvis hanforliga till nya anlaggningar som togs i drift i Avesta.
I rorelseresultatet for juli - september 2001 ingar en amortering av negativ goodwill
uppgaende till 12 miljoner euro (noll). Rérelsemarginalen var 0,6 procent (11,5
procent).

Resultatet for tredje kvartalet uppgick till 6 miljoner euro (32 miljoner euro).
Avkastningen pa sysselsatt kapital var 1,4 procent (17,4 procent) och resultat per
aktie var EUR 0,02 (EUR 0,09).

Kassaflodet fran rorelsen for juli — september minskade jamfort med andra kvartalet
och motsvarande period forra aret. Som en foljd av investeringsprogrammet samt en
Ookning i rorelsekapital, har nettoupplaningen dkat sedan juni med 20 miljoner euro till
393 miljoner euro.

Nyckeltal — proforma 30 sep 30 juni 31 mars 31 dec
2001 2001 2001 2000
Skuldsattningsgrad, % 34,0 31,4 23,6 27,2
Soliditet, % 41,2 41,2 42,1 41,3
Nettoupplaning, miljoner euro 393 373 277 322

Skuldsattningsgraden 6kade under kvartalet som en foljd av 6kningen i
nettoupplaningen. Soliditeten var oférandrad jamfort med juni 2001.

Kraftig resultatforsamring for arets forsta nio manader

Nettoomsattningen for januari - september minskade med 15 procent jamfort med
motsvarande period féregaende ar och uppgick till 2 298 miljoner euro (2 717 miljoner
euro). Rorelseresultatet for niomanadersperioden uppgick till 118 miljoner euro

(425 miljoner euro). Den lagre Ionsamheten beror huvudsakligen pa en minskning i
foradlingsmarginaler och lagre leveranser. | rorelseresultatet for januari - september
2000 ingick SPP:s pensionsaterbaring pa 42 miljoner euro. | rérelseresultatet for
niomanadersperioden 2001 ingar en amortering av negativ goodwill p& 33 miljoner
euro.

Finansiella kostnader netto uppgick till 8 miljoner euro (17 miljoner euro) och

nettoresultatet for niomanadersperioden uppgick till 83 miljoner euro (312 miljoner
euro). Minskningen i finansiella kostnader ar framfor allt hanforlig till lagre rantor och
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en Okning i erhallna utdelningar. Resultatet per aktie uppgick till 0,24 euro (0,89 euro)
och avkastningen pa sysselsatt kapital till 8,3 procent (28,3 procent).

Investeringar och integrationsarbete fortgar planenligt

Investeringarna for januari - september uppgick till 257 miljoner euro (86 miljoner
euro). Koncernens stora investeringsprojekt i Kemi i Finland, i Avesta KBR och Nyby i
Sverige, samt i Sheffield i Storbritannien fortgar planenligt. Kostnaderna for projektet
att bygga ut kapaciteten i Tornea i Finland har 6kat fran 680 miljoner euro till 760
miljoner euro. Okningen beror pa en del tekniska forandringar och ytterligare
investeringar i byggnader och utrustning. Delvis hanfor sig dessa till férandringar i
projektets omfattning och syftar till att forbattra granssnittet mellan nya och befintliga
anlaggningar. Utbyggnaden i Tornea fortskrider enligt tidtabell och kommer att bli klar
i slutet av 2002. Koncernens totala investeringar under 2001 beraknas uppga till cirka
430 miljoner euro.

Det arbete som inleddes av ett antal integrationsgrupper med syftet att sakerstalla de
synergivinster som samgaendet mojliggjort fortgar planenligt. De forutsedda arliga
synergivinsterna pa drygt 100 miljoner euro, férvantas vara helt uppnadda senast ar
2005 och merparten redan ar 2003.

For att stodja integrationsmalen i det svara och osékra marknadslaget som nu rader
har koncernen paborjat ett projekt som inriktats pa investerings- och kostnadsstyrning
samt intaktsskapande atgarder. De forsta effekterna av de omedelbara atgarderna
vantas redan paverka det fjarde kvartalet 2001.

Rationalisering av koncernens stalverksstruktur

Som ett led i integrationsprocessen efter samgaendet mellan Outokumpu Steel Oyj och
Avesta Sheffield AB, aviserade AvestaPolarit i augusti sina omstruktureringsplaner for
koncernens stalverk. Planerna innebar en stegvis nedlaggning av stalverket och
admnesvalsverket i Degerfors med avslut i mitten av 2003 och en dverforing av denna
verksambhet till stalverket i Sheffield, Storbritannien. | samband med detta kommer
investeringar uppgaende till 22 miljoner euro att goras for att i Sheffield installera
stranggjutningsutrustning for tillverkning av blooms och billets. Beslutet innebar att
verksamheten vid Degerfors Stainless kommer att upphéra. Koncernens affarsenhet
Hot Rolled Plate (varmvalsad plat) i Degerfors kommer att fortsatta bedriva sin
verksamhet pa orten och fokusera pa att vidareutveckla verksamheten for att darmed
kunna bibehalla sin stallning som varldens ledande producent av rostfri kvartoplat.

Nedlaggningen av Degerfors Stainless forvantas leda till att 330 arbetstillfallen gar
forlorade pa orten. Det totala antalet anstallda pa orten uppgar idag till cirka 700.
Eftersom Degerfors Stainless och Hot Rolled Plate enligt géllande arbetsratts-
lagstiftning betraktas som ett gemensamt arbetsstalle kommer samtliga anstallda pa
orten att inledningsvis paverkas av nedlaggningsplanerna och omorganiseringen av
verksamheten for den fortsatta produktionen av varmvalsad plat. De lagstadgade MBL-
forhandlingarna med lokala fackliga foretradare avseende nedlaggningsbeslutet
avslutades i mitten av oktober.

Inga avsattningar for omstruktureringskostnaderna ar gjorda i denna rapport eftersom
de lokala MBL forhandlingarna med facket avslutades efter periodens utgang.
Kostnaderna kommer att belasta den negativa goodwillen under arets sista kvartal,
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men kommer endast att paverka resultatet genom en minskning i amorteringen av
negativ goodwill under den kvarstaende perioden pa cirka nio ar. ldag uppskattas
avsattningen uppga till 19 miljoner euro.

De framtida arliga kostnadsfordelarna efter omstruktureringen av koncernens
stalverksstruktur beraknas uppga till cirka 20 miljoner euro.

Affarsomradesrapporter

Coil Products

Nyckeltal — proforma Juli—sep Juli-sep

2001 2000
Nettoomsattning, miljoner euro 453 586
Rorelseresultat, miljoner euro -2 67
Rorelsemarginal, % neg. 11.4
Medelantal anstéllda 4 151 4 042

Affarsomradet Coil Products nettoomsattning under tredje kvartalet paverkades av
lagre priser och leveranser och minskade med 23 procent jamfort med motsvarande
period foregadende ar. Rorelseresultatet for juli - september minskade kraftigt och blev
en forlust pa 2 miljoner euro. Lonsamhetsforsamringen jamfort med foregaende ar kan
huvudsakligen tillskrivas en minskning i féradlingsmarginaler och leveranser samt en
del produktionsstorningar. Minskningen i Coil Products rorelseresultat jamfort med
andra kvartalet 2001 paverkades ocksa av sasongsbetonade faktorer som schema-
lagda underhallsstopp och semesteruppehall hos kunder.

En del produktionsstorningar rapporterades inom affarsomradet Coil Products. Dels
hanférde de sig till idrifttagandet av nya anladggningar i Avesta efter sommar-
uppehallet. Aven i Tornea rapporterades en del produktionsstorningar. Produktionen av
kallvalsade produkter minskade med 6 procent jamfért med motsvarande period
foregaende ar. Produktionen av vita band minskade med 2 procent jamfort med
foregaende ar. Produktionen av stdlamnen minskade med 13 procent.

Special Products

Nyckeltal — proforma Juli—sep Juli-sep

2001 2000
Nettoomséattning, miljoner euro 186 251
Rorelseresultat, miljoner euro 9 20
Rérelsemarginal, % 4.8 7.8
Medelantal anstéllda 3 208 3343

Affarsomradet Special Products nettoomsattningen sjonk under tredje kvartalet med
26 procent jamfort med motsvarande period i fjol, som en féljd av minskade
leveranser och lagre forséljningspriser for de flesta affarsenheter.

Rorelseresultatet minskade med 55 procent jamfort med féregaende ar och med 40
procent jamfort med andra kvartalet 2001. Rorelseresultatet for juli — september
uppgick till 9 miljoner euro. Det svara marknadslaget med laga priser har statt sig och
samtliga affarsenheter redovisade en l6nsamhetsforsdmring jamfért med motsvarande
period féregdende ar.
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Produktionen vid affarsenheten Precisionsband fortlopte bra och volymerna for saval
Precisionsband som Langa Produkter 6kade jamfort med motsvarande period
foregdende ar. Produktionsvolymerna for samtliga 6vriga affarsenheter minskade
jamfort med samma period foregaende ar. Affarsenheten Rorprodukter var den enda
affarsenheten som redovisade en 6kning i produktionsvolymer jamfoért med andra
kvartalet 2001.

North America

Nyckeltal — proforma Juli—sep Juli-sep

2001 2000
Nettoomsattning, miljoner euro 70 79
Roérelseresultat, miljoner euro -1 2
Roérelsemarginal, % neg. 2,5
Medelantal anstéllda 370 368

Affarsklimatet i USA var fortsatt svart under tredje kvartalet. Dock noterades vissa
prisokningar jamfort med andra kvartalet. Ovissheten om en eventuell aterhamtning
har 6kat sedan handelserna den 11 september och féljderna darav. Produktionen inom
affarsomradet North America fortlopte bra, men leveranserna var nagot lagre an
foregaende ar. Affarsomradets nettoomsattning minskade med 11 procent jamfort
med motsvarande kvartal forra aret och uppgick till 70 miljoner euro. Minskningen i
nettoomsattningen jamfort med andra kvartalet berodde huvudsakligen pa lagre
leveranser under den lugna sommarperioden.

Rorelseresultatet for tredje kvartalet minskade jamfort med motsvarande period
foregaende ar, och aven en aning jamfort med andra kvartalet och blev en forlust pa 1
miljoner euro. Minskningen mellan aren var framfor allt en foljd av samre
foradlingsmarginaler medan den senare tidens lobnsamhetsforsamring i forsta hand ar
hanforlig till hardare konkurrens inom ror.

Den internationella handelskommissionen i USA (International Trade Commission)
offentliggjorde den 22 oktober sitt utslag om stalimporter som under den s.k. Section
201 granskningen akn anses vara skadliga for lokala producenter. Enligt detta kommer
alla halvfabrikat i rostfritt stal att undantas fran den fortsatta granskningen. Daremot
konstaterades att situationen angaende langa produkter, rordelar och flansar | rostfritt
stal kommer att granskas vidare. Utslaget betyder att import av stalamnen for saval
platta som langa rostfria stalprodukter inte berdrs, men att vissa begransande
atgarder ar att vanta for de ovannamnda fardiga produkterna. AvestaPolarit tolkar
utslaget positivt eftersom import av band inte berérs och koncernens leveranser av
halvfabrikat till sitt affarsomrade i Nordamerika kan fortsatta.

Kortsiktiga utsikter fortfarande osakra

Den globala tillvaxten mattades av ytterligare under tredje kvartalet och utsikterna for
fjarde kvartalet ar daliga. Fortroendet hos saval féretag som konsumenter var i USA
och Europa redan svagt, och situationen forsdmrades ytterligare av handelserna i USA
den 11 september och foljderna darav. Den omedelbara effekten blir troligtvis att
konsumenter kdper mindre och foretag investerar mindre, och féljaktligen har de
globala tillvaxtprognoserna for 2001 justerats nedat. Berérda myndigheter har svarat
med en serie aggressiva finans- och skattepolitiska atgarder som syftar till att
stimulera tillvaxt och hindra en varldsomfattande konjunkturnedgang.
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Mot bakgrunden av det svaga varldsekonomiska laget, har de kortsiktiga utsikterna for
rostfritt stal forsamrats och en snabb aterhamtning verkar inte sannolik. Den totala
globala konsumtionen av rostfritt stal vantas minska med 3-5 procent i ar, nagot som
belyser situationens allvar.

Den svaga efterfragan kommer att fortsatta pressa priser, men prisutvecklingen
kommer att bero mycket pa utbudet. En del stalverk i Europa hade produktions-
problem eller inforde produktionsnedskarningar under forsta halvaret, vilket
forbattrade balansen mellan utbud och efterfragan nagot. Det Gvergripande
marknadslaget ar saledes battre men fortfarande ratt kansligt for utvecklingen av
balansen mellan utbud och efterfragan och producenters svar pa denna.

Trots att prisutvecklingen for nickel varit nedatgaende under 2001 aterhamtade sig
priserna kraftigt i mitten av oktober. Den huvudsakliga orsaken torde vara den
begransade tillgangen till skrot, som aterspeglade dels en minskad export av ryskt
skrot, dels lagre skrotuppsamling i vastvarlden. Detta har i sin tur lett till en 6kad
konsumtion av priméarnickel. Nickelmarknaden k&dnnetecknas dock fortfarande av
overutbud, varfor prisaterhamtningen kan bli kortvarig. Trots stora
produktionsnedskarningar vantas inte efterfragan pa ferrokrom bli tillrackligt hog for
att kunna stodja nagra betydande prisokningar forran nasta ar.

Med hansyn tagen till det svara marknadslaget, den 6kade ovissheten och till att
baspriserna pa rostfritt stal vid slutet av september 2001 var 20 procent lagre an i fjol
kommer AvestaPolarits rorelseresultat for 2001 att bli klart lagre an fjolarets
rekordnivaer. Pa grund av den stora osdkerheten ar det svart att lamna en palitlig
prognos ens for den kortsiktiga resultatutvecklingen. Om man emellertid antar att
forsaljningspriserna haller sig pa ungefar samma niva som under tredje kvartalet,
vantar sig AvestaPolarit en lId6nsamhetsforbattring under sista kvartalet 2001.
AvestaPolarits produktion kommer att avgoras av efterfragan, vilket kan innebara att
produktionen begrédnsas under det fjarde kvartalet.

Stockholm, den 31 oktober 2001
AvestaPolarit Oyj Abp
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KONCERNREDOVISNINGEN (oreviderad)

RESULTATRAKNING

(sammandrag) Proforma®

MEUR Jan- Jan- Juli— Juli— Jan- Jan- Jan-

sep sep sep sep sep sep dec

20012  2000%) 2001 2000 2001 2000Y 2000

Nettoomsattning ) 2172 884 631 809 2 298 2717 3592

Rorelsens kostnader ) -2 091 -693 -642 -716 -2215 -2 339 -3 159

Jamforelsestdorande

poster - - - - - 42 42

Amorteringen av negativ

goodwill 33 - 12 - 33 - -

Ovriga rorelseintakter

och —kostnader >’ 2 1 3 1 2 5 4

Rorelseresultat 116 192 4 94 118 425 479

Minoritetsintressen i

intressebolag 0] - 0] -1 0] 0 2

Finansiella intakter och

kostnader -8 -4 -2 -7 -8 -17 -21

Resultat fore extra-

ordinara poster 108 188 2 86 110 408 460

Extraordinéra poster - -21 - - - - -

Inkomstskatt -24 -38 5 -54 -26 -95 -116

Minoritetsintressen -1 - -1 0 -1 -1 -2

Resultatet for

rakenskapsperioden 83 129 6 32 83 312 342

Resultat per aktie,

EUR 0,25 0,78 0,02 0,09 0,24 0,89 0,98

D Avesta Sheffield konsolideras med AvestaPolarit fr&n och med 23 januari 2001.
2 Avser endast Outokumpu Steel, varderingen av varulager har baserats p& FIFO-metoden.

® Vid berakningen av proforma siffror har Avesta Sheffield konsoliderats inom AvestaPolarit fér hela
perioden och de koncernbidrag som lamnats och erhallits av Outokumpu Steel har eliminerats fran

resultatrakningen samtidigt som respektive skatteeffekt (29%) har lagts till aktuella skattesatser. De
faktiska siffrorna som redovisats for juli — september 2001 &r desamma som de proforma siffror som

redovisats fér samma period.
4 Avesta Sheffields nettoomsattning for perioden 1 -22 januari 2000 uppgick till 121 miljoner euro och

rérelseresultatet uppgick till 13 miljoner euro.
% Reguljar férsaljning av skrot och en del andra reguljéra intéktsposter har av nagra affarsenheter
redovisats under Ovriga rorelseintékter och rorelsekostnader, och i viss man under Rorelsens kostnader,

fram till slutet av juni 2001. Enligt finsk GAAP och AvestaPolarits redovisningsprinciper skall dessa

reguljara intaktsposter redovisas som nettoomséattning, och denna princip har tillampats fér samtliga
enheter sedan bérjan av juli 2001. Den sammanlagda effekten av denna korrigering har periodiserats
under arets forsta och andra kvartal, vilket har paverkat nettoomsattningen, rorelsens kostnader och

ovriga rorelseintakter och rorelsekostnader for dessa perioder. Detta har inte paverkat

Orelseresultatet. Proformasiffrorna avseende ar 2000 har justerats i enlighet med denna korrigering.

BALANSRAKNING (sammandrag)

MEUR

30 sep
2001
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Anlaggningstillgdngar och ovriga
lAngsiktiga investeringar

Immateriella anlaggningstillgdngar 13 4 7 7
Fastigheter, maskiner och
inventarier 1 380 571 1 258 1268
Finansiella anlaggningstillgdngar 58 12 42 62
1451 587 1 307 1 337
Omsattningstillgangar
Varulager 709 225 824 771
Fordringar 584 175 690 637
Saljbara vardepapper 1 40 60 6
Kassa och bank 61 53 84 111
1 355 493 1 658 1525
Summa tillg&ngar 2 806 1 080 2 965 2 862
Eget kapital 1148 669 1208 1173
Minoritetsintressen 8 10 8 9
Negativ goodwill 443 - 479 479
LAngfristiga skulder
Réantebarande 149 104 364 313
Icke rdntebarande 265 102 252 255
414 206 616 568
Kortfristiga skulder
Ré&ntebéarande 306 26 77 126
Icke ranteb&rande 487 169 577 507
793 195 654 633
Summa eget kapital och skulder 2 806 1 080 2 965 2 862

D Avser endast Outokumpu Steel.
2 | berékningen av proforma siffror har Avesta Sheffield konsoliderats med AvestaPolarit och negativ
goodwill har redovisats enligt den utgaende balansen vid tidpunkten for samgaendet, utan amortering.
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KASSAFLODESANALYS Proforma
(sammandrag) Jan- Jan- Juli— Juli— Jan- Jan- Jan-
MEUR sep sep sep sep sep sep dec

2001Y  2000% 2001 2000 2001 2000 2000
Fran resultatrakningen 130 188 30 71 135 430 521
Forandring i
rorelsekapital 102 -21 55 37 97 -160 -157
Ovriga justeringar till
kassa - -4 - -3 - -5 -2
Kassaflode fran den
I6pande
verksamheten 232 163 85 105 232 265 362
Investeringar -254 -44 -114 -40 -257 -86 -164
Kassaflode fran 6vrig
investeringsverksamhet 6 5 9 2 6 -2 -12
Kassaflode fore
finansierings-
verksamheten -16 124 -20 67 -19 177 186
Kassaflode fran
finansierings-
verksamheten -41 -58 17 -50 -36 -71 -177
Justeringar - 0 - 0 - 0 0
Forandring i kassa
och saljbara varde-
papper -57 66 -3 17 -55 106 9

D Avesta Sheffield konsolideras med AvestaPolarit fran och med 23 januari 2001.

2 Avser e ndast Outokumpu Steel.
3)

I berakningen av proforma siffror har Avesta Sheffield konsoliderats med AvestaPolarit for hela

perioden. De faktiska siffrorna som redovisats for juli — september 2001 &r desamma som de proforma
siffror som redovisats fér samma period.
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NYCKELTAL Proforma *)

Jan- Jan- Juli— Juli— Jan- Jan- Jan-

sep sep sep sep sep sep dec

2000  2000? 2001 2000 2001 2000 2000

Roérelsemarginal, %
- exklusive negativ goodwill 3,8 21,7 neg. 11,6 3,7 15,6 13,3
4)
- inklusive negativ goodwill 5,3 21,7 0,6 11,6 51 15,6 13,3
Avkastning pa sysselsatt
kapital, %
- exklusive negativ goodwill 8,7 34,3 neg. 17,4 6,2 28,3 24,2
4)
- inklusive negativ goodwill 11,8 34,3 1.4 17,4 8,3 28,3 24,2
Sysselsatt kapital, ® MEUR 2 054 809 2 054 2 136 2 054 2 136 2 100
Nettoupplaning, ®> MEUR 393 37 393 297 393 297 322
Soliditet, ® % 41,2 61,7 41,2 41,0 41,2 41,0 41,3
Skuldsattningsgrad 3 % 34,0 5,5 34,0 24,4 34,0 24,4 27,2
Resultat per aktie (exkl.
extraordinara poster), EUR
- exklusive negativ goodwill 0,15 0,78 -0,02 0,09 0,14 0,89 0,98
4)
- inklusive negativ goodwill 0,25 0,78 0,02 0,09 0,24 0,89 0,98
Resultat per aktie, EUR
- exklusive negativ goodwill 0,15 0,67 -0,02 0,09 0,14 0,89 0,98
4)
- inklusive negativ goodwill 0,25 0,67 0,02 0,09 0,24 0,89 0,98
Justerat genomsnittligt antal
utestaende aktier, tusental 327800 193 111 348942 348 942 348942 348 942 348 942
Eget kapital per aktie ®,
EUR 3,29 3,46 3,29 3,46 3,29 3,46 3,36
Justerat antal utestaende
aktier ®, tusental 348942 193 111 348942 348 942 348942 348 942 348 942
Investeringar, MEUR 254 44 114 40 257 86 164
Avskrivningar, MEUR 91 45 32 30 94 90 122
Medelantal anstéllda 8 443 2 522 9 043 9124 9 023 8 908 8 907

1)
2)
3)

4
5)
6)

Vid periodens slut.

Amortering av negativ goodwill ingar ej.
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Avesta Sheffield konsolideras med AvestaPolarit frdn och med 23 januari 2001.
Avser endast Outokumpu Steel.
| berakningen av proforma siffror har Avesta Sheffield konsoliderats med AvestaPolarit for hela perioden. De
faktiska siffrorna som redovisats for juli — september 2001 ar desamma som de proforma siffror som
redovisats for samma period.

Amortering av negativ goodwill, med avdrag i resultatrakningen
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NOTER TILL KONCERNREDOVISNINGEN
Redovisningsprinciper som tillampats i delarsrapporteringen
Allméanna redovisningsprinciper
AvestaPolarits bokslut ar upprattat i enlighet med god redovisningssed i Finland (“Finsk GAAP”).

En avstamning av resultatet for rdkenskapsperioden och det egna kapitalet enligt internationell
redovisningspraxis (IAS) visar inga vasentliga skillnader, som framgar harnedan.

Resultat for rakenskapsperioden jan-sep 2001 Faktiskt Proforma
MEUR resultat

Resultatet for rakenskapsperioden i delarsrapporten 83 83
Orealiserade vinster pa kurs- och prissakringar -3 -3
Resultatet for rakenskapsperioden baserat pa IAS 80 80
Eget kapital, 30 september 2001 Faktiskt Proforma
MEUR resultat

AvestaPolarits eget kapital i delarsrapporten 1 148 1148
Orealiserade vinster pa kurs- och prissakringar 0 0
Eget kapital baserat pa IAS 1148 1148

AvestaPolarit tillampar FIFO- metoden (forst in, forst ut) vid varderingen av sina varulager.
AvestaPolarits bokslut upprattas genom att tillampa forvarvsmetoden.

Forandringar i redovisningsprinciper

Fran och med 1 januari 2001 har AvestaPolarit andrat sina redovisningsprinciper i frdga om
pensioner och pensionsformaner samt behandlingen av terminskontrakt for metaller, valuta och
elektricitet. Den sammanlagda effekten av dessa andringar uppgick till 2 miljoner euro och
vinsten har redovisats i resultatrakningen under forsta kvartalet 2001. Samtliga dndringar av
Avesta Sheffields redovisningsprinciper inférdes innan sammangaendet och paverkar endast
Avesta Sheffields eget kapital vid tidpunkten for samgaendet och berdkningen av negativ
goodwill i respektive fall. Kapitaliseringen av datormjukvara vars ekonomiska livslangd
Overstiger tre ar har tagits med i berakningen for de forvarvade bolagen vid tidpunkten for
samgaendet.

Forvarvsmetoden och negativ goodwill

Forvarvsvardet for Avesta Sheffield (486 miljoner euro) var 479 miljoner euro mindre an
motsvarande kapital och reserver (965 miljoner euro). Ledningen har utfért en
nedskrivningsanalys baserad p& operativt kapital for Avesta Sheffield, och utifrdn detta har
man konstaterat att ingen del av konsolideringsdifferensen kan hanforas till identifierbara
tillgangar eller skulder. Konsolideringsdifferensen har darfor klassats som negativ goodwill.

Negativ goodwill utgors av nettoskillnaden som uppstar mellan det verkliga vardet pa de
tillgdngar som forvarvats och forvarvspriset. Den kvarstaende livslangden hos de icke-
monetara tillgdngar som forvarvats, sett som ett vagt medeltal, har beraknats vara 10 ar.
Amortering av negativ goodwill har skett sedan samgaendet fullfoljdes. En del nyckeltal har
redovisats bade inklusive effekterna av negativ goodwill och exklusive dessa effekter.

Proforma kombinerade siffror for 2000

Det kombinerade bokslutet med proforma siffror for 2000 har upprattats genom att justera
Outokumpu Steels och Avesta Sheffields ekonomiska information sa att den féljer likalydande
redovisningsprinciper och klassificeringar baserade pa finsk GAAP sdsom de som har tillampats
av AvestaPolarit sedan samgaendet. Dessa justerade siffror har kombinerats genom att
tillampa vanliga konsolideringsprinciper. Den kombinerade balansrakningen med proforma
siffror for 2000 har upprattats genom att anvanda den utgaende balansen av negativ goodwill.
Ingen amortering av negativ goodwill har tagits upp i proforma siffrorna.
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Styrelsens befogenhet att 6ka aktiekapitalet
Styrelsen har for narvarande ingen befogenhet att 6ka aktiekapitalet.

Not till resultatrakningen Proforma 3)
MEUR Jan- Jan- Juli— Juli— Jan- Jan- Jan-
Sep sep sep sep sep sep dec
20017 2000 2001 2000 2001 2000 2000
Jamforelsestdrande
poster
SPP-aterbaring i Sverige - - - - - 42 42

Extraordinara poster

Koncernbidrag - -32 - - - - -

Forandring i

redovisningsprincip

(FIFO) - 11 - - - - ;

- -21 - - - - -

Inkomstskatt

Lopande skatter -37 -44 -9 -51 -39 -64 -80

Latenta skatter 13 6 14 -4 13 -31 -36
-24 -38 5 -55 -26 -95 -116

Inkomstskatt for rapporteringsperioden utgér en proportionerlig del av beraknad inkomstskatt

for hela rakenskapsaret.

D Avesta Sheffield konsolideras med AvestaPolarit fran och med 23 januari 2001.

2 Avser endast Outokumpu Steel.

3 berakningen av proforma siffror har Avesta Sheffield konsoliderats med AvestaPolarit for
hela perioden.

Ataganden Proforma

MEUR 30 sep 30 sep 31 dec 31 dec
2001 20001) 20001) 2000

Inteckningar for till koncernbolag

stallda sakerheter 22 6 6 19

Garantier for andras rakning an

koncernbolag 16 8 7 12

Lagsta framtida leasingbetalningar 65 11 8 42

D Avser endast Outokumpu Steel.

Vaxelkurs for euro Juli— Juli- Forand- Jan- Jan- Forand- Jan-
Genomsnittliga kurser sep sep ring % sep sep ring % dec
2001 2000 2001 2000 2000
UsD 0,89 0,91 -2,2 0,90 0,94 -4,3 0,92
SEK 9,41 8,40 12,0 9,18 8,39 9,4 8,45
GBP 0,62 0,61 1,6 0,62 0,61 1,6 0,61
Stangningskurser
uUsD 0,91 0,88 3.4 0.93
SEK 9,73 8,53 14,1 8,83
GBP 0,62 0,60 3,3 0,62

Vaxelkurserna kommer ifrdn den europeiska centralbanken (ECB).
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Nyckeltal per kvartal Proforma 3)
MEUR Juli— Apr- Jan- Okt - Juli— Apr- Jan-
sep juni mars dec sep juni mars
2001 2001 2001 2000 2000 2000 2000
Nettoomsattning 4 631 837 830 875 809 981 927
Roérelseresultat 4 80 34 54 94 152 179
Resultat fore extraordinara
poster 2 76 32 52 86 148 174
Resultat per aktie (exklusive
extraordinara poster), EUR ) 0,02 0,15 0,07 0,08 0,09 0,37 0,43
Resultat per aktie, EUR ®’ 0,02 0,15 0,07 0,08 0,09 0,37 0,43
Nyckeltal per affarsomrade Proforma 3)
MEUR Jan- Jan- Juli— Juli— Jan- Jan- Jan-
sep sep sep sep sep sep dec
20011 2000 2001 2000 2001 2000 2000
Nettoomsattning ¥
Coil Products 1618 - 453 587 1702 1 969 2 602
Special Products 636 - 186 251 680 843 1114
North America 206 - 70 79 222 245 324
Ovrig verksamhet 910 - 292 328 984 1103 1 459
Koncernintern
forsaljning -1198 - -370 -436 -1 290 -1 443 -1 907
Totalt koncernen 2172 884 631 809 2 298 2717 3 592
Rorelseresultat
Coil Products 50 - -2 67 56 303 341
Special Products 34 - 9 20 35 92 104
North America -2 - -1 2 -3 10 11
Ovrig verksamhet 38 - 10 10 35 44 50
Koncerninterna
poster -4 - -12 -5 -5 -24 -27
Totalt koncernen 116 192 4 94 118 425 479

1
2)
3)

4
5)

6)

Avesta Sheffield konsolideras med AvestaPolarit frdn och med 23 januari 2001.

Avser endast Outokumpu Steel.

I berdkningen av proforma siffror har Avesta Sheffield konsoliderats med AvestaPolarit for hela

perioden.
Se not 5 under resultatrakning.

Storre delen av Outokumpu Steels skatter och koncernbidrag avseende ar 2000 bokfordes under tredje
och fjarde kvartalet vilket paverkar respektive resultat per aktie.

I rérelseresultatet 2001 for ‘Ovrig verksamhet’ ingdr en amortering av negativ goodwill.
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Produktion Proforma 3)
kton Jan- Jan- Juli— Juli— Jan- Jan- Jan-
sep sep sep sep sep sep dec
20017 20007 2001 2000 2001 2000 2000
Coil Products
Stalamnen 1 051,4 471,7 320,5 369,1 1 102,5 1240,4 1536,4
Bandproduktion
- kallvalsat material 554,8 313,0 159,0 168,7 574,7 612,6 827,9
- vita varmband 224,6 87,3 63,6 64,7 237,3 261,5 362,9

Special Products

Ferrokrom 173,0 194,5 47,5 65,6 173,0 195,0 261,0
R6r och rordelar 42,1 25,5 16,2 13,4 45,0 58,0 75,3
Kvartoplat 40,9 - 12,0 14,0 45,0 56,0 74,3
Langa produkter 127,8 - 36,0 35,0 140,0 140,0 209,0
Precisionsband 18,4 - 5,4 5,3 20,0 18,0 26,6

North America
Kvartoplat, stang
och ror 53,7 - 18,8 17,7 57,5 57,6 74,2

D Avesta Sheffield konsolideras med AvestaPolarit fran och med 23 januari 2001.

2 Avser endast Outokumpu Steel.

3 | berakningen av proforma siffror har Avesta Sheffield konsoliderats med AvestaPolarit fér hela
perioden.

Derivat Balans- Verkligt Kontraktbelopp
varde varde Proforma
MEUR 30 sep 30 sep 30 sep 31 dec 31 dec
2001 2001 2001 2000" 2000
Finansiella derivat
- Valutaterminskontrakt -4 -4 226 190 414
Metallderivat 2)
- Terminskontrakt p& nickel -3 -3 2 766 612 1.842
Elderivat
- Terminskontrakt p& el ® - 0O 63500 - -

b Avser endast Outokumpu Steel.
2 Kontraktsbelopp for nickelderivat i ton.
® Kontraktsbelopp for elderivat i MWh.

Derivat anvands for kurssakringsandamal. Derivatens verkliga varde indikerar transaktionens resultat om
avtalet hade stangts pa balansdagen.
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Priser pa Juli— Juli— Jan- Jan- Forand- Jan-
metallmarknaden sep sep sep sep ring % dec
Genomsnittspriser 2001 2000 2001 2000 2000
Rostfritt stal
- transaktionspris EUR/kg 1,75 2,29 1,69 2,06 -18,0 2,07
- baspris EUR/kg 1,35 1,68 1,28 1,52 -15,8 1,52
- foradlingsmarginal EUR/kg 0,92 1,24 0,86 1,08 -20,4 1,08
Ferrokrom (Cr-innehall) USD/Ib 0,31 0,42 0,34 0,41 -17,1 0,41

EUR/kg 0,76 1,02 0,83 0,96 -13,5 0,98
Nickel uUsD/Ib 2,49 3,75 2,83 4,10 -31,0 3,92

EUR/kg 6,17 9,14 6,97 9,59 -27,3 9,35
Kallor:

Rostfritt stal

CRU — Tyska férsaljnings- och baspriser samt konverteringsutrymmet (2mm

kallvalsat 304 plat). CRU:s uppskattning av priser av leveranser till Tyskland
under perioden.

Ferrokrom:
Nickel:

Definitioner av nyckeltal
Sysselsatt kapital
Avkastning pa sysselsatt
kapital

Réantebarande skulder
Soliditet

Skuldsattningsgrad

Resultat per aktie (exklusive

extraordinara poster)

Resultat per aktie

Eget kapital per aktie

Roérelsekapital

CRU — hogkolhaltig ferrokrom, 50-55% Cr.
London Metal Exchange (LME) kontantofferter.

Totala tillgangar — icke rantebarande skulder

Resultat fore extraordindra poster +

rantekostnader och 6vriga kostnader x 100

Sysselsatt kapital (genomsnitt for perioden)

Totala rantebarande skulder — kassa och
saljbara vardepapper

Eget kapital + minoritetsintressen x 100

Summa tillgangar — erhallna forskott

Nettoupplaning x 100

Eget kapital + minoritetsintressen

Resultat fore extraordinara poster -
inkomstskatter — minoritetsintressen i
avkastning

Justerat antal aktier i genomsnitt under
perioden

Resultatet for rékenskapsperioden

Justerat antal aktier i genomsnitt under
perioden

Eget kapital

Justerat antal aktier vid periodens slut
Varulager + fordringar — icke rantebarande

kortfristiga skulder (exklusive icke monetara
poster)
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