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SYSTEMS

Delarsrapport fran AR Systems AB (publ.)
for 1 januari — 30 september 2001

Januari-september 2001

o Omséttningen okade med 45% till 110,2 (76,1) Mkr.

o Rorelseresultatet fore av-/nedskrivningar pa goodwill uppgick till =13,3 (-5,2) Mkr.

o IAR Embedded Workbench produkterna svarade for ca 70% av intakterna med
fortsatt god |I6nsamhet.

Juli-september 2001

a Forséljningen av programlicenser tkade med 28% till 27,0 (21,1) Mkr.

0 Rorelseresultatet fore av-/nedskrivningar pa goodwill uppgick till —4,6 (-4,3) MKkr.

a Nedskrivning av goodwill med 62,2 Mkr har genomforts. Uppskjuten skattefordran
har nedskrivitsmed 10,9 Mkr.

o Resultatet efter finansnetto uppgick till — 67,4 (-4,0) Mkr.

o Produkten PreQual Bluetootha , ett testverktyg, forvérvades per 1/10.

Verksamheten

Omséttningen i kvartal 3 6kade nagot mindre an forvantat. Moderbolagsverksamheten, IAR
Embedded Workbench, utveckladesi stort enligt plan med fortsatt god |6nsamhet. Intékterna
fran omradet konsulttjanster motsvarade inte forvantningarna. Tydligast avspeglades detta i
USA som inte uppnadde beréknad omsattning i perioden.

Forsdljning av grafiska programmeringsverktyg motsvarade foregdende ars niva. Intakter
fran Bluetooth produkter 6kade nadgot mot féregaende ar.

Ett medvetet arbete att reducera den |6pande kostnadsnivan har genomforts. De |6pande
kostnaderna har reducerats och ar per september 2 Mkr lagre per manad an i borjan av aret.

Nya produkter (* se Produktbeskrivning sid. 7)

Malet for affarsomradet Bluetooth &r att etablera |AR som en strategisk leveranttr. Avtal om
forvarv av verksamheten runt produkten PreQual tecknades 28 september vilket kommer att
innebdra en viktig forstéarkning inom omradet Test samt &ven inom Bluetooth. Forvéarvet
adderar dven ett signifikant tillskott av specialistkompetens inom sava Test som Bluetooth.
Dessutom forstarktes konsultverksamheten med specialistkonsulter, samtliga med full
beldggning till arets slut.
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M ar knadsutveckling

Marknadsutvecklingen var enligt forvantan generellt svag i perioden. Efterfragan pa
konsultjanster har varit betydligt lagre an berdknat, framforallt i USA. IARs intakter fran
USA uppgick till 51% for arets forsta nio manader.

Utsikter for fjarde kvartalet 2001

Under fjarde kvartalet forvantas ett positivt resultat. Forutsattningarna har dock forandrats
genom bl.a. utvecklingen i USA samt genom forvérvet av PreQual. Betréffande den fortsatta
utvecklingen i USA har osdkerheten Okat. Redan genomford snkning av kostnader bor,
givet en efterfragan i linje med arets forsta nio manader, leda till ett positivt rorelseresultat
for fjarde kvartalet. Forvarvet av PreQual verksamheten kan komma att paverka resultatet
negativt i storleksordningen O till —1,5 Mkr for kvartal 4. For heldret prognostiseras ett
resultat i niva med resultatet per 30/9.

Finansiella mal

IARs finansiella mal om en genomsnittlig tillvaxt for perioden 2000 till 2004 pa 40% per ar
kvarstar. Vid en fortsatt inbromsning i marknaden kommer IAR att omprova tillvaxtmalet.
Malet att uppna en rorelsemarginal pa ca 15% ar 2003 kvarstar.

KONCERNEN

Omséttning

Omséttningen 6kade med 45% till 110,2 (76,1) Mkr inklusive forvéarv. Forsdljningen av
licensierade programvaror uppgick till 82,8 (65,2) Mkr motsvarande en dkning pa 27% under
arets tre forsta kvartal. Konsultférsaljningen (applikationsutveckling) okade till 27,4 (10,9)
Mkr genom forvarvet av Nuvation Labs.

Omséttningens fordelning & 91 (75) % pa export och 9 (25) % i Sverige. Den storsta
utlandska marknaden var USA som svarade for 51 (20) % av omsattningen.

Resultat
Resultatet fore av-/nedskrivning pa goodwill uppgick till =13,3 (-5,2) Mkr och resultat efter
finansiella poster blev —76,1 (-7,2) Mkr. Resultat efter skatt uppgick till 85,3 (-7,2) Mkr.

Nedskrivning
Efter genomford "impairment test” i enlighet med Redovisningsradets rekommendation
RR:17 har bolagets goodwill skrivits ned med 62,2 MKr.

| enlighet med Redovisningsradets rekommendation RR:9 har uppskjuten skattefordran
nedskrivits med 10,9 Mkr, avseende en avdragsgill temporér skillnad som ¢ langre anses
balansgill. Totalt belastas resultatet under tredje kvartalet med 73,1 Mkr.

K ostnader

Kostnaderna for administration, slda varor samt forsaljning uppgick till 123,5 (81,3) Mkr.
K ostnadsokningarna beror pa foretagsforvarv, okning av antalet anstallda och start av lokal
verksamhet i Japan. Kostnadsnivan under tredje kvartalet & 8% lagre an under forsta
kvartalet samt 12% lagre 8n under andra kvartalet.

Finansiell stallning och aktiestruktur
Likvida medel per 2001-09-30 uppgick till 24,1 (40,0) Mkr. Forvarvet av Nuvation Labs har
inneburit att kontant likvid om 10,7 Mkr har utbetalats. Dessutom har en riktad nyemission
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om 548 572 aktier genomforts. Soliditeten var 74,4 (86,2) %. Antalet aktier uppgick per
2001-09-30 till 22 846 224 stycken. Den sista september hade bolaget 8 228 aktiedgare.

I nvesteringar
Under perioden har 2,2 (3,3) Mkr investerats i anlaggningstillgangar, exklusive
foretagsforvarv.

Per sonal
Medelantalet anstéllda uppgick till 160 (110) personer. Antalet anstdllda vid periodens
utgang var 159 (122) personer.

Redovisningsprinciper

Delarsrapporten &r upprattad i enlighet med Redovisningsradets rekommendation RR:20.
Samma redovisningsprinciper och ber&kningsmetoder har anvants som i senaste
arsredovisning, med tillagg for Redovisningsradets rekommendationer RR:9, RR:11, RR:12,
RR:18 samt RR:20 som tr&dde i kraft 2001-01-01, samt fortida tillampningar av
Redovisningsradets rekommendationer RR1:00, RR:15, RR:16 samt RR:17. Under
beaktande av RR:15 Immateriella tillgangar skall bolaget under vissa forutsattningar aktivera
utgifter for utveckling av programvara. Under kvartal 1t o m 3 & 2001 har inga utgifter av
detta slag aktiverats.

Angadende RR1:00 Koncernredovisning hanvisastill not 2 i resultatrékningen.

MODERBOLAGET

Omséttning
Omséttningen okade med 29% till 64,3 (50,0) Mkr.

Resultat
Resultatet fore dispositioner och skatt uppgick till -83,3 (-0,1) Mkr.
Perioden belastas med nedskrivning av aktier i dotterbolag med — 92,0 Mkr.

Likviditet och soliditet
Likvida medel uppgick vid periodens dlut till 15,9 (35,7) Mkr. Soliditeten uppgick till 80
(86) %.

Investeringar
Under perioden har 0,6 (2,1) Mkr investeratsi anléggningstillgangar.

Nasta rapporttillfalle
Bokslutskommunikén for 2001 |&mnas den 18 februari 2002.

Uppsala den 6 november 2001
Tomas Wolf, VD

Denna deldrsrapport har inte varit foremal for granskning av foretagets revisorer.

Frégor med anledning av denna rapport besvaras av

VD, Tomas Walf, tel: 018 16 78 00, mobil: 0708 320870, email: Tomas.Wolf @iar.se,

Ekonomichef, Thomas Grandin, tel: 018 16 78 00, mobil: 0702 397 838, mail: Thomas.Grandin@iar.se.
Information om IAR Systems AB finns pa www.iar.com.
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RESULTATRAKNINGAR
Belopp i mkr Not 2001 2000 2001 2000 2000
jul-sep  jul-sep  jan-sep  jan-sep  jan-dec’?
Nettoomséttning 1 33,7 24,4 110,2 76,1 106,4
K ostnad fér sélda varor -22,8 -16,6 -72,7 -46,1 -60,0
Forsaljningskostnader -9,8 -11,3 -25,4 -33,6 -48,7
Administrationskostnader -59 -2,2 -26,5 -6,6 -9,9
Ovrigarorel seintakter 0,8 1,5 2,3 53 5,4
Ovriga rérel sekostnader -0,6 -0,1 -1.2 -0,3 -0,4
Resultat fore av-/nedskrivning av goodwill ~ -4,6 -4,3 -13,3 -5,2 -7,1
Av-/nedskrivning av goodwill -63,1 -0,6 -65,0 -1,8 -24
Ror el ser esultat -67,7 -4,9 -78,3 -7,0 -9,5
Finansiellaintakter 0,5 1,0 25 1,7 29
Finansiella kostnader 0,2 -0,1 -0,3 -1,9 -2,0
Resultat efter finansiella poster -67,4 -4,0 -76,1 -7,2 -8,6
Aktuell skattekostnad -15 0,0 -15 0,0 -1,3
Uppskjuten skatt -8,4 0,0 -7.7 0,0 0,0
Periodens/Arets resultat -77,3 -4,0 -85,3 7,2 -9,9
Resultat per aktie efter full skatt, kr -3,38 -0,20 -3,77 -0,37 -0,49
d:o efter full utspadning -3,38 -0,20 -3,77 -0,37 -0,49

Antal utestdende aktier efter
full utspadning
Genomsnittligt antal aktier

Not 1. Nettoomsattning per intéktsslag

24,446,224 23,497,652 24,446,224 23,497,652 23,497,652

22,846,224 19,748,562 22,667,386 19,458,692 20,172,310

2001 2000 2001 2000 2000
Belopp i mkr jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec
Produktforsaljning (licenser) 27,0 21,1 82,8 65,2 91,1
Applikationsutveckling (tjanster) 6,7 33 274 10,9 15,3
33,7 24,4 110,2 76,1 106,4

Not 2. Tilldmpade koncernredovisningsregler

Rakenskapsaret 2000 redovisade effekterna av forvarvet av Nuvation Labs genom tillampning av dé géllande alternativregel
i RR1:96. Dettainnebar att intakter och kostnader t 0 m &rets skattekostnad visades som om dotterbolaget ingétt i koncernen
for hela &ret, varefter resultatet for period da Nuvation g ingétt i koncernen avraknades
Tilldmpning av nya RR1:00 innebér att kostnader och intékter for Nuvation Labs for samtliga poster i koncernresultatrékningen
baraingé med belopp hanforligatill tiden efter férvarvet och att nyss ndamnda " avrakning” darmed bortfaller.

BALANSRAKNINGAR

Belopp i mkr 2001 2000 2000
sep sep dec

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar 7,0 45,2 70,5

M ateriella anlaggningstillgangar 7.9 8,1 8,4

Finansiella anl &ggningstillgangar 14 9,6 10,6

Summa anléggningstillgangar 16,3 62,9 89,5

Omsittningstillgangar

Ovriga omséttningstillgangar 60,5 61,1 77,2

Kassa och bank 24,1 40,0 37,1

Summa omsattningstillgdngar 84,6 101.1 114.3

Summatillgéngar 100.9 164.,0 203.8
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Belopp i mkr 2001 2000 2000
sep sep dec
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 75,1 141,3 139,6
Avséttningar 1,7 2,0 1,7
Langfristiga skulder 0,8 14 0,7
Kortfristiga skulder 233 19,3 61,8
Summa eget kapital och skulder 100,9 164,0 203,8
KASSAFLODESANALYSER
Belopp i mkr 2001 2000 2000
jan-sep jan-sep jan-dec
Resultat efter finansiella poster -76,1 -7,2 -8,6
Justeringar for poster som inte ingdr i kassafl6det 67,9 4,0 4.8
Betald skatt -2,4 -38 -4,0
Resultat frén den |6pande verksamheten
fore forandringar i rorel sekapital -10,6 -7,0 -7,8
Foréndringar i rorel sekapital 9,2 -7.7 -11.4
K assafl6de frén den |6pande ver ksamheten -1,4 -14,7 -19,2
K assafl 6de fran investeringsver ksamheten -13,0 -25,5 -26,5
K assafléde fran finansieringsver ksamheten 0,0 58,2 60,6
PERIODENS KASSAFL ODE -14,4 18,0 14,9
Likvida medel vid &rets borjan 37,1 21,6 21,6
Kursdifferenser i likvida medel 14 04 0,6
LIKVIDA MEDEL VID PERIODENSSLUT 24,1 40,0 37,1
FORANDRING AV EGET KAPITAL
2001 2001 2000 2000
jan-sep jan-sep jan-sep jan-sep
Eget kapital Antal Eget kapital Antal
mkr aktier mkr aktier
Ingdende balans 1/1 139,6 22297 652 33,0 18 000 000
Apportemission 16,1 548 572
Nyemission 111,6 4297 652
Optionspremier 0,1 34
Omrakningsdifferenser 4.6 0,5
Periodens resultat -85,3 -7,2
Utgéende balans 30/9 75,1 22846224 141,3 22 297 652
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NYCKELTAL
2001 2000 2000
jan-sep jan-sep Jan-dec
Bruttomarginal, % -94 -4,0 -39
Marginal for avskrivningar pa goodwill, % -121 -6,9 -6,7
Vinstmarginal, % -77,5 -9,5 -9,3
Rantabilitet pa sysselsatt kapita, % -93,3 -6,2 -5,8
Rantabilitiet pa eget kapita (full skatt), % -106,0 -111 -11,8
Sysselsatt kapital, mkr 76,2 142,6 140,7
Réantebérande skulder, mkr 1,1 1,8 2,3
Soliditet, % 74,4 86,2 68,5
Genomsnittligt antal anstéllda 160 115 119
Antal anstéllda vid periodens slut 159 125 160
Omséttning per anstalld, tkr 688 662 895
Resultat per aktie -3,77 -0,37 -0,49
Resultat per aktie, efter full skatt och full utspadning, kr -3,77 -0,37 -0,49
K assafl 6defaktie, kr -0,90 -0,28 -0,39
Eget kapital per aktie, kr (full utspadning) 31 6,0 5,94
Antal utestdende aktier vid periodens dlut 22 846 224 22297652 22297 652
Genomsnittligt antal aktier 22 667 386 19458692 20172310
Antal utestdende aktier vid periodens slut och 24 446 224 23497652 23497 652

efter full utspéadning

Avkastningsmétten ar extrapolerade till heldrsvarden
Resultat per aktie beréknasi forhadllande till genomsnittligt antal aktier.
Nyckeltalen 2000 & omréknade med hansyn till de forandringar som beskrivsi not 2 till resultatrékningen.

DEFINITIONER

Marginal
Bruttomarginal , % Resultat fore avskrivningar av materiellatillgéngar i procent av nettoomsittning

Marginal fore avskrivningar pa goodwill, % Resultat fére avskrivningar av goodwill i procent av nettoomsittning
Vinstmarginal, % Periodens resultat i procent av nettoomséttning

Réntabilitet
Rantabilitet pa eget kapital (full skatt), % Periodens resultat i procent av genomsnittligt eget kapital.

Rantabilitet p& sysselsatt kapital, % Resultat efter finansnetto plus finansiella kostnader i procent av genomsnittligt sysselsatt kapital

Kapitalstruktur
Soliditet Eget kapital i procent av balansomslutningen.

Sysselsatt kapital Balansomslutningen minskad med icke rantebarande skulder inklusive latenta skatteskul der

Angtéllda
Omséttning per anstalld Nettoomséttning dividerat med genomsnittligt antal anstallda.

Data per aktie

Resultat per aktie, efter full skatt Periodens resultat dividerat med genomsnittligt antal aktier. Vid forlust tilléts i berskningen g att resultat
per aktie efter utspadning ger en lagre forlust per aktie jamfort med samma métt utan utspadningseffekt.

Eget kapital per aktie, kr (full utspadning) Eget kapital dividerat med antal utestdende aktier samt utestéende teckningsoptioner.

Kassaflode/aktie, kr Periodens resultat plus minoritetsandel plus avskrivning av goodwill plus arets forandring av latent skatt dividerat med
genomsnittligt antal aktier.
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Produktbeskrivning

IAR Embedded Workbench — &r ett produktpaket innehdllande ett antal programmoduler
med olika funktioner, samtliga avsedda att anvandas for att skapa och testa programkod for
olika mikroprocessorer. Varje produktpaket understodjer en specifik serie av
mikroprocessorer. | det hér fallet heter den aktuella mikroprocessorn ARM9, vilket & en 32-
bitars mikroprocessor fran foretaget ARM.

| AR Bluetooth Starter Kit — &r ett paket innehdllande kretskort med integrerad antenn samt
en Bluetooth-modul, nédvandig programvara samt telefonlur och olika adapters. Produkten
anvands for att snabbt kunna komma igang med utveckling och test av olika applikationer
som skall innehalla Bluetooth.

IAR MakeApp for Bluetooth — & en programvara som anvands for att pa ett snabbt och
effektivt sitt anpassa (konfigurera) till exempel ett kommunikationsprotokoll sdsom
Bluetooth till den tilltankta produkten under utveckling. | paketet ingdr siledes dven en
Bluetooth-stack, kommunikationsprotokollet.

IAR PreQual Bluetooth — &r en programvara som anvands for att testa och kvalificera att en
produkt uppfyller de krav som stélls avseende Bluetooth kommunkation. Produkten kan &ven
utvecklas for att kunna testa andra kommunikationsprotokoll.



