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Delårsrapport för Graninge AB (publ)
januari-september 2001

• Intäkterna under perioden januari - september uppgick till 1.625 MSEK, en
minskning med 27 procent sedan Skog & Trä-rörelsen avyttrats.

• Som resultat före skatt redovisas 521 MSEK, en minskning med drygt 30
procent. I föregående års resultat ingick engångsposter med 463 MSEK. Bort-
sett härifrån ökade resultatet med över 70 procent.

• Hög produktion i vattenkraftverken. Enbart under tredje kvartalet uppgick
produktionen till 1.124 GWh, vilket är 65 procent mer än normalt.

• Nytt biobränsleeldat kraftverk i Finland klart för att tas i kommersiell drift.
Graninge äger 19,9 procent av verket, motsvarande en kapacitet på drygt 50
MW.
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Intäkter och resultat

Koncernens nettoomsättning för årets nio första månader uppgick till 1.625
(2.212) MSEK, en minskning med 27 procent jämfört med motsvarande pe-
riod år 2000. Minskningen är en följd av att koncernens skogar, skogsbruk och
sågverk såldes till Scaninge Holding AB vid halvårsskiftet i fjol. För jämförbara
enheter – de nuvarande el-, nät- och värmerörelserna – ökade omsättningen
med 4 procent.

Som resultat efter finansnetto redovisas 521 (764) MSEK, vilket är en minsk-
ning med 32 procent. I föregående års resultat ingick återbetalda pensions-
premier från försäkringsbolaget SPP samt realisationsvinst från försäljningen
av koncernens skogsrörelse, totalt 463 MSEK. Bortsett från de nämnda en-
gångsposterna ökade resultatet med 73 procent.

Resultatförbättringen beror i första hand på hög produktion i vattenkraftver-
ken, en produktion som kunnat säljas till väsentligt bättre priser än i fjol.

Graninges andel av Scaninges kapital har under våren reducerats genom för-
säljning av aktier i bolaget. Försäljningen har gett upphov till ett underskott i
moderbolaget. Underskottet är skattemässigt avdragsgillt, vilket innebär att
årets resultat inte kommer att belastas av någon skatt.

Resultatet motsvarar en vinst per aktie på 7:85 (10:00) SEK inklusive skatteef-
fekter och engångsposter.

Rörelsemarginalen, dvs resultatet efter avskrivningar ställt i relation till omsätt-
ningen, uppgick för perioden till 37 (19) procent. Som avkastning på sysselsatt
kapital sett över en 12 månadersperiod redovisas 11 (8) procent. Avkastningen
på eget kapital beräknad på samma sätt var 14 (18) procent.

För tredje kvartalet redovisar koncernen en nettoomsättning på 412 (443)
MSEK med ett resultat efter finansnetto på 156 (77) MSEK. I jämförelsesiff-
ran för år 2000 ingår inga engångsposter.

Elrörelsen – fördubblat resultat

Koncernens elrörelse omfattar kraftproduktion i Sverige och Finland, försälj-
ning av el, annan energi och energitjänster till slutkunder i dessa båda länder
samt förvaltning av och handel med elderivat.

Elrörelsens omsättning för perioden januari – september uppgick till 892 (903)
MSEK, vilket är i nivå med föregående år.
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Som resultat efter avskrivningar redovisas 408 (198) MSEK, en fördubbling
jämfört med i fjol.

Koncernens totala elomsättning minskade med 2 procent till 4.363 (4.467)
GWh. Till slutkunder utanför koncernen levererades 3.209 (3.390) GWh, en
minskning med 5 procent. Minskningen skall ses mot bakgrund av det mycket
hårda konkurrenstryck som kommit att prägla elmarknaden. Trycket synes nu
ha lättat något och marginalerna förbättrats, särskilt när det gäller hushålls-
segmentet.

Produktionen i koncernens vattenkraftverk uppgick till 2.942 (2.556) GWh,
vilket är 33 procent mer än normalt.

Förutom välfyllda ingångsmagasin och förhållandevis höga tillrinningar i bör-
jan av året har sommaren varit exceptionellt regnrik i de svenska fjällen med
tillrinningar långt utöver det normala. Enbart under tredje kvartalet produce-
rades 1.124 (945) GWh, 65 procent mer än normalt.

Priserna i spotmarknaden drevs upp kraftigt i början av året. Dålig tillgång till
snö i de norska fjällen fick norrmännen att börja importera kraft. Priserna fort-
satte att stiga fram till sommaren, men har därefter fallit tillbaka något. Pri-
serna ligger dock fortfarande på en väsentligt högre nivå än i fjol. Detta gäller
särskilt räknat i svenska kronor. Alla priser i spotmarknaden noteras i norska
kronor och den norska kronan har stigit med närmare 15 procent på ett år.

Även terminspriserna har stigit, framförallt när det gäller det närmaste året.

Graninge hade i början av året inte sålt någon nämnvärd del av produktionen
på termin, vilket gjorde att de allt högre spotpriserna fick ett omedelbart ge-
nomslag i resultatet.

Rörelsemarginalen uppgick för perioden till 46 (22) procent. Som avkastning
på sysselsatt kapital redovisas 13 (6) procent.

För tredje kvartalet blev omsättningen 249 (244) MSEK och resultatet efter
avskrivningar 157 (46) MSEK.

Nätrörelsen – högre volymer, bättre resultat

Koncernens nätrörelse omfattar förvaltning samt drift och underhåll av lokala
distributionsnät. Näten är koncentrerade till tre områden i Sverige och ett i
Finland. Härtill kommer mindre, överliggande s.k. regionnät i Sverige och
Finland. Särskilt näten i Stockholms-området uppvisar god tillväxt.



4

Nätrörelsens omsättning för perioden januari – september uppgick till 556
(511) MSEK, vilket är en ökning med 9 procent.

Som resultat efter avskrivningar redovisas 182 (153) MSEK, en ökning med 19
procent. Resultatförbättringen är en följd av ökad överföring på såväl lokal-
som regionnäten. Förbättringen skall emellertid även ses mot bakgrund av att
andra kvartalet i fjol belastades med förhållandevis höga underhållskostnader.
Innevarande år har kostnaderna fått en mer jämn fördelning över året.

Den ökade överföringen på lokalnäten skall i första hand ses mot bakgrund av
att vintern 1999/2000 var mycket mild. Sammantaget ökade omsättningen i
lokalnäten under januari – september med 7 procent till 2.434 (2.267) GWh.
Elnätet i Upplands Väsby kommun, som ingår i koncernen från och med den
1 juli, svarade för 50 GWh av den ökade omsättningen.

På koncernens regionnät överfördes 2.220 (2.018) GWh. Ökningen är en följd
av hög produktion i de vattenkraftverk som är anslutna till nätet.

Rörelsemarginalen uppgick för perioden till 33 (30) procent. Som avkastning
på sysselsatt kapital redovisas 11 (9) procent.

För tredje kvartalet blev omsättningen 164 (152) MSEK och resultatet efter
avskrivningar 49 (46) MSEK.

Värmerörelsen – ökade leveranser

Koncernens värmerörelse omfattar produktion och distribution av främst
fjärrvärme. Till de större enheterna räknas Graninge Järfälla Värme samt
Graninge Kalmar Energi, som var och en svarar för leveranser i storleksord-
ningen 300 GWh. I Graninge Värme ingår även försäljning av s. k. färdig
värme där Graninge svarar för anskaffning av bränsle, drift, underhåll samt fi-
nansiering.

Värmerörelsens omsättning för perioden januari – september uppgick till 283
(251) MSEK, vilket är en ökning med 13 procent.

Som resultat efter avskrivningar redovisas 32 (27) MSEK, en ökning med 19
procent. Resultatförbättringen har sin grund i vissa engångsersättningar.
Värmerörelsen har tyngts av det höga oljepriset i början av året, då olja an-
vänds vid toppbelastningar under vintern. Tariffjusteringar som vidtagits för
att täcka de ökade kostnaderna får effekt först på årsbasis.
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Leveranserna av värme ökade med 10 procent till 635 (577) GWh. Graninge
Järfälla Värme svarar för i det närmaste hela ökningen. Förutom att nya kun-
der anslutits har leveranserna av värme till Birka Energi ökat.

Avtal träffades i början av juni om försäljning av aktierna i Graninge Roslags
Energi Värme. Tillträdesdagen har fått flyttas fram till mitten av november.
I avvaktan på att tillträde sker har realisationsvinsten på 29 MSEK återförts,
vilket belastat kvartalsresultatet.

Rörelsemarginalen uppgick för perioden till 11 (11) procent. Som avkastning
på sysselsatt kapital redovisas 6 (5) procent.

För tredje kvartalet blev omsättningen 45 (58) MSEK och resultatet efter av-
skrivningar -17 (-2) MSEK.

Förvärv – elnät och kraftproduktion

Graninge övertog den 1 juli Upplands Väsby kommuns elnät. Affären, som
uppgick till 191 MSEK, omfattar 18.000 kunder. Därmed stärker Graninge sin
position i Stockholms-regionen, där bolaget nu har cirka 115.000 elnätskunder.

Graninge har även från och med den1 juli erhållit ytterligare 130 GWh vatten-
kraft genom förvärv av Birka Energis aktier i Gulsele Kraft AB. Köpeskil-
lingen uppgår till 318 MSEK, vari ingår rätt till köp av kraft under ett år.

Avtal har träffats med Svenska Cellulosa AB SCA om samarbete på energiom-
rådet. Samarbetet innebär att Graninge Järfälla Värme arrenderar en energi-
central vid en av SCA:s större fabriksenheter. Graninge får genom samarbetet
tillgång till elproduktion baserad på biobränsle.

Investeringar och finansnetto

Koncernens investeringar under perioden januari – september uppgick till 602
(156) MSEK. Investeringarna i nya anläggningar svarade för 93 (156) MSEK,
vilket är en minskning med 63 MSEK. I fjolårets siffra ingick även Skog &
Trä-rörelsen. För jämförbara enheter var minskningen 23 procent.

Graninge äger 19,9 procent av det finska bolaget Oy Alholmens Kraft Ab,
som uppfört ett biobränsleeldat mottrycks- och kondenskraftverk  i Jakobstad.
Kraftverket, som fasades in på nätet för första gången den 11 juli, kommer att
tas i kommersiell drift den 1 januari 2002. Det nya kraftverkets eleffekt uppgår
till 240 MW. Graninges andel berättigar till en kapacitet på 53 MW, då en äldre
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anläggning på 25 MW ingår i bolaget. Det nya kraftverket har kostat totalt
1.080 MFIM.

Som finansnetto redovisas -81 (-114) MSEK. Koncernens nettoskulder upp-
gick per den 30 september till –2.310 MSEK, en ökning med 216 MSEK jäm-
fört med samma tidpunkt i fjol.

Sollefteå den 6 november 2001

Lars Enslöf
Verkställande direktör
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Koncernens resultat i
sammandrag

juli-sep juli-sep jan-sep jan-sep helår
MSEK   2001 2000 2001 2000  2000
Nettoomsättning (exkl. elskatt) 412 443 1 625 2 212 2 808
Intressebolagsandelar mm -1 -1 -15 4 1
Rörelsens kostnader *) -222 -352 -1 008 -1 801 -2 239
Poster av engångskaraktär 0 402 0 463 317
Rörelseresultat 189 492 602 878 887
Finansiella poster, netto -33 -13 -81 -114 -137
Resultat efter finansiella poster 156 479 521 764 750
Skatt 0 -21 0 -101 -142
Periodens resultat 156 458 521 663 608
*) I rörelsens kostnader ingår
planenliga avskrivningar med -56 -52 -166 -188 -236

Resultat per aktie ( 66.446.687 st), SEK 2,35 6,90 7,85 10,00 9,15

Nettoomsättning per
verksamhetsgren

juli-sep juli-sep jan-sep jan-sep helår
 MSEK   2001 2000 2001 2000  2000

El 249 244 892 903 1 242
Nät 164 152 556 511 699
Värme 45 58 283 251 356
Skog & Trä 613 613
Interna leveranser -46 -11 -106 -66 -102
Summa 412   443 1 625 2 212 2 808

Rörelseresultat per
verksamhetsgren

juli-sep juli-sep jan-sep jan-sep helår
MSEK   2001 2000 2001 2000  2000
El 157 46 408 198 282
Nät 49 46 182 153 215
Värme -17 -2 32 27 43
Skog & Trä -20 37 30
Poster av engångskaraktär 402 463 317
Summa 189 492 602 878 887
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Koncernens balansräkning

MSEK   2001-09-30  2000-09-30  2000-12-31
Tillgångar

Anläggningstillgångar 8 600 8 422 8 297
Bank och medelsplaceringar 201 104 98
Övriga omsättningstillgångar 768  722 796
Summa tillgångar 9 569 9 248 9 191

Eget kapital, avsättningar och skulder

Eget kapital 5 030 4 842 4 795
Minoritetsintressen 10 10 10
Avsättningar 65 80 72
Latent skatt 1 424 1 436 1 446
Långfristiga skulder 1 272 1 776 1 871
Räntebärande kortfristiga skulder 1 241  425 573
Övriga kortfristiga skulder 527 679 424
Summa eget kapital, avsättningar och skulder 9 569 9 248 9 191

Eget kapital

MSEK   2001-09-30  2000-09-30
IB 4 795 4 261
Nyemission 110
Aktieutdelning -286 -219
Ökat eget kapital vid
omstrukturering 27
Periodens resultat 521 663
UB 5 030 4 842

Kassaflödesanalyser

MSEK   
jan-sep

2001  
jan-sep

2000  helår 2000

Kassaflöde från den löpande verksamheten
före förändringar av rörelsekapital 398 626 585

Kassaflöde från förändringar av rörelsekapital -53 238 91

Kassaflöde från den löpande verksamheten 345 864 676

Kassaflöde från investeringsverksamheten -464 1 187 1 428

Kassaflöde från finansieringsverksamheten 222 -2 107 -2 166

Ökning av likvida medel 103 -56 -62
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Nyckeltal

   
jan-sep

2001  
jan-sep

2000  helår 2000

Synlig soliditet % 53 52 52
Eget kapital per aktie, SEK 76 73 72

Avkastning sysselsatt kapital % 11 8 8
Avkastning eget kapital % 14 18 13

Denna delårsrapport har upprättats i enlighet med Redovisningsrådets rekommendation RR 20
Delårsrapportering. Från och med delårsrapporten för första kvartalet 2001 tillämpas
Redovisningsrådets nya rekommendationer

-RR 9 Inkomstskatter
-RR 11 Intäkter
-RR 12 Materiella anläggningstillgångar
-RR 18 Resultat per aktie

I övrigt tillämpas samma redovisningsprinciper som i senaste årsredovisningen. De nya rekom-
mendationernas övergångsregler har tillämpats, vilket innebär att vissa jämförelsetal har korrigerats.
Bytet av redovisningsprinciper har medfört en effekt på eget kapital uppgående till -116 MSEK.

Nyckeltal har beräknats i enlighet med rekommendationer från Sveriges Finansanalytikers Förening.

Kommande rapport

Bokslutskommuniké 15 februari 2002

Denna rapport har inte varit föremål för särskild granskning av koncernens revisorer.

Graninge AB (publ) Graninge AB (publ)
Box 733
182 17 Danderyd 881 86  Sollefteå
Telefon 08-753 50 00 Telefon 0620-838 00
Fax 08-753 50 99 Fax 0620-838 99

www.graninge.se


