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TREDJE KVARTALET - LAGKONJUNKTUR OCH OSAKER OMVARLD

Omsittningen uppgick under perioden till 155,1 MSEK (207,6), vilket dr 25% ligre 4n
foregdende ar. Minskningen hinfor sig till Sverige, dir marknaden f6r nirvarande ir dterhillsam,
samt till Norge, dir foregiende drs siffror inneholl en enskild bestillning pd 27 MSEK. P34 6vriga
marknader har forsiljningen okat eller varit pa oférindrad niva.

Under tredje kvartalet uppgick omsittningen till 45,1 MSEK (75,1). Tredje kvartalet 4r normalt
det svagaste under dret men visade under féregdende &r ovanligt hog omsittning. Den ligre
omsittningen i ar hinfor sig till Sverige och USA.

Resultatet efter finansnetto uppgick under perioden till =59,8 MSEK (7,5), varav under tredje
kvartalet till —15,0 MSEK (4,0). Kostnadsmassan har under tredje kvartalet minskat med 20%
jimfort de tva tidigare kvartalen, varav cirka 6% utgérs av ligre l6nekostnader pd grund av
semesteruttag.

Likviditeten uppgick vid periodens utging till 152 MSEK (179) inklusive outnyttjade
checkkrediter. Eget kapital uppgick till 160 MSEK (216), vilket medférde en soliditet pd 70%
(78%).

VASENTLIGA HANDELSER UNDER KVARTALET

Pointsec i USA erholl i september en bestillning frin den amerikanska skattemyndigheten IRS
avseende sikerhetsprogramvaran Pointsec® for PC och Pointsec® for Palm OS. Ordervirdet uppgir
till drygt 3 MSEK.

Protect Data har under perioden inlett ett samarbete med den amerikanska antivirustillverkaren
Sybari. Protect Data blir genom samarbetet distributér av Antigen, det virldsledande systemet for
viruskontroll i e-postdatabaser.

Pointsec tecknade under kvartalet avtal med Alstom Power Sweden AB gillande leverans av
sikerhetsprogramvaran Pointsec®. Ordervirdet uppgar till ca 1 MSEK, varav en tredjedel avser
leveranser under 2001.

Douglas Chalmers tilltridde i juli som ny VD f6r Pointsec Mobile Technologies, Inc. i USA.
Marcus Jensen tilltridde i augusti som ny VD f6r Protect Datas finska dotterbolag Oy Protect
Data Ab.

HANDELSER EFTER PERIODENS UTGANG

Protect Datas dotterbolag Pointsec lanserade i oktober sin andra sikerhetsprogramvara for
handdatorer — Pointsec® for Pocket PC. Pointsec har dirigenom blivit lanseringspartner dill
Microsoft.

Magnus Soderlind tilltriidde den 15 oktober som ny VD for det svenska dotterbolaget Protect Data
Sverige AB och tillika som vVD i moderbolaget med 6vergripande ansvar for Protect Datas
affirsomrade Solutions. Magnus Séderlind kommer nirmast frin en VD-befattning inom Silicon
Graphics.

Pointsec erholl i oktober en bestillning frin WM-data i Danmark. Bestillningen, som avser licenser
for internt bruk, uppgér till drygt 2 MSEK.
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OMORGANISATION
FOR FORBATTRAD

koncernen uppgick dirmed till 7,4
MSEK f6r kvartalet (-0,2).
Av kostnaderna utgor 6,4 MSEK
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OMSATTNING OCH RESULTAT
Omsittningen uppgick under kvartalet
till 45,1 MSEK (75,1) och under
perioden till 155,1 MSEK (207,6).
Féregdende drs omsittning under
kvartalet var ovanligt hog, bland annat
pd grund av stora leveranser till Internet-
banker i Sverige samt en relativt sett god
forsiljning av Pointsec® i USA. Arets
ligre omsittning under kvartalet hinfor
sig till dessa tvd linder. Forsiljningen i
Sverige bedéms ha paverkats av den
svaga konjunkturen och av de stora
strukturaffirer som har pigitt inom
banksektorn. Férsiljningen i USA
bedoms ha paverkats negativt av terror-
attacken den 11 september. P4 lingre
sikt bedoms hindelsen dock 6ka
efterfrigan pé sikerhetsprodukter.

Bruttomarginalen for kvartalet uppgick
till 46% (42%). For hela niomé&naders-
perioden uppgick bruttomarginalen dill
47% (47%). Marginalen har paverkats
av produktmixen, se vidstiende diagram,
samt av andelen tjinsteforsiljning.
Tjinsteintikterna har under 2001 6kat
till drygt 20% av total férsiljning
jimfort med 9% foregiende ar.

Resultatet efter finansnetto uppgick for
kvartalet till -15,0 MSEK (4,0).
Utgifter f6r forskning och utveckling
har under kvartalet uppgétt tll 6,0
MSEK (6,3), varav 2,4 MSEK (0) har

aktiverats avseende programvaru-

B Etablerade produkter ¥
I Pointsec
Nya produkter ?

U Produktomridena  anvindaridentifiering,
antivirussystem och brandviiggar.

2 Produktomridena PKI, VPN,
innehillssikerhet och Intrusion
Detection.

kostnadsminskningen uppg3 till ca
14%.

Under andra och tredje kvartalen har
dtgirdsprogram vidtagits for att skapa
okad effektivitet i bolaget. Programmet
innehéller dels kostnadsbesparingar
beriknade till minst 25 MSEK pa
drsnivd, men 4ven offensiva dtgirder,
frimst avseende forstirkning av
ledning och forsiljningsorganisation.
Vidtagna 4tgirder har sammantaget
forbittrat forutsittningarna for skad
l6nsamhet i koncernen.

Intikterna avseende Pointsec uppgick
under kvartalet till 7,7 MSEK (12,1) i
koncernen och kostnaderna till 15,1
MSEK (12,1). Ackumulerat for
niomanadersperioden uppgir
intikterna till 22,1 MSEK (16,2).
Resultateffekten av Pointsec i

forsiljningskostnader (4,2) och 3,2
MSEK kostnader for forskning och
utveckling (7,6). Dirutéver har 2,4
MSEK aktiverats avseende utgifter for
nyutveckling av programvaror (0).

Resultatet per aktie uppgick for
perioden till —5:66 SEK (0:58).

Eget kapital uppgick vid periodens
utging till 160 MSEK (216), vilket
ger en soliditet pd 70% (78%) och ett
eget kapital per aktie pd 15:15 SEK
(20:58).

Goodwill och balanserade utgifter for
utveckling uppgir sammantaget till

16,8 MSEK (17,1).

Vid periodens utging uppgick
likviditeten, inkl. outnyttjad check-
kredit om 38 MSEK (20), till 152
MSEK (179). Likviditeten uttrycke
som omsittningstillgingar i procent av
kortfristiga skulder uppgick till 288%
(418%). Overskottslikviditeten har
placerats i korta rintebirande papper
samt i fonden Nektar. Nektar hade
under andra kvartalet en negativ
avkastning, vilket féranledde en
nedskrivning med 4 MSEK. Under
tredje kvartalet har avkastningen varit
hag vilket medfort att nedskrivningen
har kunnat &terforas.

Enligt koncernens finanspolicy placeras
maximalt en tredjedel av Sverskotts-
likviditeten i en och samma placering.

OMSATTNING PER GEOGRAFISK MARKNAD, MSEK

utveckling. Kvartal 3 Januari-september
Drirtill har resultatet under kvartalet 2001 2000 2001 2000
belastats med 1,3 MSEK avseende
reservationer for osikra kundfordringar. Sverige 22,2 54,5 87,0 137,7
Finland 1,6 0,5 5,1 4,0
Kostnadsmassan har under tredje Norge 11,3 5,5 23,6 43,9
kvartalet minskat med 20% jimf6rt Danmark 3,6 3,1 22,5 7.2
med genomsnittlig kostnadsmassa de Slovakien och Tjeckien 1,5 0,3 3,9 1,9
tv4 tidigare kvartalen. Efter beaktande USA 4,7 10,9 11,8 12,6
av att I6nekostnaderna pd grund av Ovriga linder 0,2 0,3 1,2 0,3
semesteruttag normalt ir ligre under Totalt 45,1 75,1 155,1 207,6

tredje kvartalet beriknas



ALLMANT

Tredje kvartalet 4r normalt det svagaste
under dret pa grund av att semester-
perioden infaller under denna td.
Verksamheten f6r Protect Data i USA
bedséms dirtill kortsiktigt ha péverkats
negativt av terrorattackerna i september.
Langsiktigt bedéms dock hindelsen
stirka efterfrigan pd sikerhetsprodukeer,
framfér allt frin myndigheter och
offentlig sektor.

I Sverige har den fortsatt anstringda
konjunkturen paverkat verksamheten
negativt. Under kvartalet pigéende
strukeuraffirer inom banksektorn har
dirdll himmat férsiljningen.

I 6vriga linder har forsiljningen under
kvartalet varit hogre 4n foregiende &r.
Omsittningen mellan kvartalen paverkas
dock kraftigt av enskilda stora affirer.

I Norge har forsiljningen till Internet-
banker varit god under kvartalet.

Under kvartalet har arbetet med att se
6ver verksamheten och den interna
organisationen fortlupit.

Samtliga dtgirder har skett utifrin
perspektivet att skapa dkat fokus pd
forsiljning och hogre grad av effekdvitet.
Vidtagna 4tgiirder bedéms ha lagt en
god grund infér kommande kvartal,
men beddms 4dven ha haft viss negativ
inverkan pd verksamheten under &ret
som gatt.

s DELARSRAPPORT FOR PERIODEN 1 JANUARI-30 SEPTEMBER 2001

Omsittning per kvartal
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SOLUTIONS

Det allminna konjunkturliget samt de
stora strukturaffirerna inom bank-
sektorn har varit bidragande orsaker till
att forsiljningen inom Protect Datas
affirsomride Solutions har minskat.
Under 2000 genomfdrdes en kraftig
organisationsuppbyggnad infor en
planerad expansion. Nir expansionen
under 2001 uteblev har detta inneburit
att Solutions — som historiske alltid
genererat vinst — hittills i ar visat
underskott.

Utvecklingen har medfort att en
genomgripande Sversyn av verksamheten
har skett. Analysen har givit vid handen
att bolagets produktutbud r tillréicklingt
konkurrenskraftigt, efterfrigan finns pd
bolagets erbjudande, bolaget har hog
teknisk kompetens och gott renommé
pd marknaden. Diremot har ledning

AFFARSOMRADE SOLUTIONS? RESPEKTIVE POINTSEC

JANUARI-SEPTEMBER, MSEK

Solutions Pointsec
2001 2000 2001 2000
Omsittning 132,0 190,4 22,1 16,2
Bruttoresultat 49,6 81,0 22,1 16,0
Ombkostnader 66,9 48,1 52,1 28,6
Rorelseresultat -17,3 32,9 -30,0 -12,6

1) Pointsec siljs diven via bolagen i affirsomride Solutions. I ovanstiende tabell har Pointsec-
[forsiliningen i sin helhet redovisats pa affiirsomride Poinssec.
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och forsiljningsorganisation varit svaga
omréden, sdvil resurs- som kompetens-
missigt.

Arbete pagir med att forindra
organisationen i 8nskvird riktning.
Under kvartalet har Marcus Jensen
tilleridce som ny VD for det finska
dotterbolaget. Siljkaren har forstirkes i
Norge och i Finland. I oktober tilltridde
Magnus Séderlind som VD for det
svenska bolaget och dirtill som vVD i
moderbolaget med 6vergripande ansvar
for Solutions. Magnus Séderlind
kommer nirmast frin Silicon Graphics
dér han varit VD for deras svenska och
finska dotterbolag.

I samband med Magnus Séderlinds
tilltridande som ansvarig for Solutions
kommer en omorganisation att genom-
foras. Omorganisationen har tll syfte
att kraftigt forstirka fokus pd forsiljning
samt att effektivisera resursutnyttjandet,
vilket bland annat kommer att ske
genom samordning av funktioner f6r

de nordiska bolagen.

Produktutbudet inom Solutions har
yttetligare forstirkts sedan samarbetsavtal
tecknats med den amerikanska antivirus-
tillverkaren Sybari. Samarbetet innebir
bland annat att Protect Data blir dist-
ributér for det virldsledande viruskontroll-
systemet Antigen. Antigen ir ett av 3
system som pa ett effektivt sict klarar
att kontrollera virus i e-postdatabaser som
Microsoft Exchange och Lotus Notes.



POINTSEC

Pointsec-verksamheten har under
kvartalet fortsatt att utvecklas enligt plan.
Antalet pigdende affirsforhandlingar
okar kontinuerligt.

Under kvartalet har avtal bland annat
tecknats med den amerikanska skatte-
myndigheten IRS avseende sikerhets-
programvaran Pointsec® for PC och
Pointsec® for Palm OS®. IRS kommer
att skydda sdvil sina birbara datorer
som Palm-handdatorer med Pointsec.

Ordervirdet uppgir till drygt 3 MSEK.

Under kvartalet har dven avtal tecknats
med Cisco Systems. Avtalet dr en
utdkning och férlingning av det avtal
som tecknades for ett ir sedan.

Verksamheten i USA bedéms dock pa
kort sikt ha pdverkats negativt av terror-
attacken den 11 september. P4 lingre
sikt bedéms hindelsen 6ka efterfrigan
pa sikerhetsprodukter och kan dirmed
komma att medfora positiva effekter for
Pointsec.

I Sverige tecknades under kvartalet
avtal med Alstom Power Sweden AB
avseende leverans av Pointsec®.
Foretaget kommer att anviinda program-
varan for att skydda viktig information
pa sina birbara datorer. Ordervirdet
uppgdr till ca 1 MSEK, varav en
tredjedel avser leveranser under 2001.

Efter kvartalets utging erhélls en forsta
storre bestillning pa Pointsec pa den
danska marknaden. Bestillningen har
ett ordervirde pa drygt 2 MSEK och
avser en leverans till WM-data i
Danmark. WM-data kommer att
installera Pointsec for internt bruk
inom organisationen. I samband med
ordern tecknades iven samarbetsavtal
med WM-data avseende f6rsiljning av
programvaran till WM-datas slutkunder.

Den 4 oktober lanserade Pointsec, i
samarbete med Microsoft, sin andra
sikerhetsprogramvara f6r handdatorer
— Pointsec® for Pocket PC. Produkten
erbjuder en heltickande, automatiserad
och centralt administrerbar sikerhets-
16sning for handdatorer baserade pa
Windows CE-plattform.
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PROTECT DATA
SOLUTIONS

Thomas Bill har sedan sitt tilltride i
februari i &r varit évergripande ansvarig
for affirsomridet Pointsec. Thomas Bill
har dirdll efter kvartalets utging utsetts
till vVD i moderbolaget, med fortsatt
ansvar for Pointsec.

KONSULTVERKSAMHETEN
Konsultverksamheten har fortsatt att
utvecklas i en positiv riktning, men
fortfarande for langsamt och pa en for
lag niva volymmiissigt.

Under kvartalet har uppdrag erhallits
frin FMYV avseende en sikerhetsstudie
samt avseende sikerhetsutbildning.

Konsultverksamheten kommer i
samband med omorganisationen inom
Solutions att ing i denna organisation.
Konsulttjinsterna inom hela affirs-
omridet kommer dirmed att samordnas
for att f3 ect 6kat fokus pa tjinste-
forsiljning.

INVESTERINGAR

Koncernens investeringar i inventarier
uppgick under perioden till 11,6
MSEK (13,6), varav 11,6 MSEK (9,4)
avsg inventarier och 0 MSEK (4,2)
avsdg goodwill vid investeringar i
dotterbolag. Moderbolagets inves-
teringar uppgick till 0,9 MSEK (6,1),
varav 0 MSEK (4,2) avsig investeringar
i akder i dotterbolag.

Utgifter f6r programvaruutveckling av
kommersiella programvaror har under
perioden uppgatt till 21,1 MSEK
(15,3), varav 5,9 MSEK har aktiverats

4

POINTSEC MOBILE
TECHNOLOGIES

i enlighet med Redovisningsridet nya
rekommendation RR15. Tidigare
perioder har samtliga utgifter for
utveckling kostnadsforts i sin helhet.

REDOVISNINGSPRINCIPER
Denna delarsrapport har upprittats i
enlighet med Redovisningsradets
rekommendation RR20 Delars-
rapportering, samt de évriga av
Redovisningsradets rekommendationer
som tridde i kraft frin och med januari
2001, diribland RR9 Inkomstskatter.
Frin och med januari 2002 trider
ytterligare ett antal reckommendationer i
kraft, bland andra RR1:00 Koncern-
redovisning, RR15 Immateriella
tillgdngar och RR17 Nedskrivningar.
Protect Data har valt att bérja tillimpa
samtliga dessa rekommendationer frén
och med januari 2001. Férutom
dessa rekommendationer har samma
redovisningsprinciper och beriknings-
metoder som i senaste drsredovisning
anvints.
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RESULTATRAKNINGAR | SAMMANDRAG FOR KONCERNEN, MSEK

Kvartal 3 Januari—september Q4-00- Helir

2001 2000 2001 2000 Q3-01 2000
Nettoomsittning 45,1 75,1 155,1 207,6 237,7 290,2
Kostnad for silda varor -24,5 -43,9 -82,4 -110,2 -117,3 -145,0
Bruttoresultat 20,6 31,2 72,7 97,4 120,4 145,2
Férsiljningskostnader -22,2 -10,2 -72,8 -39,4 -104,6 -71,2
Administrationskostnader " -12,8 -15,5 -52,1 -40,8 -63,3 -52,1
Forsknings- och utvecklingskostnader ? -3,6 -6,3 -15,2 -15,3 22,1 =222
Ovr. rorelseintikeer/-kostnader -1,3 3,9 0,2 3,1 -0,4 2,4
Rorelseresultat -19,3 3,1 -67,3 5,0 -70,0 2,1
Finansnetto 4,3 0,9 7,5 2,5 12,9 8,0
Resultat efter finansnetto -15,0 4,0 -59,8 7,5 -57,1 10,1
Skatt ¥ 0 -1,1 0 -1,6 -3,6 -5,2
Minoritetens andel 0 0 0,1 0,1 0,1 0
Resultat efter skatt -15,0 2,9 -59,7 6,0 -60,6 4,9
Av- och nedskrivningar ingir med: 3,3 2,3 11,4 6,1 14,2 8,9
Diirav goodwill: 0,4 0,7 35 1,9 4,3 2,7

V- Inkluderar alla svriga kostnader som ¢f ir direkt hinforliga till forsiliningsverksambeten och programvaruutvecklingen.
Goodwillavskrivningar ingir hir.

2 From 2001 har aktivering skett i enlighet med RR15. Under perioden har 5,9 MSEK aktiverats, varav 2,4 MSEK under tredje kvartalet.

Y Forlustavdrag finns i de utlindska dotterbolagen wppgiende till ca 16 MSEK. Den uppskjutna skattefordran, samt under 2001 uppkomna
[forluster, avses ef art beaktats i drsbokslutet for 2001, och har ¢ beakrars i denna rapporss resultat- och balansrikningar.

AKTIEDATA
Januari—september Q4-00- Helar
2001 2000 Q3-01 2000
Fore utspidning:
Antal aktier V, tusental 10 570 10 501 10 570 10 508
Genomsnittligt antal aktier , tusental 10 542 10 336 10 533 10 378
Vinst per aktie ?, SEK -5:66 0:58 -5:75 0:47
Eget kapital per aktie, SEK 15:15 20:58 15:15 20:73
Efter utspidning:
Antal aktier V', tusental 10 668 10 726 10 702 10 738
Genomsnittligt antal aketier , tusental 10 640 10 562 10 665 10 608
Vinst per aktie ?, SEK -5:61 0:56 -5:68 0:46
Eget kapital per aktie, SEK 15:01 20:15 14:96 20:30

D Justerat for fondemission och split.

2 Beriiknat som Resultat efter skatt [ genomsnittligt antal aktier

Endast teckningsoptioner vilka har est diskonterat losenpris understigande aktiens genomsnittliga marknadspris under perioden har beaktats i
enligher med RR18.
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BALANSRAKNINGAR | SAMMANDRAG FOR KONCERNEN, MSEK

2001-09-30  2000-09-30  2000-12-31
Tillgangar
Goodwill 11,9 17,1 16,3
Balanserade utgifter f6r programvaruutveckling 5,9 - -
Ovriga anliggningstillgingar 23,7 15,2 20,1
Ovriga omsittningstillgingar 73,0 86,6 81,7
Likvida medel 114,3 158,6 168,9
Summa tillgingar 228,8 277,5 287,0
Eget kapital och skulder
Eget kapital 160,1 216,1 217,9
Minoritetens andel 0 0 0
Avsittningar 3,4 2,4 3,4
Skulder, langfristiga rintebirande 0,4 0,2 0,1
Skulder, kortfristiga ¢j rintebirande 64,9 58,8 65,6
Summa eget kapital och skulder 228,8 277,5 287,0
Spec forindring eget kapital:
IB 217,9 80,8 80,8
Nyemission - 1234 1234
Nyemissioner pga utnyttjade teckningsoptioner 3.1 19 23
Apportemission -0,8 42 42
Forsiiljning av teckningsoptioner 0,3 L1 L5
Valutadifferens -0,7 -1,3 0,8
Periodens resultar -59,7 6,0 49
UB 160,1 216,1 217,9
Stiillda panter 13,8 12,3 7,2
Ansvarsforbindelser - - -
KASSAFLODESANALYSER | SAMMANDRAG FOR KONCERNEN, MSEK
Januari-september Helér

2001 2000 2000
Kassaflode frin den lopande verksamheten fore
betalda rintor och inkomstskatter -44.,6 12,4 20,1
Erhallen och erlagd rinta samt betald inkomstskatt 4,4 -0,6 6,1
Kassaflode frin den 16pande verksamheten -40,2 11,8 26,2
Kassaflsde frin investeringsverksamheten -17,4 -9,1 -16,1
Kassaflsde frin finansieringsverksamheten 3,6 117,2 117,9
Diirav nyemissioner 3.4 126,3 127,2
Minskning/6kning av likvida medel -54,0 119,9 128,0
Likvida medel vid periodens bérjan 168,9 40,1 40,1
Kursdifferenser 1 likvida medel -0,6 -1,4 0,8
Likvida medel vid periodens slut 114,3 158,6 168,9
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NYCKELTAL

Januari-september Q4-00- Helar

2001 2000 Q3-01 2000
Omsittningstillvixe -25% 86% -4% 93%
Bruttomarginal 47% 47% 51% 50%
Vinstmarginal -39% 4% -24% 3%
Avkastning pd eget kapital -32% 3% -36% 2%
Avkastning pa sysselsatt kapital -32% 4% -30% 5%
Soliditet 70% 78% 70% 76%
Antal anstillda vid periodens utging 162 148 162 153
Genomsnittligt antal anstillda 165 122 160 127
Omsittning per anstilld, kSEK 940 1707 1 484 2285

UTGIVANDE AV NYTT INCITAMENTSPROGRAM

Den extra bolagsstimman den 8 oktober 2001 beslutade om utgivande av nya optionsprogram till anstillda. Programmen
avser utgivande av teckningsoptioner dels till anstillda i USA och dels till anstillda i Europa. Totalt berittigar optionerna dll
teckning av 800.000 nya aktier. De optioner som riktas till anstillda i Europa har ett 16senpris pa 52 kronor och [oper till och
med 2004-11-30. De optioner som rikeas till anstillda i USA 6verlates enligt amerikansk modell, enligt villkor i en Stock
Option Plan. Dessa optioner har ett 16senpris pd 26 kronor och l6per till och med 2006-02-28. Den enskilde
optionsinnehavaren erligger dock ett [dsenbelopp som motsvarar aktiens marknadsvirde vid tidpunkten for tilldelning, dock

lagst 26 kr.

KOMMANDE INFORMATIONSTILLFALLEN
11 februari 2002 Bokslutskommuniké for 2001
11 april 2002 Ordinarie bolagsstimma

Stockholm den 8 november 2001
PROTECT DATA AB (PUBL)

Styrelsen

Denna delarsrapport har ¢j varit foremal fér granskning av bolagets revisor.

Fragor med anledning av denna rapport besvaras av bolagets VD Carl Rosvall,
telefon: 08459 54 00, e-post: carl.rosvall@protectdata.com.

www.protectdata.com



