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Effnet Group AB (publ)

Delårsrapport för januari – september 2001

Effnet fokuserar enligt plan

· Omsättningen under niomånadersperioden ökade till 8 018 (4 029) kkr.

· Rörelseresultatet förbättrades till –85 830 (-98 961) kkr och resultatet efter finansiella poster till       -78 606 (-83 026) kkr

· Det genomsnittliga negativa kassaflödet per månad har reducerats under det tredje kvartalet jämfört med första kvartalet 2001 med 28% från –9 174 kkr till –6 627 kkr.

· Likvida medel uppgick till 201 259 kkr vid periodens slut, vilket motsvarade 3,66 kr per aktie.

· Antalet anställda uppgick till 63(87) vid periodens slut, en minskning med 24 jämfört med samma period föregående år.

· Fokuseringen av verksamheten ökade färdigställandet av produkter inom Header Compression (HC) för trådlösa nätverk, mobilt Internet och IP-telefoni.

· Arbetet fortsatte med att effektivisera organisationen och processerna enligt det program som startades under andra kvartalet. Effekterna av de genomförda åtgärderna är trots vissa engångskostnader en kraftigt sjunkande burn-rate och en lägre allmän kostnadsnivå under tredje kvartalet.

Händelser efter periodens slut

· Styrelsens ordförande, Norman Rasmussen, avsade sig ordförandeskapet men stannar kvar som ledamot i styrelsen. Magnus Ryde, styrelsemedlem sedan november 2000, valdes av styrelsen som efterträdare fram till nästa bolagsstämma.

· Wkit Security AB färdigställde den nya versionen av kopieringsskyddet Don’t Bother Burn, DBB 3.0 för CD-ROM. Företaget kommer nu att fokusera på att marknadsföra och sälja mjukvaran till tillverkare av spel och CD-ROM skivor. 

· Effnet beslutade att lägga ner verksamheten för IT-säkerhetstjänster på Wkit Security AB, som har tillhandahållits från Håverud, Dalsland. Åtgärden beräknas minska Effnets kostnader med ca 8,4 miljoner kr per år.

___________________________________________________________________________

Effnet förnyar och licensierar prisbelönade nyckelteknologier som löser problem med datahastigheter, effektivitet och säkerhetsutmaningar för IP-nätverk och IT-säkerhet. Effnet fokuserar på mjukvaruutveckling inom Robust Header Compression (RoHC), en teknik som bedöms bli nödvändig för leverantörer av trådlösa nätverk baserade på IP-teknologi. Det helägda dotterbolaget Wkit Security utvecklar mjukvara för kopieringsskydd. Effnet-gruppen har ca 60 anställda. Effnet-gruppens aktier omsätts på Nya Marknaden (EFFN). 

Läs mer om Effnet på www.effnet.com och om Wkit på www.wkit.com.

TREDJE KVARTALET 2001 

Marknaden

   Den avmattning som många aktörer inom telekomsektorn och på nätverksmarknaden drabbats av fortsatte även under tredje kvartalet. Kunderna väljer att skjuta på besluten om större licenskontrakt, även om intresset för teknologin är stort. Kraven på ökad tillgänglighet förväntas dock fortfarande gjuta nytt liv i marknaden för trådlöst, mobilt Internet.

Verksamheten

   Det avvaktande läget på marknaden påverkade Effnets möjligheter att slutföra affärer under perioden. Trots den svaga marknaden har Effnet inte dragit ner på färdigställandet av nya produkter samt bearbetning av potentiella köpare. Detta försätter Effnet i en stark position när marknaden vänder.


Fokus på Header Compression (HC)
   I enlighet med det program som startades i slutet av andra kvartalet har Effnet fortsatt att fokusera resurser på utvecklingen av lösningar för Header Compression. Effnet bedömer att Robust Header Compression (RoHC) kommer att bli nödvändigt för tillverkare av utrustning för trådlösa nätverk baserade på IP-teknologi.

   Ett test som avslutades i början på kvartalet resulterade i en lyckad verifiering av funktionaliteten mellan de leverantörer som redan har färdiga RoHC-implementeringar. I testet deltog Siemens, Nokia, Ericsson och Effnet, varav Effnet är den enda oberoende leverantören som idag säljer RoHC till övriga tillverkare.

   Effnet kommer under de närmaste månaderna att lansera ett antal nya HC-produkter för bland annat IP-telefoni i både trådlösa och fasta nätverk. Dessa produkter kommer att vara mycket konkurrenskraftiga alternativ till egen utveckling för företag inom nätverks- och kommunikationsindustrin.

Kostnadsreduceringsprogram
   Det program för minskade kostnader och ökad effektivitet som startades i slutet av andra kvartalet resulterade under tredje kvartalet i ett väsentliget lägre negativt kassaflöde, ett ökat fokus samt ett mer effektivt nyttjande av företagets resurser. 

   Det negativa månatliga kassaflödet var under tredje kvartalet 28% lägre än under första kvartalet 2001.

Kassaflöde per månad för varje kvartal 2001(kkr)

     1:a kvartalet 2001
- 9 174

     2:a kvartalet 2001
- 8 775

     3:e kvartalet 2001
- 6 627

   Den lägre kostnadsnivån och det förbättrade kassaflödet i kombination med en ökad effektivitet och produktivitet i organisationen ger Effnet en starkare ställning när marknaden vänder.

Effnets organisation
   Effnet har minskat antalet anställda väsentligt jämfört med samma tidpunkt föregående år. Antalet anställda var 63 vid utgången av perioden, jämfört med 87 ett år tidigare.

   Norman Rasmussen, styrelsens ordförande avsade sig ordförandeskapet strax efter kvartalets slut. Norman Rasmussen stannar dock i styrelsen där han varit ledamot sedan november 1998. Magnus Ryde, ledamot i styrelsen sedan november 2000, valdes till ordförande fram till nästa bolagsstämma.

Wkit Security AB
   En ny version av CD-kopieringsskyddet Don´t Bother Burn, DBB version 3.0, färdigställdes under tredje kvartalet och lanserades den 7:e november. Ett antal CD-tillverkare har utvärderat och visat stort intresse för DBB 3.0. Wkit kommer omgående att börja marknadsföra och sälja produkten.

   Effnet har för avsikt att lägga ned den verksamhet för IT-säkerhetstjänster som för närvarande tillhandahålls från Wkit Security AB i Håverud, Dalsland. Fokus för Wkit kommer istället att ligga enbart på marknads-föring och försäljning av DBB. Åtgärden förväntas reducera Effnets kostnader med ca 8,4 mkr per år och endast ha en marginell påverkan på intäkterna. Nedläggningen av kontoret i Håverud kan komma att medföra nedskrivningar under fjärde kvartalet 2001. Nedskrivningsbehovet bedöms i dagsläget uppgå till ca 3 mkr.

FINANSIELLT RESULTAT

   Effnets omsättning under de första nio månaderna 2001 ökade till 8 018 (4 029) kkr.

   Koncernens rörelseresultat uppgick till 

–85 830 (-98 961) kkr. Resultat efter finansiella poster uppgick till –78 606 

(-83 026) kkr.

   Perioden juli till september belastas med engångskostnader på totalt –7 264 kkr hän-förliga till det besparings- och effektiviser-ingsprogram som lanserades under andra kvartalet 2001. Ett flertal åtgärder har vidtagits i linje med programmet vilka har resulterat i en lägre kostnadsnivå samt väsentligt förbättrat kassaflöde. Inledningsvis har dock vissa engångskostnader uppstått.

   Försäljningskostnader uppgick under perioden till –29 467 (-32 304) kkr. Av dessa utgjordes -3 657 kkr av engångskostnader till följd av effektiviseringsprogrammet. 

   Utveckling av produkter och teknologi, vilket kostnadsförs löpande, uppgick till 

–33 809 (-27 694) kkr. Forsknings- och utvecklingsarbetet inom koncernen har intensifierats främst genom etableringen av Effnet labs i Tucson, Arizona men periodens kostnader påverkades även av engångskostnader om -2 874 kkr.

   Administrativa kostnader uppgick till 

–27 935 (-31 306) kkr varav engångskostnader uppgick till -733 kkr. 

   Totala avskrivningar för de första nio månaderna uppgick till –3 349 (-10 404) kkr av vilka avskrivning av goodwill utgjorde –1 460 (-9 384) kkr.

Finansiell ställning

   Effnets soliditet uppgick den 30 september 2001 till 92,2 % (95,5 %). Likvida medel, inklusive kortfristiga placeringar, uppgick till 201 259 (311 959) kkr.

Investeringar

   Investeringar under perioden uppgick till 

1 807 (6 473) kkr och utgjordes i huvudsak av kontors- och datorutrustning.

Personal

   Antalet anställda vid periodens slut uppgick till 63, vilket var 24 personer färre än ett år tidigare (87). Det genomsnittliga antalet heltidsanställda var under perioden 68 (76), varav 11 (4) i USA. 

Finansiell kalender

Bokslutskommuniké för 2001 kommer den 8 februari, 2002.

Denna delårsrapport har ej granskats av bolagets revisor.

Stockholm, 12 november 2001

Effnet Group AB (publ)

Örjan Grinndal 

Verkställande Direktör

För ytterligare information, vänligen kontakta:

Örjan Grinndal, Verkställande Direktör

+46-(0)8-564 605 50, +46-(0)709-57 53 75

Marika Philipson, Finansdirektör

+46-(0)8-564 605 50, +46-(0)708-32 44 56

_________________________________________________
___________________
___________________

Koncernens resultaträkning

2001
2000
2001
2000
2000

(Sammandrag) (kkr)
Noter
jan.-sept
jan.-sept
juli–sept
juli–sept
jan.-dec.
Nettoomsättning

8 018
4 029
1 819
313
5 091
Kostnad för sålda varor

- 1 971
- 2 793
- 171
- 1 104
-4 365

Bruttoresultat

6 047
1 236
1 648
-791
726


Försäljningskostnader

- 29 467
- 32 304
- 10 423
- 12 281
-51 166
Administrativa kostnader

- 27 935
- 31 306
- 8 467
- 12 850
-37 067
Forsknings- och utvecklingskostnader

-33 809
- 27 694
- 11 792
- 11 328
-41 571

Jämförelsestörande poster
1
-
-
-
-
-153 129

Övriga rörelseintäkter/-kostnader

-665
-8 893
-552
- 4 270
-13 726

Rörelseresultat

- 85 829
- 98 961
- 29 586
- 41 520
-295 933


Finansnetto

7 224
15 935
1 847
7 633
14 020

Resultat efter finansiella poster

- 78 605 
- 83 026
- 27 739
- 33 888
-281 913


Skatt

0
0
0
48
0
 

Resultat för perioden

- 78 605
- 83 026
- 27 739
- 33 840
-281 913

__________________________________________________________________________________________

Resultat per aktie, SEK
2
-1,43
- 1,58
- 0,49
-0,63
-5,31
Resultat per aktie efter utspädning, SEK

- 1,43
- 1,42
- 0,49
-0,57
-5,31

Koncernens balansräkning

2001
2000
2000
  (Sammandrag) (kkr)

30 september
30 september
31 december

TILLGÅNGAR

Anläggningstillgångar

Goodwill

18 010
178 296
19 470

Materiella anläggningstillgångar

9 011
9 203
9 575

Summa anläggningstillgångar

27 021
187 499
29 050

Omsättningstillgångar

Lager

1 043
823
1 262

Kortfristiga fordringar

11 227
14 362
9 677

Kortfristiga placeringar, räntebärande

175 022
265 663
167 101

Kassa & Bank

26 237
46 295
107 855

Summa omsättningstillgångar

213 531
327 143
285 895

SUMMA TILLGÅNGAR

240 550
514 642
314 940

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
3
221 729
491 245
300 046

Avsättningar

95
95
95


Långfristiga skulder

- 
500
-


Kortfristiga skulder

18 726 
22 802
14 799

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER
240 550
514 642
314 940

________________________________________________________________________________________

_______________________________________________________________________________________

Koncernens kassaflöde (kkr)

2001
2000
2001
2000


Noter
jan. – sept.
jan. – sept.
juli – sept.
juli – sept.

Kassaflöde från den löpande verksamheten
-81 063
-71 488
-32 924
-27 664

Förändringar i rörelsekapital

8 883
-589
13 431
-3 176

Investeringar

-1 517
-6 473
-389
-4 151

Finansiering

-
3 489
-
-

Förändringar i likvida medel

-73 697
-75 061
-19 882
-28 639

________________________________________________________________________________________

________________________________________________________________________________________
Data per aktie (justerat för emissioner)
2001
2000
2000


30 september
30 september
31 december

Eget kapital per aktie

4,04
9,33
5,46

Eget kapital per aktie efter full utspädning 
4,04
8,38
5,46

Aktiekurs

1,90
29,50
11,80

________________________________________________________________________________________

Redovisningsprinciper och noter

Redovisningsrådets rekommendation om Delårsrapportering (RR 20) har tillämpats vid upprättandet av denna delårsrapport.

Tillämpade redovisningsprinciper är oförändrade jämfört med de principer som användes i årsredovisningen för år 2000. Den 1 januari 2001 trädde ett antal nya redovisningsrekommendationer från Redovisningsrådet i kraft. Tillämpningen av dessa har ej medfört omräkning av redovisat resultat eller eget kapital. Tillämpningen av RR 18, Resultat per aktie innebär att uppgift om genomsnittligt antal aktier omräknats. Bolaget har valt att ej tillämpa rekommendationen om immateriella tillgångar från januari 2001. Inga förändringar har heller skett i uppskattningar och bedömningar.

Not 1. Jämförselsestörande poster

Vid bokslutet 2000 skrevs goodwill från köpet av Wkit Security AB ned med –153 129 kkr. Beloppet redovisas som en jämförelsestörande post

Not 2.  Resultat per aktie

Resultat per aktie före och efter utspädning har beräknats med ledning av i resultaträkningen redovisat resultat.

Antal aktier som använts vid beräkningarna:
2001
2000
2001
2000
2000



jan. – sept.
jan. – sept.
juli-sept.
juli-sept.
jan.-dec.
Genomsnittligt antal aktier

54 942 650
52 652 001
54 942 650
53 639 313
53 021 135

Antal aktier vid periodens slut

54 942 650
54 599 100
54 942 650
54 599 100
54 942 650

Utestående teckningsoptioner ger ej upphov till någon utspädningseffekt för någon av perioderna. Vid fullt utnyttjande av optionerna skulle 4 891 469 aktier tillkomma den 30 september 2001.

Not 3.  Förändring eget kapital



2001
2000
2000
Belopp i kkr

30 september
30 september
31 december

Belopp vid årets början

300 046
385 922
385 922
Periodens resultat

-78 606
-83 026
-281 913
Nyemissioner

-
187 225
195 483

Kursdifferens

289
1 124
554

Totalt eget kapital

221 729
491 245
300 046
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