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Delérsrapport for januari — september 2001

Effnet fokuserar enligt plan

Omséttningen under niomanadersperioden dkade till 8 018 (4 029) Kkkr.

Rorel seresultatet forbéttrades till -85 830 (-98 961) kkr och resultatet efter finansiella poster till
-78 606 (-83 026) kkr

Det genomsnittliga negativa kassafl 6det per manad har reducerats under det tredje kvartalet jamfort
med forsta kvartalet 2001 med 28% fran —9 174 kkr till -6 627 kkr.

Likvida medd uppgick till 201 259 kkr vid periodens dut, vilket motsvarade 3,66 kr per aktie.

Antalet anstéllda uppgick till 63(87) vid periodens dut, en minskning med 24 jdmfort med samma
period foregdende ar.

Fokuseringen av verksamheten kade fardigstallandet av produkter inom Header Compression
(HC) for tradl6sa nétverk, mohilt Internet och IP-telefoni.

Arbetet fortsatte med att effektivisera organisationen och processerna enligt det program som
startades under andra kvartalet. Effekterna av de genomforda atgarderna &r trots vissa
engangskostnader en kraftigt §unkande burn-rate och en lagre allman kostnadsniva under tredje
kvartalet.

Handelser efter periodens slut

Styrelsens ordférande, Norman Rasmussen, avsade sig ordférandeskapet men stannar kvar som
ledamot i styrelsen. Magnus Ryde, styrel semedlem sedan november 2000, valdes av styrel sen som
eftertrédare fram till nésta bolagsstamma.

WKkit Security AB fardigstéllde den nya versionen av kopieringsskyddet Don't Bother Burn, DBB
3.0 for CD-ROM. Foretaget kommer nu att fokusera pa att marknadsfora och salja mjukvaran till
tillverkare av spel och CD-ROM skivor.

Effnet beslutade att |agga ner verksamheten for | T-sakerhetstjanster pa Wkit Security AB, som har
tillhandahdllits frén Haverud, Daldand. Atgérden beréknas minska Effnets kostnader med ca 8,4
miljoner kr per ar.

Effnet fornyar och licensierar prisbel énade nyckelteknologier som I6ser problem med datahastigheter, effektivitet och sakerhetsutmaningar
for IP-nétverk och I T-sskerhet. Effnet fokuserar pa mjukvaruutveckling inom Robust Header Compression (RoHC), en teknik som beddms
bli nodvandig for leverantdrer av trédl6sa nétverk baserade pa | P-teknologi. Det heldgda dotterbolaget Wkit Security utvecklar mjukvara for
kopieringsskydd. Effnet-gruppen har ca 60 anstéllda. Effnet-gruppens aktier omsétts pd Nya Marknaden (EFFN).

Las mer om Effnet pAwww.effnet.com och om Wkit pd www.wkit.com.



TREDJE KVARTALET 2001

Marknaden

Den avmattning som manga akttrer inom
telekomsektorn och pa nétverksmarknaden
drabbats av fortsatte &ven under tredje
kvartaet. Kunderna védjer att skjuta pa
besluten om storre licenskontrakt, &en om
intresset for teknologin & stort. Kraven pa
Okad tillganglighet forvantas dock fortfarande
gjuta nytt liv i marknaden for tradlGst, mobilt
Internet.

Verksamheten

Det avvaktande l&get pa marknaden
paverkade Effnets mgjligheter att dutfora
afférer under perioden. Trots den svaga
marknaden har Effnet inte dragit ner pa
fardigstéllandet av nya produkter samt
bearbetning av potentiella kopare. Detta
forsdtter Effnet i en tark position nér
marknaden vander.

Fokus pa Header Compression (HC)

| enlighet med det program som startades i
dutet av andra kvartalet har Effnet fortsatt att
fokusera resurser pa utvecklingen av 16sningar
for Header Compression. Effnet bedomer att
Robust Header Compression (RoHC) kommer
att bli nédvandigt for tillverkare av utrustning
for tradl6sa natverk baserade pa | P-teknologi.

Ett test som avdutades i borjan pa kvartalet
resulterade i en lyckad verifiering av
funktionaliteten mellan de leverantrer som
redan har fardiga RoHC-implementeringar. |
testet deltog Siemens, Nokia, Ericsson och
Effnet, varav Effnet & den enda oberoende
leveranttren som idag sdljer RoHC till dvriga
tillverkare.

Effnet kommer under de ndrmaste
manaderna att lansera ett antal nya HC-
produkter for bland annat 1P-telefoni i bade
tradl6sa och fasta nétverk. Dessa produkter
kommer att vara mycket konkurrenskraftiga
aternativ till egen utveckling for foretag inom
nédtverks- och kommunikationsindustrin.

K osthadsr educeringsprogram

Det program for minskade kostnader och
Okad effektivitet som startades i dutet av andra
kvartalet resulterade under tredje kvartalet i ett
vasentliget 1&gre negativt kassaflode, ett Okat
fokus samt ett mer effektivt nyttjande av
fOretagetsresurser.

Det negativa manatliga kassaflodet var under
tredje kvartalet 28% lagre &n under forsta
kvartaet 2001.

K assafldde per ménad for varje kvartal 2001(kkr)

L:akvartalet 2001 -9174
2:akvartalet 2001 -8775
3:e kvartalet 2001 - 6627

Den l&gre kostnadsnivan och det forbéttrade
kassafl6det i kombination med en 6kad
effektivitet och produktivitet i organisationen
ger Effnet en starkare stéllning nér marknaden
vander.

Effnets organisation

Effnet har minskat antalet anstéllda
vasentligt jamfort med samma tidpunkt
foregdende ar. Antalet anstélldavar 63 vid
utgangen av perioden, jamfort med 87 ett &
tidigare.

Norman Rasmussen, styrelsens ordférande
avsade sig ordf érandeskapet strax efter
kvartalets Sut. Norman Rasmussen stannar
dock i styrelsen dér han varit ledamot sedan
november 1998. Magnus Ryde, ledamot i
styrel sen sedan november 2000, valdesttill
ordférande fram till nésta bolagsstdmma.

WKit Security AB

En ny version av CD-kopieringsskyddet
Don’t Bother Burn, DBB version 3.0,
fardigstélldes under tredje kvartalet och
lanserades den 7:e november. Ett antal CD-
tillverkare har utvarderat och visat stort
intresse for DBB 3.0. Wkit kommer omgaende
att borja marknadsfora och sdlja produkten.

Effnet har for avsikt att 1&gga ned den
verksamhet for 1 T-sékerhetstjanster som for
narvarande tillhandahdls fran WKkit Security
AB i Haverud, Daldand. Fokus for Wkit
kommer istédllet att ligga enbart pad marknads-
foring och forsdljning av DBB. Atgérden
forvantas reducera Effnets kostnader med ca
8,4 mkr per ar och endast ha en marginell
paverkan paintakterna. Nedlaggningen av
kontoret i Haverud kan komma att medféra
nedskrivningar under fjérde kvartalet 2001.
Nedskrivningsbehovet beddmsi dagdaget
uppgatill ca3 mkr.




FINANSIELLT RESULTAT

Effnets omséttning under de forsta nio
méanaderna 2001 ckade till 8 018 (4 029) kkr.

Koncernens rérel seresultat uppgick till
—85 830 (-98 961) kkr. Resultat efter
finansiella poster uppgick till —78 606
(-83 026) kkr.

Perioden juli till september belastas med
engangskostnader pa totalt —7 264 kkr han-
forligatill det besparings- och effektiviser-
ingsprogram som lanserades under andra
kvartalet 2001. Ett flertal tgarder har vidtagits
i linje med programmet vilka har resulterat i en
lagre kostnadsniva samt vasentligt forbéttrat
kassafl6de. Inledningsvis har dock vissa
engangskostnader uppstatt.

Forsaljningskostnader uppgick under
perioden till =29 467 (-32 304) kkr. Av dessa
utgjordes -3 657 kkr av engangskostnader till
foljd av effektiviseringsprogrammet.

Utveckling av produkter och teknologi,
vilket kostnadsfors |6pande, uppgick till
—33 809 (-27 694) kkr. Forsknings- och
utvecklingsarbetet inom koncernen har
intensifierats framst genom etableringen av
Effnet labs i Tucson, Arizona men periodens
kostnader paverkades dven av
engangskostnader om -2 874 kkr.

Administrativa kostnader uppgick till
—27 935 (-31 306) kkr varav engangskostnader
uppgick till -733 kkr.

Totala avskrivningar for de forsta nio
manaderna uppgick till =3 349 (-10 404) kkr av
vilka avskrivning av goodwill utgjorde —1 460
(-9 384) kkr.

Finansiel stéllning

Effnets soliditet uppgick den 30 september
2001 till 92,2 % (95,5 %). Likvida medd,
inklusive kortfristiga placeringar, uppgick till
201 259 (311 959) Kkkr.

I nvesteringar
Investeringar under perioden uppgick till

1 807 (6 473) kkr och utgjordesi huvudsak av
kontors- och datorutrustning.

Personal

Antaet anstéllda vid periodens slut uppgick
till 63, vilket var 24 personer farre an ett &
tidigare (87). Det genomsnittliga antalet
hdtidsanstdllda var under perioden 68 (76),
varav 11 (4) i USA.

Finansiell kalender

Bokdutskommuniké for 2001 kommer den 8
februari, 2002.

Denna delarsrapport har g granskats av
bolagets revisor.
Stockholm, 12 november 2001

Effnet Group AB (publ)

Orjan Grinndal
Verkstéllande Direktor

For ytterligare information, vanligen kontakta:

Orjan Grinndal, Verkstallande Direktor
+46-(0)8-564 605 50, +46-(0)709-57 53 75

Marika Philipson, Finansdirektor
+46-(0)8-564 605 50, +46-(0)708-32 44 56




Koncer nensresultatrékning 2001 2000 2001 2000 2000
(Sammandrag) (kkr) Noter jan.-sept jan.-sept juli—sept juli-sept  jan.-dec.
Nettoomsattning 8 018 4029 1819 313 5091
Kostnad for sdlda varor -1971 -2793 -171 -1104 -4 365
Bruttoresultat 6 047 1236 1648 -791 726
Forsaljningskostnader - 29 467 -32304 -10423 -12281 -51 166
Administrativa kostnader - 27935 - 31 306 - 8467 -12 850 -37 067
Forsknings- och utvecklingskostnader -33 809 - 27694 - 11792 -11328 -41 571
Jamfrel sestorande poster 1 - - - - -153129
Ovriga rorel seintakter/-kostnader -665 -8 893 -552 -4270 -13 726
Ror el ser esultat - 85829 - 98961 - 29586 -41520 -295933
Finansnetto 7224 15935 1847 7 633 14020
Resultat efter finansiella poster - 78 605 - 83026 - 27739 -33888 -281913
Skatt 0 0 0 48 0
Resultat for perioden - 78 605 - 83026 -27739 -33840 -281913
Resultat per aktie, SEK 2 -1,43 -1,58 -0,49 -0,63 -531
Resultat per aktie efter utspadning, SEK -1,43 -1,42 -0,49 -0,57 -5,31
Koncernens balansrdkning 2001 2000 2000
(Sammandrag) (kkr) 30 september 30 september 31 december
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Goodwill 18010 178 296 19470
M ateriella anlggningstillgangar 9011 9203 9575
Summa anlaggningstillgangar 27021 187 499 29 050
Omsittningstillgangar
Lager 1043 823 1262
Kortfristigafordringar 11227 14 362 9677
Kortfristiga placeringar, rantebarande 175 022 265 663 167 101
Kassa & Bank 26 237 46 295 107 855
Summa omsattningstillgangar 213531 327 143 285 895
SUMMA TILLGANGAR 240550 514 642 314 940
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 3 221729 491 245 300 046
Avsattningar 95 95 95
L angfristiga skulder - 500 -
Kortfristiga skulder 18 726 22 802 14799
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 240550 514 642 314 940




Koncernens kassafldde (kkr) 2001 2000 2001 2000

Noter jan. — sept. jan. — sept. juli —sept. juli —sept.

K assafl 6de frén den |6pande verksamheten -81 063 -71 488 -32 924 -27 664
Forandringar i rorel sekapital 8 883 -589 13431 -3 176
Investeringar -1 517 -6 473 -389 -4 151
Finansiering - 3489 - -
Forandringar i likvida medel -73 697 -75 061 -19 882 -28 639
Data per aktie (justerat for emissioner) 2001 2000 2000
30 september 30 september 31 december

Eget kapital per aktie 4,04 9,33 5,46
Eget kapital per aktie efter full utspadning 4,04 8,38 5,46
Aktiekurs 1,90 29,50 11,80

Redovisningsprinciper och noter

Redovisningsradets rekommendation om Delarsrapportering (RR 20) har tillampats vid uppréttandet av denna
delarsrapport.

Tillampade redovisningsprinciper ar of randrade jamfoért med de principer som anvandesi arsredovisningen for
ar 2000. Den 1 januari 2001 tradde ett antal nya redovisningsrekommendationer fran Redovisningsradet i kraft.
Tillampningen av dessa har €] medfért omrakning av redovisat resultat eller eget kapital. Tillampningen av RR
18, Resultat per aktie innebar att uppgift om genomsnittligt antal aktier omréaknats. Bolaget har valt att g
tillampa rekommendationen om immateriella tillgangar frén januari 2001. Ingaforandringar har heller skett i
uppskattningar och bedémningar.

Not 1. Jamfor selsestorande poster
Vid bokslutet 2000 skrevs goodwill fran kopet av Wkit Security AB ned med —153 129 kkr. Beloppet redovisas

som en jamf orel sestdrande post

Not 2. Resultat per aktie
Resultat per aktie fére och efter utspadning har beréknats med ledning av i resultatrékningen redovisat resultat.

Antal aktier som anvants vid berakningarna: 2001 2000 2001 2000 2000

jan.—sept. jan.-—sept. juli-sept. juli-sept. jan.-dec.
Genomesnittligt antal aktier 54942650 52652001 54942650 53639313 53021135
Antal aktier vid periodens slut 54942650 54599100 54942650 54599100 54 942650

Utestaende teckningsoptioner ger j upphov till ndgon utspadningseffekt for nagon av perioderna. Vid fullt
utnyttjande av optionerna skulle 4 891 469 aktier tillkomma den 30 september 2001.

Not 3. Férandring eget kapital

2001 2000 2000
Belopp i kkr 30 september 30 september 31 december
Belopp vid arets borjan 300 046 385 922 385 922
Periodens resultat -78 606 -83 026 -281913
Nyemissioner - 187 225 195 483
Kursdifferens 289 1124 554
Totalt eget kapital 221 729 491 245 300 046



