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Fondforvaltareviktar om fran kontanter till aktier
Bedomarefragar sig: Ar detta borjan pa uppgangen?

London 13 november. Fondforvaltare véarlden Gver viktar om sinainvesteringar fran kontanter
till aktier men & samtidigt forsiktiga med att kalla detta borjan pa en varaktig uppgang, detta
visar Merrill Lynch’ senaste Fund Manager Survey.

For en manad sedan hade fonderna ovanligt stora kontanta tillgangar samtidigt som
aktiemarkanden forefoll vara undervarderad. Dem senaste manaden har detta korrigerats genom
att fondforvaltarna placerat likvida medel i aktier.

“Insitutionella placerare koper aktier, i synnerhet konjunkturkansliga sadana, utifall att detta
skulle vara borjan pa en langre uppgang”, sade David Bowers, Merrill Lynch Global Investement
Strategist och forfattare till rapporten. “Fondforvaltarnatror att detta kan vara en stundande
uppgang och om sa ar fallet &r det en uppgang de intehar rad att missa.”

De flesta fondforvaltare hdller fast vid uppfattningen att vi stér infor en cyklisk &erhamtning,
sade Bowers. Merrill Lynch Buy Side Indicator, vilken méter marknadstron, steg till 76 procent
denna méanad, den hogsta siffran ndgonsin. Indikatorn fragar fundforvaltarna om de tror att
aktiemarkanden globalt kommer att stiga det ndrmaste aret. Forra manaden var motsvarande
siffra 69 procent.

Av de 259 fondforvaltare som tillfragats uppgav 42 procent att de trodde att den globala
ekonomin skulle forbéttras pa ett ars sikt, detta kan jamforas med att endast 29 procent trodde
detsamma foérra manaden.

Nyckeln till optimismen &r att manga fondférvaltare tror pa stigande vinster det narmaste aret,
sade Bowers. Samtidigt siger dock de som svarat pa undersokningen ironiskt nog att vinsterna
kommer att bli 14gre an rédande konsensusprognoser.

Héaften av fondforvaltarna menade att vinstutsikerna skulle komma att forbéttras. Denna siffra &
hogre an forra manadens 33 procent. Nar fondforvaltarna tilfrégades om hur stora vinstokningar
de réknade med det kommande aret svarade de emellertid bara att vinsterna skulle komma att
stiga med fyra procent. Dne siffran &r lagre &v vad de flesta aktieanalytiker forutspér.
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Vinstutsikerna & bast i USA. Denna manad uppgav 49 procnet av fondforvaltarna att de trodde
pa stigande amerikanska vingter, vilket kan jamforas med forra manadens 49 procent. Samtidigt
ar de mest pessimistiska nér det géller Japan. Mer an héften, 57 procent, tror att Japan kommer
att vara den svagaste marknaden (49 procnet forra manaden).

Ett av de mest intressanta svaren kom pa en ny fraga “om aktiemarknaden steg tio procnet, skulle
du da kdpaeller sdljaaktier?” Svaret blev att 36 procent skulle silja aktier i det |aget. Detta
stérker undersokningens resultat om att fondforvaltarna fortfarande behdver Gvertygas om att en
stigande marknad stundar.

Merrill Lynch Fund Manager Survey bygger paintervijuer med 259 fondforvaltare vérlden over.
Undersbkningen genomfordes mellan 1 och 8 november.

Merrill Lynch &r ett av varldens ledande foretag inom finansiell forvaltning och rédgivning, med kontor i 44 |ander.
Kundernas sasmmantagna formaégenhet uppgar till 1,6 biljoner US-dollar. Som investmentbank har foretaget en
vérldsledande stélIning bade inom nyemissioner och market making av aktie- sdval som |&neprodukter, samt som en
ledande strategisk radgivare for foretag, regeringar, institutioner och privatpersoner dver helavarlden. Genom
Merrill Lynch Investment Managers &r foretaget en av véarldens storstaforvaltare av finansiellatillgangar. Mer
information om Merrill Lynch finns pa www.ml.com



