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London, 20 november 2001

Rapport för första kvartalet

2001-07-01 – 2001-09-30

CellPoint Inc., noterat på Stockholmsbörsen och på Nasdaq, redovisar resultatet för första kvartalet vilket slutade den 30 september 2001. CellPoints positionerings-verksamhet redovisas som "continuing operations" och den nedlagda telematik-verksamheten som "discontinued operations".* Intäkter från "continuing operations" uppgick till 415 205 USD (925 553 USD). 

Under kvartalet fortsatte bolaget utveckla den internationella närvaron. Bolaget har nyligen offentliggjort:

· Ramavtal om grupplicens avseende Mobile Location Systems för KPN gruppen 

· Partnerskap med SiRF avseende integration av A-GPS med CellPoints MLS-plattform i syfte att kunna erbjuda operatörer ett positioneringssystem med betydligt högre precision än vad som tidigare varit möjligt

· Location Developers' Zone (LDZ) lanseras, ett hjälpmedel för utvecklare av tjänster, produkter och applikationer till CellPoints positioneringsplattformar

CellPoint fortsätter att förbättra bolagets finansiella situation och offentliggjorde under kvartalet att:

· Riktade emissioner lanserades för att erhålla ytterligare kapital

· Konvertibla skuldebrevet omlagt med fast konverteringskurs på 4,00 USD på återstående skuld om 6,1 miljoner USD

· Dotterbolaget Unwire med telematikverksamhet samt sydafrikanska dotterbolaget CellPoint Systems SA (Pty) Ltd. har avvecklats

Dessutom har CellPoint efter kvartalets utgång offentliggjort att:

· Riktade nyemissioner har inbringat 6,62 miljoner USD

· Jan Rynning, svensk advokat med inriktning på internationell affärsjuridik, utsedd till ny ordinarie styrelseledamot i CellPoint Inc.

· Åtgärdsprogrammet avslutas med ytterligare kostnadsbesparingar då CellPoint Europe likvideras, CellPoints filialkontor i England fortsättar att betjäna nuvarande och blivande kunder, utveckling och support utökas och centraliseras till Kista

· Kapacitetstest – CellPoint sätter standarden för industrin genom att utföra 504 000 positioneringar under 60 minuter

Finansiella resultat

Intäkterna från positioneringsverksamheten ("continuing operations") uppgick det första kvartalet till 415 205 USD (925 553 USD). Totala intäkterna under kvartalet, inkluderat intäkter på 264 087 USD från discontinued telematikverksamheten, var 679 292 USD (978 121 USD). EBITDA** för "continuing operations" uppgick till –5 707 441 och inkluderar en engångskostnad utan påverkan på kassaflödet om 3 049 449 USD till följd av att bolagets engelska dotterbolag likviderats. EBITDA justerat för engångskostnader var 

–2 657 992 USD (-1 658 856 USD). Alla intäkter under kvartalet kom från den europeiska marknaden.

Rörelsekostnaderna för positioneringsverksamheten blev 7 111 819 USD (3 265 550 USD) varav 1 010 219 USD (909 974 USD) avser avskrivningar och nämnda engångskostnad om 

3 049 499 USD uppstod i samband med likvidering av CellPoint Europe.  Försäljnings- och administrationskostnader för "continuing operations" var 4 863 818 USD (1 354 778 USD) inklusive engångskostnad om 3 049 449 USD. Kostnader för forskning och utveckling blev 

1 072 107 USD (779 300 USD). Finansiella poster uppgick till netto 1 540 578 USD och inkluderar icke kasspåverkande kostnader för finansiering om 1 120 945 USD***. Nettoresultatet för positioneringsverksamheten uppgick till –8 258 238 USD 

(-2 718 473 USD). Nettoresultatet för båda verksamhetsområdena uppgick första kvartalet förra räkenskapsåret till -5 347 298 USD, vilket inkluderade resultat från "discontinued operations" om –2 628 825 USD.

Antalet anställda inom positioneringsverksamheten var vid perioden slut 76 (93). Det egna kapitalet uppgick till 2 428 667 USD (4 026 846 USD).

Riktade emissioner

CellPoints har genomfört riktade emissioner som hittills inbringat 6,62 miljoner USD. De första delstängningarna av de riktade nyemissionerna i USA och Europa inkluderade hälften teckningsoptioner vars konverteringstid är två år och vars lösenpriser varierar mellan 2,25 och 5,00 USD. Av beloppet har 3,25 miljoner USD i juli och september använts till amortering och omläggning av ett konvertibelt skuldebrev. Resterande medel kommer att användas som rörelsekapital.

Omläggning av konvertibla skuldebrevet

I september offentliggjorde CellPoint en omläggning av det konvertibla skuldebrev med flytande konverteringskurs som bolaget hade med Castle Creek. CellPoint amorterade 2,25 miljoner USD av lånet inklusive upplupen ränta. Kvarvarande lån om 6,1 miljoner USD samt ränta har nu en fixerad konverteringskurs på 4 USD. Lånet regleras i sin helhet i oktober 2002 men kan helt eller delvis lösas dessförinnan.

Åtgärdsprogram

För att snarast möjligt nå positivt kassaflöde har CellPoint genomfört flera kostnadsbesparande åtgärder. I juli offentliggjordes ett åtgärdspaket som syftade till att fokusera på kärnverksamheten med positioneringsplattformar och skapa en kostnadseffektiv organisation. CellPoint har därefter försatt dotterbolaget Unwire i konkurs. Unwire arbetade med telematik och hade verksamhet i Sverige och Sydafrika. Även det sydafrikanska dotterbolaget CellPoint Systems SA har likviderades. CellPoint har också avvecklat majoriteten av externa konsulter, främst inom utveckling. 

CellPoint konsoliderar och flyttar tillbaka verksamheten till kontoret i Kista i november 2001 och Stephen Childs har utsett till t f verkställande direktör (President) fram till en permanent Vd rekryterats. CellPoint Europe försattes i likvidation men ett filialkontor kvarstår i England för att betjäna nuvarande och framtida kunder. Omedelbara kostnadsbesparingar uppnås liksom fortlöpande kostnadsbesparingar av juridisk och finansiell art och inom kommunikation.
För att ytterligare konsolidera verksamheten förvärvar CellPoint kvarvarande 42 procent av det tidigare delägda utvecklingsbolaget Micronet MLS AB i Karlskrona. Micronet MLS personal är nu anställd i CellPoint vilket säkerställer att all erforderlig kompetens för utveckling av systemen finns inom CellPoint, något som också för framtiden medför ytterligare kostnadsbesparingar.

De samlade åtgärder beräknas kombinerat att leda till kostandsbesparingar om mer än 950 000 USD per månad jämfört med den genomsnittliga per månad från januari till mars 2001. Det stärker bolagets fokusering på kärnverksamheten med mobila positioneringsplattformar för GSM- och 3G-operatörer.

Affärsutveckling

I augusti offentliggjorde CellPoint och SiRF Technology Inc. ett strategiskt partnerskap för att integrera SiRFs A-GPS-positioneringsteknik* (Assisted-GPS) med CellPoints nätverksbaserade plattformsteknik med E-Cell-ID (Enhanced Cell-ID). Genom att kombinera de båda systemen erbjuds världens GSM/3G-operatörer en plattform som ger det bästa av de två positioneringsteknikerna. 

Kommentarer från styrelseordföranden

"Trots ett hårt ekonomiskt marknadsklimat har vi byggt en finansiell grund för en stabil och långsiktig utveckling. Vi har minskat kostnader från en toppnivå om 1 700 000 USD per månad under början av kalenderåret till 750 000 USD per månad i slutet av året", säger Peter Henricsson, styrelseordförande för CellPoint Inc. "Vi har passerat den intensiva utvecklingsfasen som lett fram till vår unika och kraftfulla teknologi och vi fokuserar nu på att utveckla ytterligare funktionalitet samt försäljning av våra mobila positioneringsplattformar. Omorganisationen skapar ett kostnadseffektivt bolag redo att leda denna växande marknad."

Fullständig tremånadersrapport (Form 10KSB) som registrerats hos amerikanska SEC finns tillgänglig på www.cellpoint.com och www.edgar.com. Bolagsstämma i CellPoint kommer att hållas den 12 december 2001 i Stockholm. Bolagsstämman senarelades en vecka för att ge aktieägarna ytterligare tid. Aktieägare på avstämningsdagen den 19 oktober är kallade och har erhållit underlag för röstning på stämman.

CellPoints rapportdatum för räkenskapsåret 2001/2002:

Q2 2001/2002





14 februari 2002

Q3 2001/2002





15 maj 2002

Preliminär bokslutskommuniké 2001/2002

29 augusti 2002

SEC 10KSB filing, definitiv bokslutskommuniké
30 september 2002
* Det tidigare offentliggjorda beslutet att försätta Unwire i konkurs medför att CellPoint enligt kraven i US GAAP (Generally Accepted Accounting Principles) ska redovisa telematikverksamheten som "discontinued operations".

** EBITDA definieras som rörelseresultat före finansiella poster, skatter, avskrivningar och amorteringar
*** Enligt US GAAP ska värdet av den förmånliga konverterings egenskapen "beneficial conversion feature", dvs värdet hänförligt till den lägre räntesatsen på konverteringslånet till Castle Creek jämfört med marknadsmässigt ränta på ett lån utan motsvarande konverteringsmöjligthet redovisas som en minskning av det konvertibla lånet och som en ökning av inbetalt aktiekapital ”additional paid in capital”. Det rättvisa "fair" värdet av de teckningsoptioner har bokförts som en ytterligare nedskrivning av det konvertibla lånet och ökning av inbetalt aktiekapital. Bolaget har därför bokfört en total räntereduktion av lånet på cirka 3 514 000 USD vilken amorteras över lånets löptid (cirka 22 månader). Amorteringstakten ökar vid behov i samband med konvertering och återbetalningar av lånebeloppet. En icke-kassa påverkande kostnad om 1 120 045 USD relaterad till Castle Creek konverteringslån redovisas under finansiella poster netto i det innevarande kvartalet av vilket 1 020 083 USD hänför sig till amortering, konvertering och accelererad återbetalning av det ursprungliga lånebeloppet och 100 862 USD hänför sig till nya teckningsoptioner utställda till Castle Creek i juli, 2001 i samband med omläggning av avtalet. 

För ytterligare information, kontakta:

CellPoint (Sverige): 
Jakob Sintring, Tel: +46-(0)73 973 77 41, jakob.sintring@cellpoint.com

CellPoint Inc.: 

Lynn Duplessis, Tel: +44 1344 624 565 
CellPoint Inc. (NASD och Stockholmsbörsen: CLPT; http://www.cellpoint.com/) är ett amerikanskt företag med kontor i Sverige och Storbritannien. CellPoint tillhandahåller lösningar för GSM/3G-operatörer i hela världen som gör det möjligt för dem att erbjuda sina abonnenter positionsbaserade tjänster. CellPoints produkter är MLS (Mobile Location System), MLB (Mobile Location Broker) och centrala positioneringsapplikationer.

CELLPOINT INC. AND SUBSIDIARIES

Consolidated balance sheets

(amounts in USD)
PRIVATE 















September 30
June 30,   
















2001

2001


ASSETS










(unaudited)
(audited)


Current assets 


Cash and cash equivalents 
 



$2,312,231
  $687,151


Accounts receivable
 




     642,793 
 1,366,641


Unbilled receivables
 




     368,451 
    792,443


Prepaid expenses and other current assets


     179,963
    383,578


Other receivables






     420,576
    402,132


Current assets of discontinued operations


     634,423
 1,361,148

Total current assets





  4,558,437
 4,993,093

Long‑term assets

Restricted cash







     385,720
    184,216


Acquired technology, net of accumulated amortization 
      of $6,212,579 and $5,411,604, respectively


14,770,026     15,571,001


Other intangible assets, net of accumulated amortization 
      of $1,408,654 and $1,311,830, respectively


  1,010,377
  1,107,201


Property and equipment, net of accumulated depreciation 
      of $951,999 and $480,345, respectively


     969,760
    885,780


Non‑current assets of discontinued operations


     477,388
    521,401
Total long‑term assets
 



17,613,271    18,269,599
TOTAL ASSETS
 





          $22,171,708  $23,262,692
LIABILITIES AND STOCKHOLDERS' EQUITY  

Current liabilities 


Accrued expenses and other current liabilities
  

$6,317,372    $2,337,066


Accounts payable






  2,939,457
 2,082,257


Current liabilities of discontinued operations 
 

  1,126,798
 2,982,549

    Bank overdraft 







     705,437
              —

Total current liabilities  




11,089,064
 7,401,872

Long‑term debt, net of debt discount of $1,499,587

   And $1,914,490, respectively



  8,605,513
11,785,510
Total liabilities
 







19,694,577
19,187,382
Minority interest
 






       48,464
      48,464

Commitments and Contingencies
  

Stockholders' equity
 


Preferred shares ($0.001 par value authorized 
      3,000,000 shares, nil issued and outstanding)

                —
              —


Common shares ($0.001 par value authorized 
      22,000,000 shares, 11,008,141 shares and 10,824,503 
      shares issued and outstanding, respectively)

         11,008
       10,824

   Common shares to be issued




    6,621,130
              —
Additional paid in capital 
 



  99,601,633
98,692,254


Cumulative foreign currency translation adjustment 
 
       764,584
     597,478

   Stock subscription receivable



            (1,037,740)
 —


Accumulated deficit

 


        (103,531,948)  (95,273,710)

Total stockholders' equity




   2,428,667
  4,026,846

TOTAL LIABILITIES AND STOCKHOLDERS' EQUITY
           $22,171,708  $23,262,692
CELLPOINT INC. AND SUBSIDIARIES

Consolidated statements of operations

(amounts in USD)
PRIVATE 














                  Three months ended 
PRIVATE 




             September 30,   September 30,









2001

2000















(unaudited)
(unaudited)
Revenues
 










    $415,205
   $925,553

Cost of revenues
 







     (21,046)
  (228,833)
Gross profit
 









      394,159
     696,720
Selling, general and administrative expenses 


(4,863,818)
(1,354,778)

Research and development expenses



(1,072,107)
   (779,300)

Professional fees
 







   (165,675)
   (221,498)

Depreciation and amortization
 



(1,010,219)
   (909,974)

PRIVATE 
          Total operating expenses



(7,111,819)    (3,265,550)
Loss from operations





(6,717,660)    (2,568,830)

Financial items, net






(1,540,578)
   (149,643)

PRIVATE 
Loss from continuing operations
tc  \l 2 "Loss from continuing operations
" 


(8,258,238)    (2,718,473)
PRIVATE 
Loss from discontinued operations
tc  \l 2 "Loss from discontinued operations
"


                 —
(2,628,825)
PRIVATE 
Net loss
tc  \l 2 "Net loss
" 










($8,258,238  ($5,347,298)
Weighted average number of shares 
   outstanding, basic and diluted 
 


 10,982,040
  8,743,630
Net loss per common share basic and diluted: 

    Continuing operations

 


       $(0.75)
      $(0.31)

    Discontinued operations




       $(0.00) 
      $(0.30)

    Net loss per share 






       $(0.75) 
      $(0.61)

CELLPOINT INC. AND SUBSIDIARIES

Consolidated statements of cash flows

(amounts in USD)

           Three Months   Three Months
                  Ended 
    Ended











                                                                   September 30, September 30
                      2001                       2000















(unaudited)
(unaudited)
Cash flows from operating activities 


Net loss










$(8,258,238)
$(5,347,298)

Adjustments to reconcile net loss to net cash 
   provided by operating activities: 


Loss from discontinued operations



                  —
   2,628,825


Depreciation and amortization



    1,010,219
      909,974


Provision for allowance on accounts receivables

                  —
     (36,732)


Non‑cash financing costs




    1,120,945
               —
Changes in operating assets and liabilities:

Increase in restricted cash




    (201,504)
               —

Decrease/(increase) in accounts receivable


    (723,848)
   (711,106)


Increase in inventory





                  —
     (21,914)


Decrease in unbilled receivables



       423,992
               —

Decrease in prepaid expenses




       203,615
      223,536


Decrease/(increase) in other receivables


      (18,444)
      168,416


Increase/(decrease) in accrued expenses 
       and other current liabilities




    3,980,306
   (175,424)


Increase/(decrease) in accounts payable


       857,200
     (95,332)


Decrease in due to affiliate




                  —
     (55,517)
Net cash  used in operating activities from 
   continuing operations:




    (158,061)
(2,512,572)

Net cash used in operating activities from 
   discontinued operations:




 (1,079,392)
   (412,787)
Net cash used in operating activities:


 (1,237,453)
(2,925,359)

Cash flows from investing activities

Capital expenditures





    (200,911)
    (82,980)
Net cash used in investing activities from 
   continued operations:




    (200,911)
    (82,980)
Net cash used in investing activities from 
   discontinued operations:




        (3,429)
  (106,728)
Net cash used in investing activities:


    (204,340)
  (189,708)

Cash flows from financing activities:

Repayment of note payable




(3,144,900)
               —

Net proceeds from private placements


   5,336,911
    149,800


Bank overdraft







      705,437
               —
Net cash provided by financing activities from 
continuing operations:




   2,897,448
     149,800

Effects of exchange rate changes on cash


      171,617
    (35,310)

Effects of exchange rate changes on cash from 
   discontinued operations




       (2,192)
    (43,666)

Increase/ (decrease) in cash and cash equivalents

   1,625,080
(3,044,243)

Cash and cash equivalents at beginning of period

      687,151
  6,624,392
Cash and cash equivalents at end of period


 $2,312,231
$3,580,149
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