BT Industries AB (publ)

Delarsrapport januari — september, 2001

Orderingang 8.927 (8.793) MSEK, upp 2%

Faktureringen 6kade 20% till 9.715 (8.118) MSEK

Resultat efter finansnetto +19%, 643 (540) MSEK

Kraftig avmattning i USA, efterfragan fortsatt god i Europa

Finansiell ss mmanfattning

Juli — september Januari — september || Oktober — september

3 manader 9 méanader 12 manader rullande Helar
MSEK 2001 2000 2001 2000 2001 2000 2000
Orderingéng 2.849 2.815 8.927 8.793 12.193 11.478 12.060
Nettoomséttning 3.109 2704 9.715 8.118 13.115 10.892 11518
Resultat fore avskrivningar
(EBITDA) 1) 342 301 1.037 898 1.451 1.245 1313
Rorel seresultat 196 179 610 552 889 791 831
Resultat efter
finansiella poster 201 165 643 540, 927 782 824

1) EBITDA = Earnings Before | nterest, Tax, Depreciation and Amortisation of intangible assets

M ar knadsutveckling

Den snabba och kraftiga konjunkturavmattningen i
Nordamerika som inleddes vid arets borjan har
kannetecknat hela niomanadersperioden. Nedgangen
har dock avstannat under tredje kvartalet.

Minskad efterfragan noteras nu tydligt ocksai Asien
ochi Sydamerika, medan efterfragan i Europa annu
upprétthdllsval. Viss forsiktighet med investeringar
kan dock noterastill foljd av den svaga amerikanska
konjunkturen samt det spanda vérldsl&get efter
attentaten i USA.

BTs marknadsandelar beddmsi stort of 6réndrade.
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Order och fakturering

Koncernens orderingang uppgick under arets forsta
nio manader till 8.927 MSEK (8.793 MSEK), en

0kning med 2%. Omraknat till jamforbara val utakurser
har orderingdngen dock minskat med néra 8% jamfort
med motsvarande period foregdende r - en
minskning i sin helhet hanforlig till Nordamerika.

Nettoomsettningen uppgick till 9.715 MSEK (8.118
M SEK), 20% hdgre é&n motsvarande period
foregéende ar. Till jamforbara val utakurser uppgick
okningen till ca 9%.

Den hoga orderstocken vid borjan av aret har i
kombination med férbéttrad | everanskapacitet
mdjliggjort okade utleveranser under aret. Detta har
medfort att nettoomséttningen 6kat mer an
orderingangen, med en reducerad orderstock som
foljd.
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Nettoomséttning for perioden januari till september
2001 respektive 2000 for de olika produktomradena
framgér av tabellen nedan:

Januari—september | Forandr.
Belopp i MSEK 2001 2000 i %
Lagertruckar 4.877 4148 +18%
Motviktstruckar 1.268 M| +34%
Manuellatruckar 372 362 + 3%
S:atruckar 6.517 5454 +19%
- % av total 67% 67%
Reservdelar 1.462 1218 +20%
Service 922 773 +19%
Ovrigaomréden 814 673| +21%
S:a servicemarknad 3.198 2664 +20%
- % av total 33% 33%
Nettoomsattning 9.715 8118 +20%

Resultat

Koncernens resultat fore avskrivningar (EBITDA)
steg med 15% och uppgick till 1.037 MSEK (898
MSEK). Resultatet belastades under andra kvartal et
med jamforel sestérande poster om -36 MSEK
utgérande pensionskostnader foranledda av
Toyotasforvarv av BT. Kostnadernaredovisasi
resultatrakningen bland ” Administrationskostnader”.

Resultatet frén |angtidsuthyrning/leasing uppgick till
128 MSEK mot 101 MSEK motsvarande period
foregdende &r. Ovrigt finansiellt netto uppgick till

-95 MSEK mot -113 MSEK féregdende &r. Lagre
rantekostnader till foljd av allmént fallande rénte-
nivéer har paverkat det finansiella nettot positivt.

Koncernens resultat efter finansiella poster uppgick
darmed till 643 MSEK (540 MSEK), en 6kning med
19%.

| nvesteringar

Koncernens totala nettoinvesteringar i materiellaoch
immateriella anl&ggningstillgdngar uppgick till 527
MSEK jamfort med 320 MSEK under motsvarande
period foregdende &r. Utbyggnad av kapaciteten for
tillverkning av eldrivnatruckar i Mjolby samt forvarv
av fabriksbyggnad i Italien fér CESAB, som sista del
i forvarvet av CESAB-verksamheten, svarar for en
betydande del av investeringsokningen.

Finansiering och likviditet
Balansomslutningen for koncernen kadetill 12.375
MSEK mot 10.764 MSEK vid &rets borjan. Betydande
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andel av 6kningen &r hanforlig till valutaomraknings-
effekter till foljd av den forsvagade svenska kronan.

Nettoskul dséttningen uppgick till 1.751 MSEK att
jémforas med 1.838 MSEK vid rets borjan.
Nettoskuldséttningsgraden uppgick till 48% mot 61%
vid arets borjan.

Den fortsatt goda resultatutvecklingen i kombination
med reduktion av kapital bundet i rorelsen har
bidragit till att forbéttra det operativa kassafl 6det
med 147 MSEK under det tredje kvartalet. Fran arets
borjan redovisas dock ett negativt kassafl 6de om —25
MSEK.

Soliditeten uppgick till 30%.

Per sonal

Vid periodens utgang var antalet anstallda 7.826,
jamfort med 7.899 vid utgangen av & 2000.

Under &ret har personal styrkan dkatsinom
affarsomrédena BT EUROPE (+201 personer) och BT
INTERNATIONAL (+59 personer) medan
personalstyrkani BT RAYMOND har minskat med
336 personer som del i dtgérderna att mota den lagre
efterfrégan i Nordamerika.

BTs affar somr aden

BTsverksamhet & organiserad i tre operativa
affarsomréden. Utéver de tre affarsomrédenafinns
centrala, koncerndvergripande resurser for bland
annat ledning, ekonomi, finans, IT och information.

Affarsomrade BT EUROPE
Innefattande framst VVasteuropa.

Jan. — sept. Helar
MSEK 2001 2000| 2000
Orderingang 5210 4331| 6.048
Nettoomséttning 5.111 4101| 5897
Resultat 1) 427 334 590
Rorelsemarginal, % 2) 8,4% 93% | 10,0%
Operativt kapital 3) 1.938 1223 1561
Antal anstéllda 4705 4432 4504

Europa-marknaden visar begynnande tecken p&
nedgang. Orderingangen har under perioden varit
fortsatt god.

Fréan &rets borjan har orderingdngen 6kat med 20%
och nettoomséttningen med 25% jamfort med
motsvarande period foregdende ar. Tillvaxttalen har




BT Industries AB (publ)

Delarsrapport januari — september, 2001

paverkats positivt av den svagare svenska kronan.
Av 6kningarna & omkring 8 procentenheter en ren
foljd av valutaomrakning.

Rorelsemarginalen har gatt ned ndgot jamfort med
foregdende &r. Framsta orsaken stér att finnai
temporéra kostnader orsakade av den
kapacitetsuppbyggnad for eldrivnalagertruckar som
genomfortsi Mjolby.

Affarsomrade BT RAYMOND
I nnefattande framst Nordamerika.

Jan. — sept. Helér
MSEK 2001 2000 2000
Orderingang 3.450 4182 5658
Nettoomséttning 4335 3786 5289
Resultat 1) 457 334 533
Rorelsemarginal, % 2) 10,6% 10,1% 101
Operativt kapital 3) 1.358  1270| 1.307
Antal anstédllda 2.581 2826 2917

Aven tredje kvartalet har i likhet med tidigare under
aret préglats av den kraftiga konjunkturavmattningen
i USA. Totalmarknaden for lagertruckar bedoms ha
minskat med mer &n 30% och bilden &r i princip
oforandrad under tredje kvartal et.

Orderingangen som uppgick till 3.450 MSEK har
jamfort med foregdende &r minskat med 17% raknat i
SEK. Ré&knat i USD var minskningen 28%.

Omséttningen har okat med 14% till 4.335 MSEK.
Uttryckt i USD & omséttningen pa motsvarande niva
som foregéende ar.

Den vid arets borjan mycket goda orderstocks-
situationen har majliggjort en fortsatt htg
leveranstakt, vilket ocksa givit positiva effekter i form
av produktionseffektivitet. Detta kombinerat med
aktiva dtgarder pa kostnadssidan for att méta den
minskade efterfragan har mgjliggjort att saval resultat
som marginaler kunnat starkas jamfort med
foregaende ar. Vidtagna atgérder innefattar bl.a.
personalminskningar i produktionsenheterna.

1) Resultat = rorelseresultat + resultat frén langtidsrental/
leasing. Avskrivning p& koncernmassig goodwill belastar
inte respektive aff &rsomrade.

For definition - se not 2 pasidan 7.

Operativt kapital = rorelsekapital inkl. kapitalandel i
intressebolag plus materiella och immateriella
anlaggningstillgangar, exkl. goodwill.

2)
3)
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Affarsomrade BT INTERNATIONAL
Marknader utanfér Nordamerika och Vasteuropa.

Jan. — sept. Helar
MSEK 2001 2000| 2000
Orderingang 819 743| 1.001
Nettoomséttning 798 612 920
Resultat 1) 38 14 35
Rorelsemarginal, % 2) 4,8% 22% | 38%
Operativt kapital 3) 239 146 166
Antal anstéllda 494 420 435

Marknadsutvecklingen pa marknaderna utanfor

V asteuropa och Nordamerika har ssmmantaget varit i
huvudsak god. Det osékravérlds- och
konjunkturlaget har dock under tredje kvartal et
resulterat i en minskad efterfrédgan i framst Asien och
i vissadelar av Sydamerika.

BT har val forsvarat sina positioner. Orderingangen
har varit fortsatt god och for tredje kvartalet i niva
med foregéende &r. Nettoomsattning och resultat
visar god tillvaxt. Under &rets forsta nio ménader
Okade orderingadngen med 10%, faktureringen med
30% och resultatet forbattrades pétagligt. Den
positiva resultatutvecklingen beror bl.a. pa
volymeffekter men &r &ven en foljd av genomférda
&gardsprogram for Osteuropaoch i Australien.

Mjolby den 30 november, 2001

Cal-Erik Ridderstréle
VD och koncernchef

For ytterligare information, kontakta:
Carl-Erik Ridderstréle, koncernchef
Per Zaunders, finansdirektor

Telefon: 0142 - 86 000
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Resultatr akningar

Januari —september Helar
Belopp i MSEK 2001 2000 2000
Nettoomsattning 9.715 8.118 11518
K ostnad séldavaror -7.059 -5.824 -8.271
Bruttoresultat 2.656 229 3.247
Produktutvecklingskostnader -189 -162 -219
Forsaljningskostnader -1.047 -888 -1.251
Administrationskostnader *) -783 -618 -866
Avskrivning pa goodwill -101 -87] -120
Ovrigarorelseintékter 127 64 106
Ovrigarorel sekostnader -72 -71 -98
Resultatandel i intressebolag 19 20 32
Ror elseresultat 610 552 831
Resultat fran finansiellainvesteringar
Resultat frén langtidsrental/leasing 128 101 143
Ranteintakter och liknande resultatposter 36 22 39
Rantekostnader och liknande resultatposter -131 -135 -189
Resultat efter finansiella poster 643 540 824
Skatt pa periodens resultat -276 -220 -284
Minoritetsintresse -1 0 -1
Periodens resultat 366 320 539
Genomsnittligt antal aktier, tusental 28.000 28.000 28.000
Vinst per aktie efter beddmd skatt, kronor 13,10 1140 17,55
Vinst per aktie efter full skatt, kronor - - 19,25
Totala avskrivningar enligt plan -427 -346 -482
Balansrakningar
30 september 31 dec.
Belopp i MSEK 2001 2000 2000
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Goodwill 2.004 1.951 1.898
Ovrigaimmateriellatillgangar 31 12 10
Materiella 1.909 1483 1.600
Finansiella 2.360 1.901 1.837
Summa 6.304 5352 5345
Omsattningstillgangar
Varulager 1.830 1.466 1.405
Kortfristigafordringar 3.720 3.117 3450
Kassa och bank 521 435 564
Summa 6.071 5.018 5419
SUMMA TILLGANGAR 12.375  10.370 10.764
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 3.654 2.810 3.018
Minoritetsandel 4 2 3
Avséttningar 840 704 731
Skulder
Langfristiga skulder 4.748 4,041 3.807
Kortfristiga skulder 3.129 2.813 3.205
SUMMA EGET KAPITAL
& KULDER 12.375 10.370 10.764

*) Ar 2001 ingér jamforel sestérande poster uppgéende till —36 MSEK.
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Nettoomséttning

MSEK
1400Q

1997 1998 1999 (0009* 2000 0109*

*) 12-manaders rullande varden

Resultat efter
finansiella poster

MSEK %
100 10

0
1997 1998 1999 0009* 2000 0109*

Resultat == Vingtmarginal, %

*) 12-manaders rullande vérden

Finansiell stallning

MSEK Soliditet, %
1400 35

1997 1998 1999 0009 2000 0109

Réntebarande skulder
== Soliditet, %

3 Eget kapital
[ Réntefria skulder




BT Industries AB (publ)

Delarsrapport januari — september, 2001

K assafl6desanal yser

Operativt kassaflode

MSEK
2000p

-1500F

1997 1998 1999 0009* 2000 0109*
O Rorelseresultal= Rorel sekapital

3 Avskr. mm Investeringar
O Rantormm == Op. kassafl6de
3 Skatt

*)12-manaders rullande varden

Nettoskuld &
nettoskuldsattningsgrad
MSEK %

2500 1125
2000} 1100
1500F 175
1000f 150

500} 125

0 0
1997 1998 1999 0009 2000 0109

Nettoskuld, MSEK
= Nettoskuldséattn.grad, %

Januari-september Heldr
Beloppi MSEK 2001 2000 2000
Den I8pande verksamheten
Rorel seresultat 610 552 831
Kassafl 6deskorrigerande poster
- Avskrivningar enligt plan 427 346 482
- Ovrigt -93 -58 -74
K assafl ddeskorrigerande poster 334 283 408
Resultat frén langtidsrental/leasing 128 101 143
Ovrigafinansiella poster, netto -82 -118 -142
Betald skatt -190 -216 -290
K assafldde frén den |6pande verksam-
heten fore forandring i rorel sekapital et 800 607 950
Rorel sekapital ets forandring 16 38 -112
K assafl6de fran den |6pande
verksamheten 816 645 838
I nvesteringsverksamheten
Investeringar i finansiella
anl&aggningstillgangar -314 -326 -230
Investeringar i materiellaoch
immateriella anl aggningstillgangar -5627 -320 -521
K assafl6de fran investerings-
verksamheten -841 -646 -751
OPERATIVT KASSAFLODE -25 -1 87
Bolagsforvérv, netto -4 -70 -64
Finansieringsverksamheten
Forandring av 1&n -38 326 364
Utbetald utdelning - -119 -119
K assaflédefran
finansieringsver ksamheten -38 207 245
Forandring av likvida medel -67 136 268
Likvidamedel vid &rets borjan 564 280 280
Kursdifferens likvida medel 24 19 16
Likvida mede vid periodens dut 521 435 564
Nettoskuld
31
30 september || december
Beloppi MSEK 2001 2000 2000
Rantebarande tillgangar 3.476 2.95]] 2932
Rantebarande skulder 5,227 4.673 4.770
NETTOSKULD 1.751 1.722 1.838
Forandring eget kapital
3l
30 september || december
Belopp i MSEK 2001 2000 2000
Ingdende eget kapital, 1 januari 3.018 2.442 2442
Effekt av byte av redovisningsprincip *) 52 - -
Va utaomrakningseffekter 218 167 156
Lamnad utdelning - -119 -119
Periodens resul tat 366 320 539
Utgdende eget kapital 3.654 2.810 3.018

*) Redovisningsradets rekommendation nr. 9 om Inkomstskatter har tillampats for forsta halvaret 2001. Vid
tillampning p& helaret 2000 skulle det utgdende egna kapital uppgétt till 3.070 MSEK att jamféras med

redovisade 3.018 MSEK.
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Antal anstéllda

10000
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Kvartalsredovisning
Kvartal 1 Kvartal 2 Kvartal 3 Kvartal 4
Belopp i MSEK 2001 2000 2001 2000 2001 2000 2000 1999
Orderingang 3,108 2,855 2,970 3,123 2,849 2,815 3,267 2,684
Nettoomséttning 3,200 2,517 3,406 2,897 3,109 2,704 3,400 2,774
Kostnad slda varor -2,310 -1,812 -2,467 -2,077 -2,282 -1,935 -2,447 -1,968
Bruttoresultat 890 705 939 820 827 769 953 806
Bruttomarginal, % 27.8% 28.0% 27.6% 28.3% 26.6% 28.4% 28.0% 29.1%
Ovriga rérel sekostnader -664 -551 -751 -601 -631 -590 -674 -567
Rorel seresultat 226 154 188 219 196 179 279 239
Resultat fr&n LTR/leasing 38 37 52 36 38 28 42 40
Rorelsemarginal, % 8.3% 7.6% 7.0% 8.8% 7.5% 7.7% 9.4% 10.1%
Finansiellt netto, Ovrigt -38 -33 -24 -38 -33 -42 -37 -37
Resultat efter finansiella poster 226 158 216 217 201 165 284 242
Vinstmarginal, % 7.1% 6.3% 6.3% 7.5% 6.5% 6.1% 8.4% 8.7%
Nettoomséttning Resultat efter finansnetto
Kvartalsvis Rullande 12-manader Kvartalsvis Rullande 12 manader
MSEK MSEK MSEK MSEK
3500 [ - 14000 350 1050
[~ Rullande 12 ménader » [ = [ == Rullande 12 ménader ]
3000 : Kvartal |i 12000 300 : Kvartal 1 900
11111]
TUTTTTTTTED
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UTETETTV T
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Nyckeltal
Januari —september Heldr
2001 2000 2000
EBITDA-marginal, % 1) 12,0% 12,3% 12,6%
Rorelsemarginal, % 2) 7,6% 8,0% 85%
Vinstmarginal, % 3) 6,6% 6,6% 7,2%
Réntetackningsgrad, ggr 4) 6,4 5,2 58
Avkastning pa syssel satt kapital, % 5) - . 185%
Avkastning pa eget kapital, % 6) - . 19,7%
Nettoskul dséttningsgrad, % 7) 48% 61% 61%
Soliditet, % 8) 29,6% 27,1% 28,1%
Aktiedata
Januari — september Helar
2001 2000 2000
Vinst per aktie efter full skatt, kronor) 9) - - 19,25
Vinst per aktie efter beddmd skatt, kronor ~ 10) 13,10 11,40 17,55
EBITDA per aktie, kronor 11) 41,60 35,65 52,00
K assafl 6de per aktie, kronor 12) -0,90 -0,05 3,10
Eget kapital per aktie, kronor 13) 130,50 100,35 107,80
Antal aktier vid periodens slut, tusental 28.000 28.000 28.000
DEFINITIONER
1) Rorelseresultat 6kat med avskrivningar och resultat fran langtidsrental/leasing dividerat med nettoomséttningen.
2)  Rorelseresultat 6kat med resultat fran |angtidsrental/leasing i forhallande till nettoomséttning.
3)  Resultat efter finansiella poster i férhallande till nettoomsattning.
4)  Rorelseresultat plus ranteintakter dividerat med réntekostnader.
5)  Rorelseresultat plus ranteintakter, inkluderande resultat frén langtidsrental/leasing i forhéllande till genomsnittet av sysselsatt
kapital vid ingangen resp. utgéngen av respektive period.
6) Periodensresultat i forhallande till genomsnittet av eget kapital vid ingangen respektive utgangen av respektive period.
7)  Nettoskuld i forhallande till eget kapital och minoritetsandel vid utgangen av respektive period.
8)  Eget kapital inklusive minoritetsandel i forhallande till balansomslutningen vid utgangen av resp. period.
9)  Periodensresultat dividerat med genomsnittligt antal aktier.
10) Resultat fore skatt, belastat med bedomd skatt om ca 35% pa resultat efter finansiella poster med tillagg for skattemassigt €
avdragsgilla avskrivningar, dividerat med genomsnittligt antal aktier.
11) Rorelseresultat plus avskrivningar och resultat frén langtidsrental/leasing dividerat med
genomsnittligt antal aktier.
12) Operativt kassafl6de enligt kassafl 6desanalys dividerat med genomsnittligt antal aktier.
13) Eget kapital dividerat med antal aktier pa balansdagen.
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Helarsoversikt, 5 ar

Belopp i MSEK 2000 1999 1998 1997 1996

Resultatr 8kningar
Nettoomséttning 11.518 9.759 8.838 5.956 3.999
Bruttoresultat 3.247 2.847 2.568 174 1.256
Resultat fére avskrivningar (EBITDA) 1.313 1077 956 656 455
Rorel seresultat 831 660 576 339 293
Resultat efter finansiella poster 824 675 544 370 311
Aretsresultat 539 431 310 168 202
Totala avskrivningar enligt plan -482 -417 -380 -267 -162

Balansr8kningar

Anlaggningstillgangar 5.345 4531 4435 3.906 767
Omséttningstillgangar 5.419 4.136 3693 3.155 1.456
Summa tillgéngar 10.764 8.667 8.128 7.061 2223
Eget kapital 3.018 2442 2.027 1774 850
Minoritetsandel 3 2 2 A -
Skulder och avséattningar 7.743 6.223 6.099 5.253 1.373
Summa skulder och eget kapital 10.764 8.667 8.128 7.061 2223
Nettoskuld
Rantebarande tillgangar 2.932 2.193 1.789 1578 170
Rantebarande skulder 4.770 3.796 3.908 3.361 429
Nettoskuld 1.838 1.603 2119 1.783 259
K assafldde
K assafl ode frén den 16pande
verksamheten 838 797 429 352 418
Investeringsverksamheten 1) -751 -330 -670 -390 -194
Operativt kassafl6de 87 467 -241 -38 224
Nyckeltal
EBITDA-margina, % 12,6% 12,4% 12,1% 12,2% 12,3%
Rérelsemarginal, % 8,5% 8,2% 7,8% 7,7% 8,3%
Vinstmarginal, % 7,2% 6,9% 6,2% 6,2% 7,8%
Avkastning pé sysselsatt kapital, % 18,5% 16,8% 15,3% 16,7% 27,5%
Avkastning pa eget kapital, % 19,7% 19,3% 16,3% 12,8% 26,1%
K apital omséttningshastighet, ggr 21 20 19 21 33
Rantetackningsgrad, ggr 58 52 42 49 108
Nettoskul dséttningsgrad, % 61% 66% 104% 9% 30%
Soliditet, % 28,1% 282% 25,0% 25,6% 38,2%
Per sonal
Antal anstalldavid arets slut 7899 7054 6975 6444 3683

1) Exklusive férvéarv av bolag.

Definitioner av nyckeltal &terfinns pa sidan 7.
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