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Viktiga handelser under perioden

*  Strategiska patent och varumérkesskydd & godkéanda. Nya
patentansokningar inlamnade.

*  Pogitiv. marknadsutveckling via samarbetet med Hoégands AB.
Internationell lansering av HVC-tekniken pa seminarier i Europa och
USA samt utvecklingsprojekt for implementering av HV C-tekniken pa ett
20-tal storre foretag/koncerner.

*  Samarbetsavtalet med Hoganas AB fordjupat och férlangs till
2004-12-31. Samarbetsavtal har undertecknats med CETIM.

* Licens- och forsdljningsavtal har tecknats med foretaget ADIAPRESS
sar.l i Frankrike.

*  Mycket betydande order erhdllen fran Europas storsta stalgrossist
PUM/PMA. Stor order erhdllen fran Siljans Hoghastighetsformning i
Mora samt order frén TAF i Langshyttan. Bestéllning pa maskinsystem
for stansning har erhdlits fran ADIAPRESS s.ar.l.

* Utveckling genomford av kompletta produktionslinor for kapning av
stang- och profilmaterial i dimensioner upp till 100 mm samt
rorkapningsaggregat  och dubbelmatare for mindre kapningssystem.
Utvecklingsprojekt inom formnings- och stansningsomradet bedrivs
intensivt. Forvarv av teknikkonsultbolaget Linder & Tégmark AB.



Verksamhet

Hydropulsors teknik- och marknaddansering fortsdtter nér det gdler
utveckling av maskiner i forsta hand for hoghastighetsteknik med inriktning
mot pulverformning, kompaktering, stansning och kapning. Den nya teknik
som Hydropulsor forfogar 6ver medfér aven stora mdjligheter att soka nya
applikationsomraden dar Hydropulsors hoghastighetsteknik inte ar tidigare
kand. Foretagets tekniska utveckling har resulterat i en rad vardefulla patent
for foretaget och tekniska landvinningar utnyttjas i Hydropulsors framtagning
av maskiner for komponenttillverkning och materialforadling. Foretagets
kunder &terfinns pa en globa marknad bland de féretag som effektiviserar
och rationaliserar sin egen produktion for att behdlla och/eller 6ka sin egen
konkurrenskraft. Har ibland foretaget PUM i Frankrike, som & en av Europas
storsta stalgrossister. PUM  forandrar sin logistik da stdlmarknaden har ett
behov av att vilja kopa kapat istédllet for okapat material. Detta &r ett av flera
exempel av behovet av maskiner for hdghastighetskapning som visar den
potential Hydropulsors produkter har pa marknaden.

Patent, for skning och utveckling

Patent och varumarkesskydd

Patent har beviljats foér formningsmetoder, formningsprocesser samt
maskinsystem. Separata patent har beviljats fér formningsmetod respektive
maskinsystem inom EU samt ett processpatent i Sverige. Dartill finns
patentansokningar under behandling i manga lander bl.a. i USA och Japan.
Flera patentansokningar har under forsta halvéret lamnats in avseende
metoder och olika tekniska |6sningar kring formning, stansning och kapning.
Under andra kvartalet har patent beviljats avseende maskinkonstruktioner,
kapningsteknik samt kapning/formning i en och samma dagsekvens.
Varumarkesskydd har hittills beviljats i EU och USA. Ansdkan om
maskindesign har aven beviljats under 2001.

Utvecklingspr ojekt inom héghastighetsfor mning

Utvecklingen av hoghastighetsformning av  pulver har &gnats stor
uppmérksamhet under perioden och har intensifierats med samarbetsparters.
Forskningen och utvecklingen har resulterat i att Hydropulsors position som
systemleverantdr av anléggningar for hoghastighetsformning av framforallt
metallpulver befasts ytterliggare.

Utvecklingspr ojekt inom hoghastighetsstansning

Ett par storre utvecklingsprojekt har startats under andra kvartalet 2001 inom
hoghastighetsstansning. Exempelvis pagar ett projekt tillsammans med
Schuler/Grabener Pressensysteme och en multinationell underleverantér till
bilindustrin. Testresultaten & mycket lovande, varfor kunden har langt
gangna planer pa att inféra Hydropulsors teknik.

Utvecklingsprojekt av héghastighetskapning av ror

Genom indikationer fran marknaden har Hydropulsor intensifierat
utvecklingen av hoghastighetskapning av ror. Maskinsystem med
rérkapningsaggregat  och dubbelmatning har utvecklats och en aktiv
forsdljning av dessa system berdknas starta i borjan av & 2002. Projektet
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bedrivs tillssmmans med foretag som har stora behov av
hoghastighetskapning av ror i framforallt mindre dimensioner.

Utvecklingsprojekt for kapning av stora materialdimensioner

Hydropulsor har funnit att det finns ett stort marknadsbehov av maskiner for
effektiv kapning av stora materialdimensioner. Betydande resurser har under
perioden bundits i utveckling och tester. Marknaden har stort intresse och
leveransen till PUM innebér ett genombrott for hoghastighetskapning av stora
materialdimensioner.

Affarshandelser

Forvarv av Linder & Tagmark Teknikkonsult AB

Den 1 april 2001 forvarvades teknikkonsultbolaget Linder & Tagmark AB;
LTT, i Filipstad. Anledningen till forvarvet var att tillforsakra Hydropulsor
fyra mycket kompetenta tekniker med god kd&nnedom om Hydropulsors
teknik. Fran och med den 1 april 2001 ingar LTT i Hydropulsor-koncernens
rakenskapsar.

Samar betsavtalet med Héganas AB

Samarbetsavtalet med Hogands AB inom omrddet pulverkompaktering
(HVC-teknik) har utvecklats mycket positivt och skyndsamt. Parterna har
under november 2001 forhandlat fram ett nytt avta som gdler till
2004-12-31. Inom ramen for avtalet har den internationella marknadsforingen
av HVC-tekniken hog prioritet. Likasa utvecklas olika prestandahdjande
delsystem som kommer att mdjliggéra en stor spridning av HV C-tekniken.
Redan under november/december 2001 forvantas den forsta ordern som ett
resultat av det nya samarbetsavtalet. Internationell presentation av HVC-
tekniken har gjorts av Hoganéds AB for komponenttillverkare i Amerika,
Asien och Europa under 2:a och 3:e kvartalet 2001. Exempelvis arrangerades
ett storre seminarium den 14 -15 juni 2001 i Hoganas och Karlskoga
Ytterliggare ett maskinsystem kommer enligt avtalet att levereras under 4.e
kvartalet till Hogands AB.

Samar betet med det franska branschfor skningsinstitut CETIM
Samarbetet med det franska branschforskningsinstitut CETIM (Centre
Technique des Industries Mécaniques) & av stor strategisk betydelse for
Hydropulsor. Den 12 december 2001 kommer ett levererat maskinsystem och
tekniken att presenteras vad galler homogenformning, pulverkompaktering,
kapning och stansning vid seminarier i St-Etienne for ett stort antal
medlemsforetag. CETIM kommer &ven att arrangera en massa och seminarier
benamnd ”Technoprod” kring Hydropulsors teknologi i Frankrike i
manadsskiftet januari/februari 2002. Vid massan kommer mer an 500
personer att delta fran olika tillverkningsforetag i Frankrike. Ett
samarbetsavtal har nyligen undertecknats mellan parterna.

Marknadsféringsallians med ADIAPRESS

Inom omradet hoghastighetsstansning har efter omfattande testverksamhet ett
viktigt licens- och forsdljningsavtal tecknats med det franska foretaget
ADIAPRESS sar.l., i vilket Hydropulsor har en dgarandel pa 25%. Avtalet
innebé&r en exklusv licens for ADIAPRESS att anvanda Hydropulsors
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hoghastighetsteknik for maskinsystem pa den franska, italienska, spanska och
portugisiska marknaden. For dvriga europeiska lander har foretaget en icke
exklusiv licens. Foretaget har forbundit sig att kopa delsystem fran
Hydropulsor for ett stort antal maskinsystem. Hydropulsor kommer att
leverera dlagenheter, hydraulsystem och styrsystem till varje maskinsystem.
Under november 2001 kommer Hydropulsor att leverera komponenter jamte
kringsystem till den forsta stansningsmaskinen. Foretaget & nybildat och ags
av flera medelstora franska foretag; en presstillverkare, en verktygstillverkare
samt en underleverantodr till bilindustrin.

For saljning och or der utveckling

| slutet av mars 2001 erhdll Hydropulsor en mycket viktig order fran Europas
storsta stalgrossist, PUM/PMA i Frankrike, pa ett komplett maskinsystem for
kapning av stangmaterial i stora dimensioner. Efter godkand leverans
kommer foretaget successivt att kopa flera maskinsystem for kapning. Det
forsta maskinsystemet avses att levereras i december 2001. Ytterligare
bestdllningar pa motsvarande system forvantas av andra kunder efter det att
referenssystemet & installerat pa PUM/PMA.

| september erhdll Hydropulsor en viktig order till  Siljan
Hoghastighetsformning AB i Mora. Bestdlningen omfattar en medelstor
formningsmaskin, adapter, verktyg och métsystem. Ordern &r ytterligare ett
exempel pa att Hydropulsors formningsteknik nu etableras pa marknaden.
Centret har en néra koppling till flera foretag i Moraregionen, Luled Tekniska
Universitet och Hogskolan Dalarna. Maskinsystemet kommer i forsta hand att
anvandas for homogenformning av metaliska material, men &en for
tillverkning av komponenter genom kompaktering av metalliska pulver.

Handelser efter periodens utgang

| oktober erhdll Hydropulsor en bestélining fran "Testing Center for
Adiabatic Forming” i Langshyttan (TAF). Bestdllningen omfattar en mindre
formningsmaskin jamte en helautomatisk formningsadapter. Ett sekretess-
och samarbetsavtal har tecknats mellan TAF och Hydropulsor. Vid TAF har
man redan tidigare en formningsmaskin fran Hydropulsor for test- och
utvecklingsverksamhet. Nu investerar man vidare | en komplett
produktionslinje. Detta & mycket positivt for oss eftersom det kommer att
stérka Hydropul sors formningsteknik och underlétta forséljning av ytterligare
system pa den skandinaviska marknaden.

M arknadslage och framtidsutsikter

Den positiva bedémningen av marknadsutvecklingen for Hydropulsors
produkter kvarstar och har forstarkts successivt under arets lopp. Omfattande
testverksamhet med Hydropulsor-tekniken fortséiter med ett stort antal
intressenter, framst internationella foretag inom Hydropulsors olika
verksamhetsomraden. Den internationella lanseringen av HVC-tekniken
under 2:a och 3:e kvartalet 2001 i samverkan med HOganas AB har inneburit
att fler foretag/koncerner nu utvérderar Hydropul sor-tekniken.

Avtaen med Hogands, PUM/PMA, ADIAPRESS sar.l liksom med Siljan
Hoghastighetsformning i Mora och TAF i Langshyttan lagger grunden for
kommande forsaljningsframgangar inom olika tek nikomraden.
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Véar bedomning &r att ndgra av de foretag som under en langre tid utvarderat
HVC-tekniken kommer att ta investeringsbesut redan under detta ar.
Marknadsintresset vad gédler inkOp av stora maskinsystem for kapning ar
vidare mycket stort. Innan egna formella inkdpsbedut tas av dessa féretag
skall maskinsystemet for kapning till PUM/PMA i Frankrike vara
leveransgodkant. Inom stansningsomrédet handhas marknadsforingen av
systemen i stort av ADIAPRESS sar.l i Frankrike. Nagra intressanta
utvecklingsprojekt tillsammans med potentiella kunder handhas dock direkt
av Hydropulsor.

Ekonomisk infor mation

Allméant

Foretaget satsar stora resurser i utveckling vilket har resulterat i en rad
beviljade patent. Hydropulsors maskiner och systemlgsningar kan nu borja
marknadsforas intensivare. Foretagets omvandling fran ett utvecklingsforetag
till ett foretag i utveckling kréver kraftfulla ekonomiska satsningar vilket
paverkar foretagets likviditet tills avkastning kan erhdlas pa investerat
kapital. Stor uppmérksamhet agnas darfor a foretagets ekonomiska
effektivitet och styrning for att méta de handelser som uppkommer i en
forandringsfas.

Aktien
Antalet utestdende aktier uppgick vid periodens utgang till 54 705 390 st. Under
november 2001 pagar nyteckning av aktier i Hydropulsor AB med stod av
teckningsoption 2B. Vid fullt utnyttjande av férdelade optionsrétter om totalt
10 533 333 kan maximalt 6ka antalet utestaende B-aktier med 5 266 666 till

59 972 056. Dessutom finns det ett skuldebrev forenat med 1 000 000

optionsrétter vilket ger rétt till nyteckning om 1 000 000 aktier i serie B fram till
och med oktober 2004. Antalet utestdende A-aktier i Hydropulsor & 6 667 000.

Omséttning och resultat under perioden

Omeséttningen for koncernen uppgick till 5 632 tkr (7 982; 2000-09-30) med
ett redovisat resultat pa -17 570 tkr (-10 674). Moderbolagets omséttning
uppgick till 7 836 tkr (7 831) med ett resultat pa —15 842 tkr. (-9 905). Under
andra och tredje kvartalet har inga maskinleveranser skett, vilket & orsaken
till att den vinstavréaknade omséttningen ar 1g.

Ett antal av de inneliggande order som finns kommer att fardigstédlas for
leverans och kunna vinstavraknas mot motsvarande nedlagda kostnader under
fjarde kvartalet 2001.

Koncernens finansnetto uppgick till —1 348 tkr (0; 2000-12-31). Den
redovisade differensen har uppkommit p g a avyttring av fond.

Likviditet
Disponibla likvida meddl uppgick till 554 tkr (1 100) fér koncernen samt 3 tkr

(1 070) for moderbolaget. Dessutom finns 20 000 tkr bokférda som finansiell
anl&ggningstillgang.
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Soliditet
Soliditeten uppgick till 66% (82%) for koncernen och 70% (86%) for
moderbolaget.

I nvesteringar

Materiella anlaggningstillgangar

Bolagets bruttoinvesteringar i materiella anlaggningstiligangar uppgick till
447 tkr (1 729) bestdéende av framst verkstadsinventarier, datorer och
kontorsmabler.

Immateriella anlaggningstillgangar

Bolagets totalt aktiverade kostnader for produktutveckling & enligt
balansrakningen 30 456 tkr (15 750). Déarav har under perioden aktiverats 11
945 tkr (7 333) samt avskrivning gjorts med 20 % per & av tidigare
aktiveringar med 1 523 tkr (1 554). Bolagets egen personal har lagt ned ca 12
000 mantimmar (7 200). Dessutom har extern konsultkapacitet anvants.

Per sonal

Antal medarbetare, omraknat till heltidstjanster, i koncernen var vid periodens
utgang 35 (28), fordelat pa 31 (24) mén och 4 (4) kvinnor.
Redovisningsprinciper

Tillampade redovisnings- och varderingsprinciper dverensstammer med
Redovisningsradets rekommendationer och uttalanden. Om inte annat
framgar &r principerna of6randrade i jamforelse med foregaende .

For definition av nyckeltal se Hydropulsor’s arsredovisning 2000.
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Koncernen Moderbolaget
Juli-sept Jan-sept Jan-sept Juli-sept Jan-sept Jan-sept
FINANSIELLT SAMMANDRAG 2001 2001 2000 2001 2001 2000
Nettoomséttning, KSEK 516 5632 7982 2629 7 836 7831
Rorelseresultat, KSEK -5 442 -16 222 -10 827 -4 373 -14 657, -10 206
Resultat efter finansiella poster, KSEK -5 630} -17 570 -10 674 -4 648 -15 842 -9 905
Vinstmarginal, % neg| neg neg| neg neg| neg
Soliditet, % 66 82 70 86
Skuldsattningsgrad, % 20) 11 13 6
IAndel riskbérande kapital, % 66| 93 70 86
IAvkastning pa sysselsatt (totalt) kapital, % neg neg neg| neg neg neg
IAvkastning pa eget kapital, % neg neg neg neg neg neg
Rantetackningsgrad, % neg neg neg neg neg neg
Eget kapital per aktie, (SEK) 0,90 1,01 0,95 1,03
Resultat per aktie (SEK) -0,10 -0,32 -0,22 -0,08 -0,29 -0,20
IAntalet utestdende aktier vid periodens slut, 54 705 390, 54 705390, 49518332 54 70539(0 54 705390[ 49518 332
[Antalet utestdende optioner for nyteckning 11533333 22 066 666 11533333 22 066 666
IAntalet utestaende aktier vid fullteckning uppgar till 60 972 056/ 61 051 665 60 972 056/ 61 051 665
Koncernen Moderbolaget
" . Juli-sept | Jan-sept | Jan-sept | Juli-sept | Jan-sept | Jan-sept
RESULTATRAKNING Belopp i KSEK 2001 2001 2000 2001 2001 2000
Nettoomsattning 516 5632 7982 2629 7 836 7831
Kostnad for salda varor -433 -7 200 -7 897| -1 860 -9 348 -7 916
Bruttoresultat 83| -1 568 85) 769 -1512 -85
Forséaljningskostnader -1106 -3 296 -2 526 -1 046 -3 287 -2 494
IAdministrationsomkostnader -2 420 -7 610 -5 308, -2 184 -6 197, -4 549
Forsknings- och utvecklingskostnader -1912 -3661 -3078 -1912 -3661 -3078
Ovriga rérelsekostnader -87| -87
Rorelseresultat -5 442 -16 222 -10 827 -4 373 -14 657 -10 206
Resultat fran finansiella investeringar
Ranteintakter och liknande resultatposter 363 363
Rantekostnader och liknande resultatposter -188, -1 348 -210 -275 -1 185 -62
Summa resultat fran finansiella investeringar -188, -1 348 153 -275 - 1185 301
Resultat efter finansiella poster -5 630} -17 570 -10 674 -4 648 -15 842, -9 905
Skatt 44
Minoritetens andel i resultatet 58
PERIODENS RESULTAT -5 586 -17 570 -10 616 -4 648 -15 842 -9 905
Resultat per aktie (SEK) -0,10) -0,32 -0,22 -0,08 -0,29 -0,20
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Koncernen Moderbolaget
BALANSRAKNING Belopp i KSEK 2001-09-30 | 2000-12-31 | 2001-09-30 | 2000-12-31
TILLGANGAR
IAnlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 30 456 20035 30 456 20035
Materiella anlaggningstillgangar 7 665) 522§ 2 604 2783
Finansiella anlaggningstillgangar 21 296 31005 24 243 31 385
Goodwill 348
Omsattningstillgangar
Varulager och produkter i arbete 9 760 6 007 9723 5986
Ovriga omséttningstillgangar 4523 12 995 7 044 12 925
Kassa och bank 554 16 129 3 16 099
SUMMA TILLGANGAR 74 602 91 399 74 073 89 213
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
IAktiekapital 1094 1094 1094 1094
Ovrigt bundet eget kapital 94 541 94 541 94 541 94 541
l[Ansamlad forlust -46 167, -27 494 -43 601 -27 759
Langfristiga laneskulder 9 826 5 648 6878 2773
Latent skatt 32
Kortfristiga skulder
Kortfristig del av l&ngfristiga skulder 50 200 50 200
Ovriga kortfristiga skulder 15 226 17 410 15 111 18 364
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 74 602 91 399 74 073 89 213
Koncernen Moderbolaget
Forandring i eget kapital Belopp i KSEK 2001-09-30 | 2000-09-30 | 2001-09-30 | 2000-09-30
Ingdende eget kapital december 31 68 141 58 655 67 876 58 445
Emission 2 227 2227
Periodens nettoresultat -17 570 -10 616 -15 842 -9 905}
Ovrig foréndring -1103 -238
Belopp vid periodens utgang 49 468] 50 028 52 034 50 766
Koncernen Moderbolaget
KASSAFLODESANALYS  Belopp i KSEK 2001-09-30 | 2000-09-30 | 2001-09-30 | 2000-09-30
DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
Rorelseresultat fore finansiella poster -16 222 -10 827 -14 657| -10 206
Justeringar for poster som inte ingar i kassflodet 2373 209§ 2 150 2 011
Réanta, utdelningar och skatt -1 402 153 -1 217 301
Forandring rorelsekapital 2 589 -4 134 -1 077, -4 856
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -12 622 -12 715 -14 801 -12 750
INVESTERINGSVERKSAMHETEN
Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar -12 331 -7 046 -11 945 -7 046
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar -3 248 -1729 -447 -1 694
Investeringar i dotterbolag -1071 -2 568
Investeringar i intressebolag -291 -100 -290 -100
Forandring av finansiella anlaggningstillgangar 10 000 10 000
Kassaflode fran investeringsverksamheten -6 941 -8 875 -5 250 -8 840
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
Nyemission 2227 2227
Upptagna lan 4178 4105
Forandring av kortfristiga finansiella skulder -150] -150 -150 -150]
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 4028 2 077 3 955 2 077
Periodens kassaflode -15 575 -19 513 -16 096 -19 513
Likvida medel vid arets borjan 16 129 50 613 16 099 50 583
Likvidamedel vid periodens slut 554 31100 3 31 070

HYDROPULSOR AB (publ)



Granskning
Denna rapport har inte varit forema for granskning av bolagets revisor.

K ommande rapporter
Bokslutskommuniké 2001 februari 2002
Arsredovisning 2001 april 2002

Karlskoga november 2001-11-30

Hydropulsor AB (publ)

Styrelsen

Frégor med anledning av denna rapport besvaras av VD Lars Johansson.
Tel 0586-64950, Mobil 070-5153397, email:
lars.johansson@hydropul sor.com

Hydropulsor AB  utvecklar och  marknadsfor  kompletta maskinsystem  foér
hoghastighetskapning, héghastighetsformning (pulverkompaktering och homogenformning)
samt hoghastighetsstansning. Hydropulsor anvander en unik teknologi, baserad p& hydraulik,
som med slag innehdllande mycket stor energi ger upphov till en process som bygger pa
fenomenet adiabatisk mjukgdring. Tack vare detta fenomen kan exempelvis
hoghastighetskapning genomféras med unika egenskaper i kapsnittet vid vasentligt hogre
produktionstakter an vad traditionella kapmetoder kan uppvisa. Inom omrédet
pulverkompaktering kan hoghallfasta komponenter med mycket hég och jamn densitet
tillverkas, mycket stora komponenter kan produceras, &erfjadringen kan reduceras med 50%
i kompakteringen, hog produktionstakt kan erhdllas samt méjlighet att kompaktera nya
pulvertyper. Hydropulsor-tekniken & mycket kostnadseffektiv i jamforelse med
konventionell teknik. Idag kan komponenter pd mellan 5-10 kg formas med mycket hog
densitet. Inom omradena homogenformning och hdoghastighetsstansning har  storre
utvecklingsprojekt pdborjats under forsta halvéret men det &erstdr fortfarande
utvecklingsarbete innan kommersialisering pa bred bas kan ske.

HYDROPUL SOR AB (publ)
691 80 KARLSKOGA SWEDEN

PHONE: +46-586-64950

FAX: +46-586-64965

E-MAIL: INFO@HY DROPUL SOR.COM
VATSES56473760801

HTTP.//WWW.HY DROPULSOR.COM
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