25 januari 2002

Bokslutskommuniké
Massive Entertainment AB (publ)

januari — december 2001

Fjarde kvartalet

o Omséttningen uppgick till 2,0 (4,9) MSEK.
0 Rorelseresultatet uppgick till -1,1 (-2,5) MSEK.

o Antalet anstélldai koncernen var vid periodens utgang 15 (33).

Rakenskapsaret

o Omsittningen for heldret 2001 uppgick till 12,8 (17,0) MSEK.

0 Rorelseresultatet for helaret 2001 uppgick till -3,3 (-11,3) MSEK.
o Martin Walfisz tillférordnad som VD fr o m 1 mg.

o Jan Benjaminson ny styrelseordforande fr o m 31 mq.

0 Bolagets finansiella situation har under andra delen av aret varit mycket
pressad. En kontrollbalansrakning uppréttades 31 augusti och tgarder har
vidtagits for att minimera kostnaderna.

o Tva produktprototyper, Ground Control 2 och Nine Worlds &r klarafor
inforsajning mot forlaggare. Forhandlingar har pagétt under aret men &r
annu inte avslutade.
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o Spelet Ground Control har valtstill drets svenska spel och arets
strategispel pa Spelgalan 2001.




«

Syrelsen och verkstallande direktdren for Massive Entertainment AB (publ),
556537-0771, avger harmed boksl utskommuniké for ar 2001. Notera att samtliga
siffror och resultat i kommunikén avser heldret 2001 om g annat anges.

Verksamheten

Massive Entertainment utvecklar, producerar och saljer interaktiv underhalning
for en varldsmarknad. Bolagets grundades 1997 och lanserade sommaren 2000 sin
forsta stora produkt: Ground Control. Spelet har vunnit ett flertal priser 6ver hela
varlden och har etablerat Massive Entertainment som en utvecklare av kvalitets-
produkter.

Bolagets fokus har sedan starten legat pa produktion av PC-spel. Under 2001 har
avsikten varit att 6ka kompetensen &en inom TV-spel (konsol) eftersom PC-
marknaden reducerats under aret och forvantas fortsitta att ha en mindre
marknadsande! under de kommande aren.

Pa grund av bolagets tidigare fokus pa PC-spel har kontraktsférhandlingar for TV-
spel dragit ut patiden och bolaget har under aret inte kunnat utvecklas som
planerat.

Massive Entertainment &r inofficiellt noterat pa Hagstromer & Qvibergs Tech
Market-lista.

Omsattning och resultat

Rakenskapsaret 2001 visar ett koncernresultat pa -3,2 (-12,1) MSEK med en
omséttning pa 12,8 (17,0) MSEK.

Under det fjarde kvartalet blev koncernresultatet -1,1 (-5,8) MSEK med en
omséttning pa 2,0 (4,9) MSEK.

Verksamhetens intékter baseras pa sammanlagt ju projekt som producerats for ett
flertal kunder under aret. Intéktsmodellerna har varierat mellan rent konsult-
arvode, forskottsroyalty samt betalande offertforfragningar (konceptutveckling).

Pagaende uppdrag resultatavraknas i forhallande till uppdragets fardigstallande-
grad och nér utfallet av ett uppdrag kan beraknas pa ett tillforlitligt sitt, sd kallad
successiv vinstavrakning.

Se bifogad bilaga foér periodens resultat- och balansrékning samt nyckeltal.

Likviditet och finansiering
Kassan &r i dagsléget anstrangd och uppgar per den 25 januari till 1 075 000 SEK.

Under hosten och vintern har bolagets 6verlevnad sékrats med hjélp av ett antal
kortare projekt som producerats for nationella och internationella kunder. Idag
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arbetar foretagets hela produktionspersonal pa ett kortare uppdragsprojekt. Pa
kundernas begéran kan inte mer information om projekten l[amnas.

Bolagets fortsatta |angsiktiga verksamhet & beroende av att minst ett av de
projekt som finns klara for inforsdljning sdljs in under forsta kvartalet 2002.

De |6pande kostnaderna for bolaget har minskat avsevért sedan personalstyrkan
reducerats till 15 heltidsanstédllda

Den sista augusti var mer an halva bolagets eget kapital forbrukat och en kontroll-
balansrakning uppréttades. Den 10 september holls darfor en extra bolagsstamma
som bedl6t att faststélla kontrollbalansrékningen daterad 2001-08-31 samt att
bolaget g skall likvideras eller forséttas i konkurs utan drivas vidare. Dessutom
bedl 6t stdmman att bemyndiga styrelsen att fatta besut om nyemission med eller
utan foretradesrétt for aktiedgarna.

Produkter

Koncernens fardigstéllda och levererade produkter per sista december 2001.

Produkt Plattform Séalda ex.
Ground Control PC 285 000

(sept 2001)
Ground Control: Dark Conspiracy PC *
Traveller for Palm Pilot (Globetrotter) Pam *
Tetris for Ericsson T28 mfl. *
Ballpop for Ericsson T20 mfl. *
Game fér Ericsson T68 mfl. *
Massive Quiz WAP *
Massive Football WAP *
Massive Chess WAP *
Feudal Lords WAP *
Golden Cars WAP *
TV3 Harem-spelet SMS *
Online Casino PC *

* Forsaljningssiffror kan € redovisas pa grund av att produkten g har lanserats
eller pa grund av att kunden har valt att halla forsaljningssiffrorna konfidentiella.

Produktion och personal

Under aret har koncernens verksamhet framst fokuserats pa produktion av spel till
ett antal kontrakterade kunder. Forutom bestélIningsproduktioner har ett flertal
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interna koncept utarbetats. Under perioden har fokus dven legat pa att forbattra
bolagets kompetens inom utveckling for TV-spel sasom PlayStation 2 och Xbox.

Pa grund av minskad forsaljning och utdragna forhandlingar med kunder,
bedlutade styrelsen i augusti att kraftigt minska verksamheten. Personalstyrkan har
reducerats fran som flest 39 anstéllda under aret till 15 heltidsanstdllda per den
Sista december 2001.

Jan Benjaminson valde under varen att |amna sin tjanst som VD for att istallet
rekommenderas platsi styrelsen. Ny tillforordnad VD fran och med forsta maj &r
Martin Walfisz. Jan Benjaminson valdes in i styrelsen den 31 ma och &r idag
styrelseordférande.

Foljande projekt har producerats under perioden.

Projekt Beskrivning

Spelkoncept Ett flertal koncept har producerats pa uppdrag av

(avslutat) en stor internationell forlaggare. Malsittningen har
varit att konceptarbetet skall ledatill en eller flera
storre uppdragsproduktioner.

Dromjobbet i En produktion for PAN Interactive. Spelet & en

Rosemond Valley varuhussmulator med flickor som frémsta

(avdl utas januari 2002) malgrupp. Lansering av produkten sker i dutet av
mars 2002.

Online Casino Utveckling av online-casino pa konsultbasis.

(avsutat) Uppdraget har pagétt fran januari och avslutades i
mg.

WAP-spel Tvaspel producerade av Massive Mobile Enter-

(avsl utat) tainment for Picofun. Spelen levereradesi augusti.

SMS-spel Ett SMS-spel producerat av Massive Mobile Enter-

(avslutat) tainment i samarbete med Modern Games.
Slutleveransi oktober.

Nine Worlds Ett actiondventyrsspel utvecklat for nasta gene-

(inforsaljning) rations TV-spel sdsom Xbox och PlayStation 2.
Spelet & i prototypfas.

Ground Control 2 Uppfdljaren till succéspelet Ground Control for

(inforsaljning) PC. Spelet & i prototypfas och & redo att séljasin
till forléggare.

Dotterbolag

Massive Mobile Entertainment AB
Massive Mobile Entertainment har under dret fokuserat pa forséljningsarbete.
Bolaget har medverkat pa ett flertal konferenser och méssor och nya
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kundkontakter har tagits. Detta har lett till ett flertal mindre besta8linings-
produktioner.

Pa grund av den osékra marknaden for mobil underhallning sa beslutade styrelsen
I augusti att avbryta verksamheten inom dotterbolaget Massive Mobile
Entertainment. Samtliga anstéllda har sagts upp och sedan november finns det inte
nagon aktiv verksamhet i bolaget.

Nér marknaden for mobil underhallning majliggor intakter som Gverstiger
kostnaderna for att utveckla produkter, kommer styrelsen att evaluera mojligheten
att fortsétta med verksamheten. Bolaget gor fortfarande beddmningen att det finns
en enorm potentia inom omradet mobil underhallning, men forst maste
klienthardvara och mjukvara bli tillrackligt attraktivt for att locka konsumenterna.

Omséttningen for dotterbolaget ar 2001 uppgick till 1,3 (1,9) MSEK och resultatet
for perioden uppgick till =1,3 (-1,5) MSEK.

Funwired AB

Funwired registrerades som dotterbolag i december 2000. Bolagets affarside ar att
understka och utveckla framtidens digitala distribution av interaktiv
underhalning fran ett spelutvecklarperspektiv. Verksamheten har under perioden
bestétt av ett projekt genomfort av 15 studenter vid Hogskolan i
Karlskrona/Ronneby. Det finns idag inga anstallda i bolaget.

Dotterbolaget har under perioden inte haft ndgon omsattning och visar ett resultat
pa—19 TKR. Dessa kostnader uppstod i samband med registrering av bolaget.

Framtiden

Bolaget bedomer att marknaden for interaktiv underhdining kommer att fortsétta
vaxa under de kommande dren. Bolagets kunder, forléggarna, kommer att ha
fortsatt fokus pa TV-spel (konsol) sasom Sony PlayStation 2, Microsoft Xbox och
Nintendo Gamecube. PC-marknaden kommer inte att véxai samma takt som
tidigare.

Bolaget har under aret haft for avsikt att borja producera produkter for konsol men
har inte lyckats erhalla ndgot kontrakt. Avsikten att producera spel béde fér PC
och konsol kvarstar och kompetensen inom produktion for TV-spel kommer att
fortsétta hojas.

For att sékerstélla bolagets framtid bor méjligheternatill en ny finansiellt starkare
agarstruktur undersokas.

| dagsl&get arbetar bolagets produktionspersonal pa ett kortare uppdragsprojekt.
Om bolaget lyckas teckna ett |angsiktigt kontrakt (18-20 manaders) under det
forsta kvartalet 2002 finns det goda mdjligheter for bolaget att dverleva och
fortsétta expandera. Forhandlingar pagar for att sakerstalla ett |angsiktigt kontrakt.
Malsattningen att ha flera pagaende projekt for att sprida riskerna stér fast.
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Attaméanadersfristen for att aterstélla det egna kapitalet |16per ut den 30 april 2002.
Har inte det egna kapitalet terstallts vid denna tidpunkt maste bolagsstamman ta
ett nytt beslut avseende likvidation eller tillskjutande av nytt kapital fran agarna.

Handelser efter periodens utgang

Bolagets likvidatillgangar & altjamt anstrangda. For att sakerstédlla verksamheten
har styrelsen under perioden vidtagit atgérder for att undersoka mojligheterna att
hitta en ny dgarstruktur. Arbetet med detta fortsétter efter rakenskapsarets utgang.

Aktien och agare

Aktiekursen har under perioden varit som hogst 49 SEK och som 1agst 1,25 SEK.
Handeln med aktien &r fortsatt valdigt 1ag. Bolagets marknadsvarde uppgick per
den sista december 2001 till cal,5 MSEK.

De stérsta &garna & de tva grundarna med ca 15% vardera. Per den 31 december
2001 uppgick antalet aktier i Massive Entertainment till 1 219 250.

Den sista december 2001 |6pte teckningstiden ut for 66 000 teckningsréatter
riktade till bolagets anstéllda och styrelse. Lésenpriset var 31 SEK och varje
option gav rétt till en aktie. PAgrund av aktiens borsvérde har ingen utnyttjat
teckningsratterna. Bolaget har inga 6vriga utstéende optioner.
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Ovrigt

Bolagsstdmma

Ordinarie bolagsstdmma kommer att &ga rum onsdagen den 24 april, 2002 kI
13.00 i Massive Entertainments lokaler pa Sodra Tullgatan 4A i Malmo.

Rapporttillfallen
Bokslutskommuniké 25 januari 2002
Delarsrapport januari — mars 24 april 2002

For ytterligare information

Martin Walfisz Jan Benjaminson

VD Styrelseordfdrande
martinw@massive.se janb@massive.se
0705-37 19 10 0709-37 95 13

Massive Entertainment AB (publ) Telefon: 040-600 10 00
Box 4297 Fax: 040-600 10 99

203 14 Mamo E-post: info@massive.se

Hemsidas www.massive.se

Jag har éversiktligt granskat denna delarsrapport. En 6versiktlig granskning ar
vasentligt begransad i forhallande till en revision. Det har inte framkommit nagot
som tyder pa att delérsrapporten inte uppfyller kraven enligt
arsredovisningslagen.

Thomas Almqvist, auktoriserad revisor



Massive Entertainment AB (publ)

Bokslutskommuniké 12 ménader 2001-01-01--2001-12-31

3 man 3 man(prof) 12mén 12 man (prof)
2001-10-01 2000-10-01  2001-01-01 2000-01-01
2001-12-31 2000-12-31  2001-12-31 2000-12-31
Koncernresultatrékning (SEK)
Nettoomsattning 2034181 4870 827 12 751 595 17 026 038
Aktiverat arbete 242 100 -10 139 239 3233400 -7 835 601
Rorelsens kostnader -3186 076 -6 788 053  -18 461 039 -19 760 656
Avskrivningar av materiella anl. tillg. -226 966 9510 903 -845 141 -769 931
Rorelseresultat -1 136 761 -2 545 562 -3321 185 -11 340 150
Finansiella poster 3298 21 888 79 552 -803 864
Res. Efter finansiella poster -1 133 463 -2523 674 -3241 633 -12 144 014
Koncernbalansrakning (SEK) 2001-09-30 2000-09-30  2001-12-31 2000-12-31
Tillgangar
Anlaggningstillgangar 1787 621 2540 249 1560 655 2 504 409
Omsattningstillgdngar 2139 764 7 617 754 2175954 6 418 923
Summa tiligéngar: 3927 385 10 158 003 3736 609 8923 332
Eget kapital och skulder
Eget kapital 389 298 4971 140 -744 165 2 497 467
Kortfristiga skulder 3 538 087 5 186 863 4480 774 6 425 865
Summa eget kapital och skulder: 3927 385 10 158 003 3736 609 8 923 332
2001-01-01 2000-01-01
2001-12-31 2000-12-31
Kassaflédesanalys for koncernen (SEK)
Kassaflode I6pande verksamheten 546 206 -16 930 950
Kassaflode investeringsverksamheten 98 613 6 030 802
Kassaflode finansieringsverksamheten 0 11 047 075
Forandring likvida medel 644 819 146 927
Likvida medel vid periodens bdrjan 488 975 342 048
Likvida medel vid periodens slut 1133793 488 975
3 man 3 man(prof) 12mén 12 man (prof)
2001-10-01 2000-10-01  2001-01-01 2000-01-01
Oversikt nyckeltal 2001-12-31 2000-12-31  2001-12-31 2000-12-31
Avkastning pa eget kapital, % neg neg neg neg
Avkastning pa totalt kapital, % neg neg neg neg
Soliditet, % 9,9% 48,9% neg 28,0%
Resultat per aktie -0,93 -4,73 -2,66 -9,96
Eget kapital/aktie 0,32 4,08 neg 2,05
Antal aktier 1219 250 1219 250 1219 250 1219 250



