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Forvaltningsberattelse

Siffror inom parentes avser foregdende dr.

tyrelsen och verkstillande direktsren for
BioGaia AB (publ) organisationsnummer
556380-8723, fir hirmed avge arsredovisning

och koncernredovisning fér rikenskapsaret 2001.

BioGaia AB

BioGaia ir ett bioteknikforetag som utvecklar och siljer
produkter och licenser inom hilsovirdsomradet. Bolaget
utvecklar kreativa 18sningar och satsar pa den biomedi-
cinska marknad som utvecklas starkast — att bygga hilsa
hos minniskor och djur genom att stirka det friska.

BioGaia har patentskydd pa alla visentliga marknader
pa anvindningen av mjélksyrabakterien Lactobacillus reuteri
(Reuteri®). Reuteri® har en probiotisk effekt pd manniskor
och djur, det vill siga himmar tillvixten av skadliga bakte-
rier och frimjar tillvixten av hilsosamma bakterier. Bio-
Gaia bedriver forskning och utveckling av produkter med
Reuteri®, som férbittrar hilsan och immunférsvaret.
Foretaget siljer produkter och licenser till nutritions-, livs-
medels-, djur- och likemedelsindustrin pa en internationell
marknad.

Moderbolaget BioGaia ABs B-aktie ir noterad pa
Stockholmsbérsens O-lista. Gruppen bestir av moder-
bolaget BioGaia AB, de heligda dotterbolagen BioGaia
Fermentation AB, Healthy Living AB (vilande bolag) samt
BioGaia Biologics Inc., USA.

BioGaia ir uppdelat i tva affirsomriden; Reuteri och
Fermentation. Reuteriomradet 4r indelat i marknadsenhe-
terna Animal Health, Functional Foods och HealthCare.

Vid den ordinarie bolagstimman i BioGaia Biologics
AB den 4 april 2001 beslst stimman att dndra bolagets
namn till BioGaia AB.

Vasentliga handelser under aret

Reuteri

Animal Health

Malet for Animal Health dr att Reuteriprodukter ska ersdtta
profylaktisk anvindning av antibiotika i djuruppfodning och for-
battra hdlsa och vilmdende hos husdjur.

Under hésten har tester av BioGaias produkter startat
hos tva stérre broilerproducenter i USA. Testerna 4r om-
fattande och utvirderingen forvintas bli klar under férsta
kvartalet 2002. For nirvarande pagar tre tester.

Tidigare under aret tecknade bolaget distributions-
avtal for kycklingprodukter med distributérer i Sydafrika,
Peru och Brasilien. Till Sydafrika har férsiljningen kom-
mit igang i blygsam skala och i de &vriga linderna pagér
registrering av produkterna. Férhandlingar pigar med
distributdrer i ett antal andra ldnder.

Den europeiska registreringen av Reuteri® till kyck-
ling var planerad att bli klar under aret men har férsenats
pa grund av ytterligare fragor fran EUs Scientific Commi-
tee on Animal Nutrition (SCAN). Detta innebir att bola-
get tvingats flytta fram lanseringen av kycklingprodukter-
na i Europa till sommaren 2002. Samtidigt fortskrider
registreringsarbetet med Reuteri® for gris och ett god-

kinnande forvintas under 2003.

Functional Foods

Malet for Functional Foods dr att bli en ledande leverantor av
probiotiska hdlsoprodukter och halsokoncept till livsmedels- och
dryckesf(')'retag. Functional Foods utvecklar och marknadsfiﬁr
Reuteri® som ingrediens i livsimedel samt LifeTop™ -konceptet
till dryckesindustrin.

I december tecknades avtal med Milko avseende
rittigheten att anvinda Reuteri® i sina mejeriprodukter i
Sverige. Detta gor att Reuteriprodukter aterigen kan
erbjudas pa den svenska marknaden. Lansering f6rvintas
ske 1 slutet av 2002.

Stonyfield Farm, USA, som bolaget tecknade ett
femarsavtal med 1997, beslutade i december att forlinga
sitt avtal med ytterligare fem &r. Stonyfield anvinder
Reuteri® i alla sina yoghurtprodukter och BioGaia erhéller

royalty pa forsiljningen.



Chr. Hansen och BioGaia ingick i november 1999 en
strategisk allians avseende marknadsféring och forsilj-
ning av mejeriprodukter innehallande Reuteri®. Samarbe-
tet har hittills inte gett det resultat som kunde forvintas
med tanke pd Chr. Hansens marknadsposition pa mejeri-
marknaden.

I slutet av juli tecknade dock Chr. Hansen sitt forsta
BioGaia-avtal med Lotte Ham & Milk Co., Ltd i Sydkorea.
Awtalet stricker sig till slutet av 2003. Lotte kommer att
marknadsféra och silja Reuteri® i mejeriprodukter pa den
sydkoreanska marknaden. Lanseringen skedde i oktober.

I mitten av 1996 sl6t BioGaia ett femarigt licensavtal
med finlindska Ingman Foods Oy Ab. I juli i 4r tecknades
ett tio-drsavtal mellan parterna. Avtalet ger Ingman
rittigheter att tillsitta Reuteri® i mejeriprodukter som
siljs i Finland och de baltiska linderna. Ingmans Reuteri-
sortiment bestdr bland annat av juice, yoghurt, glass, keso
och hardost.

I maj tecknade bolaget avtal med Tetra Pak Inc.
angdende marknadsféring av Life Top™ Straw 6ver hela
virlden. Avtalet férvintas ha en positiv inverkan pa
bolagets forsiljningsméjligheter bade inom HealthCare
och Functional Foods. Samarbetet med Tetra Pak pigr
och gér att bolaget ldttare och snabbare kommer i kontakt
med limpliga kunder.

Hos befintliga licenstagare fortgar arbetet med nya
produkter. Under aret lanserade BioGaias japanska licens-
partner Chichiyasu Milk Co. Ltd en drickyoghurt med
Reuteri®. Stonyfield Farm, som siljer yoghurt med Reuteri®
i USA, utvidgade licensrittigheterna till att iven omfatta
yoghurt baserad pa soya.

HealthCare

Malet for HealthCare dr att bli den ledande leverantsren av
probiotika till virdsektorn. HealthCare utvecklar och sdljer
sjukvdrdsprodukter for personer med Gkad risk for mag-tarm-
problem samt allergier.

I borjan av oktober utékades samarbetet med nutri-
tionsforetaget Victus. Avtalet innebir att Victus erhaller
rittigheterna att marknadsféra och silja BioGaias Reuteri-
tabletter och LifeTop™ Straw i Sydamerika. Lansering
beriknas ske under 2002 i Mexiko, Venezuela, Panama,

Costa Rica och Chile.

Reuteritabletter siljs i USA via McNeil - dotterbolag
till Johnson & Johnson — under namnet Probiotica. For-
siljningen startade under andra halviret 2000 med stora
volymer for lageruppbyggnad och har under 2001 utveck-
lats enligt McNeils plan. McNeil férvintar sig en stadig
forsiljningstillvixt i takt med att de amerikanska konsu-
menterna fir dkade kunskaper om probiotika.

Tidigare under aret tecknade bolaget ocksa ett avtal
om férsiljning av Reuteritabletter i Spanien. BioGaia sil-
jer tabletterna till Industrial Farmaceutica Cantabria S.A,
som skoter distribution, marknadsféring och férsiljning.
Reuteritabletterna marknadsfors som kosttillskott och siljs
pa apotek &ver hela Spanien. Reuteritabletter siljs ocksd i
Sydafrika via BioPro Pty Ltd. I Sverige kan tabletterna
kopas via BioGaias hemsida, www.biogaia.se.

I mars tecknade bolaget avtal med Semper AB ang3-
ende marknadsforings- och forsiljningsrittigheterna av
LifeTop™ Straw i Norden. Semper kommer att lansera
sugrdren tillsammans med vissa nutritionsprodukter till
virdsektorn under 2002.

I mars lanserades den forsta villingprodukten med
Reuteri® av Friesland Coberco Dairy som bolaget tecknade
avtal med i augusti 2000. Den forsta lanseringen skedde i
Taiwan och foljdes direfter av Hongkong. Under 2002

planeras lansering i ytterligare linder i Sydostasien.

Fermentation

Mailet for Fermentation dr att bli Europas ledande biotekniska
kontraktstillverkare av aktiva ingredienser till likemedel.
Fermentation tillverkar proteiner, vacciner och aktiva kompo-
nenter till likemedels- och bioteknikforetag.

I juli tecknade BioGaia Fermentation ett nytt langsik-
tigt avtal med Amersham Biosciences om leverans av pro-
teiner. BioGaia kommer att ansvara for hela processen och
leverera renade proteiner till Amersham Biosciences. Bio-
Gaia Fermentation har redan tidigare svarat for ferment-
eringen av proteiner som Amersham Biosciences anvinder
for sina industriella separationsprodukter, medan uppar-
betningen till rena produkter skett hos kunden. Det nya
avtalet innebir att BioGaia Fermentation dven genomfér

upparbetningen.



Behovet av de aktuella proteinerna har skat patagligt
under de senaste ren. Proteinerna anvinds bland annat
vid rening av monoklonala antikroppar, vars anvindning
som likemedel kar starkt. Fér att klara proteinreningen
bygger bolaget nu ut anliggningen i Lund.

Den nya anliggningen beriknas vara firdig under
forsta kvartalet 2002 och kan tas i drift efter validerings-
tester i september 2002. Det gér bolaget mer konkurrens-
kraftigt och ger samtidigt tillging till en storre del av den
starkt vixande marknaden fér kontraktsproduktion av bio-
logiska likemedelsingredienser. Nir den nya anliggningen
ir i drift berdknas drsomsittningen fordubblas samtidigt
som marginalerna forbittras.

Omsittningen for BioGaia Fermentation minskade fran
57,2 till 36,5 miljoner kronor, exklusive forsiljning inom
koncernen. Detta beror pa att leveransen av den olénsam-
ma shikimsyran slutfsrdes under 2000. Exklusive shikim-
syra férsiljningen kade omsittningen med 8,1 miljoner
kronor.

Rérelseresultatet for affirsomradet minskade med
0,6 miljoner kronor till 3,3 miljoner kronor. Detta beror
bland annat pa att féregdende rs resultat innehsll andel
av SPPs &verkonsolidering av fonderade pensionsmedel
om 2,7 miljoner kronor. Bortsett frin SPP-medlen skade

rorelseresultatet med 2,1 miljoner kronor.

Finansiell utveckling
Koncernen
Koncernens omsittning uppgick till 53,3 miljoner kronor
vilket 4r en minskning med 38 miljoner kronor jimfort
med foregdende ar. Detta beror huvudsakligen pa att leve-
ransen av den olénsamma shikimsyran, som uppgick till
28,8 miljoner kronor, slutférdes under 2000. Vidare inne-
hall féregdende ars omsittning stor tablettfdrsiljning till
McNeil vid lageruppbyggnad i samband med lansering.
Bortsett fran shikimsyraférsiljningen och lageruppbyggna-
den 6kade forsiljningen med 10,8 miljoner kronor.
Bruttomarginalen dkade fran 31 procent till 43 pro-
cent men pa grund av den minskade omsittningen var
bruttoresultatet trots detta 5,3 miljoner kronor ligre dn
foregiende ar.
Rérelseresultatet var 17,6 miljoner kronor ligre in

foregaende ar vilket, forutom pa det liagre bruttoresultatet,

beror pa att féregdende ars resultat innehsll andel av SPPs
fonderade pensionsmedel om 2,7 miljoner kronor, och pa
dkade rérelsekostnader. De 6kade rorelsekostnaderna dr
framst hanforliga till skade personalkostnader (medelantalet
anstillda har 6kat med 12 personer), intensifierade forsilj-
ningsaktiviteter samt 6kade avskrivningar pa balanserade
utvecklingskostnader. Koncernens nettoresultat uppgick till
-38,3 (~23,0) miljoner kronor.

Koncernens likvida medel uppgick per den 31 december
till 49,1 (98,0) miljoner kronor. Nettobeldningen minskade
under 4ret med 5,7 miljoner kronor. Koncernens egna
kapital uppgick till 113,0 miljoner kronor. Koncernens
soliditet uppgick till 80 procent.

Aktiverade utvecklingskostnader uppgick till 19,2
(18,7) miljoner kronor. Avskrivningar avseende aktiverade
utvecklingskostnader uppgick till 14,6 (11,9) miljoner
kronor.

Investeringar i materiella anldggningstillgdngar upp-

gick till 8,3 (5,5) miljoner kronor.

Personal
Antalet anstillda uppgick per den 31 december till

88 personer.

Optionsprogram
Under 2000 genomfsrdes ett optionsprogram som rikta-
des till samtliga anstillda. Totalt finns 600 000 teck-
ningsoptioner varav 296 100 tecknades i mars 2000 till ett
pris om 6 kronor per option. I augusti 2000 tecknades
ytterligare 198 000 optioner till ett pris om 1 krona per
option. Under 2001 har ytterligare 16 500 optioner teck-
nats till ett snittpris om 2,10 kronor. Totalt har 510 600
teckningsoptioner tecknats av personalen. Detta har med-
fort att bolaget tillforts drygt 2 miljoner kronor under en
tvaarsperiod. Optionspriset har vid varje tillfille framrik-
nats enligt den vedertagna Black & Scholes-formeln.
Varje optionsritt ger innehavaren ritt att teckna en
B-aktie fér 46 kronor under perioden 1 oktober 2002 -
30 september 2003. Fullt utnyttjande av tecknade optioner
innebir en utspadning om 2,9 procent av aktiekapitalet

och 2,1 procent av résterna i foretaget.



Optioner till Industrifonden

I augusti 2000 erhdll bolaget ett lan fran Industrifonden om
maximalt 12 miljoner kronor avsett f5r bolagets allergi-
satsning. 7,8 miljoner kronor av lanet utbetalades i augusti
2000. Till lanet 4r kopplat ett skuldebrev om 150 000 teck-
ningsoptioner. Optionerna ger ritt till nyteckning av totalt
150 000 aktier till en teckningskurs om 1 krona, senast
2004-12-31. Vid fullt utnyttjande av optionsritterna, inklu-
sive tecknade personaloptioner, blir utspidningseffekten
cirka 3,7 procent av aktiekapitalet och 2,7 procent av

rosterna i bolaget.

Forskning och utveckling

I bbrjan av maj startade bolaget en allergistudie. Studien
kommer att belysa om man genom att tillfsra Reuteri®
kan minska risken for utveckling av allergi hos barn.
Drygt 200 barn kommer att delta i studien, som leds av
professor Bengt Bjérkstén, chef for allergiscentrat vid
Karolinska Institutet. Projektet 4r delfinansierat av
Industrifonden.

Flera andra kliniska studier drivs dels i egen regi, dels
av BioGaias samarbetspartners.

Inom utvecklingsavdelningen prioriteras arbetet med
BioGaias olika leveranssystem, sdsom Life Top™ Straw och
LifeTop™ Cap, for att anpassa dem till olika typer av for-
packningar. I projektet ingar dven ett leveranssystem for
Reuteri® vid sondmatning, vilket har patentsokts.

BioGaia innehar &ver 40 patent i 11 olika patentfamil-
jer. Patenten ticker dels den probiotiska anvindningen av
Reuteri, dels anvindningen av Reuteri® for specifika medi-
cinska indikationer. Vidare innehar BioGaia patent pa
olika typer av leveranssystem sasom Life Top™ Straw,
LifeTop™ Cap och Reuteri™ InOvo.

I maj erhdll bolaget patent pa LifeTop™ Straw i USA.
LifeTop™ Straw ir ett sugrdr som kan fistas pa sidan av
forpackningar och som innehaller Reuteri® eller andra
ingredienser. Vid konsumtion 16sgérs ingrediensen och
tillfrs konsumenten tillsammans med drycken. Life Top™
Straw forlinger hallbarheten hos Reuteri® i rumstempera-
tur fran nigra veckor till atminstone sex manader.

I oktober erhélls patent i Europa pa in ovo-injicering
av Reuteri®. Reuteri™ InOvo ir en produkt som tillfor
Reuteri® till kycklingar genom injicering i dgget. BioGaia
har sedan tidigare patent i USA pa in ovo-injicering.

For samtliga utvecklingsprojekt aktiveras alla direkta kost-
nader, inklusive arbetstid, f6rutom marknadsférings-
kostnader. For laboratoriet i USA aktiveras idven indirekta
kostnader. De aktiverade kostnaderna skrivs av under

fem ar.

Styrelsens arbete
Styrelsen har under 2001 bestatt av atta ledaméter. Vid
den ordinarie bolagsstimman i april omvaldes Thomas
Flinck, Peter Benson, Gunnar Bjérklund, Susanna Ehdin,
Ingvar Wiberger, Jan Annwall samt Peter Rothschild. Till
ny styrelseledamot valdes Stefan Elving.

Under &ret har styrelsen haft tio protokollférda sam-
mantriden, vilka foljt en i forvig uppgjord plan. Styrelsen
har bland annat behandlat strategiska fragor, affirsplaner,

bokslut, investeringar och avtal.

Verksamhetens paverkan pé den yttre miljon
BioGaia arbetar aktivt med att reducera avfallsmingden i
produktionen och att vilja material i produkterna som ger
minsta majliga miljspaverkan. Aven i det dagliga arbetet
tas stdrsta mojliga hiansyn till miljon. Vid inkdp prioriteras
produkter och tjinster som har minsta méjliga belastning
pa miljon. Foretaget har en tjinstebil och en tjinstecykel.
BioGaia Fermentation har tillstind fér sin verksamhet
enligt miljobalken. Under 4ret har en ansékan om f&rnyat
och utvidgat tillstand inldmnats till Lansstyrelsen i Skane
ldn. Ansokan innehaller bland annat en 6kning av antalet
produktionssatser (a 1 000 liter) fran 240 till 400 per ar.

Férvantningar avseende den
framtida utvecklingen
For att ta tillvara pa de affirsméjligheter som finns inom
affirsomridet Fermentation kan det bli aktuellt att bygga
en helt ny anldggning f6r ver 100 miljoner kronor. Skulle
dessa planer komma att realiseras kommer bolagets kapital-
behov och riskexponering att 6ka, vilket sannolikt skapar
behov av en partner inom omradet.

Styrelsen har tidigare gjort bedomningen att bolaget
vid lamplig tidpunkt bér fokusera pa nigra fi omraden.
En ny strategi 4r under utarbetande och kommer att fast-

ldggas under varen 2002. En fokusering beriknas 6ka



bolagets slagkraft pa marknaden, frigéra dolda tillgangar
och minska den fasta kostnadsmassan. Ett effektiviserings-
program kommer att startas under forsta halvaret 2002
med syfte att sinka de fasta kostnaderna och &ka produk-
tiviteten.

Med hinsyn till fokuseringen av foretagets verksam-
het, effektiviseringsprogrammet samt 6kade forsiljnings-
aktiviteter forvintas resultatet under innevarande ar bli
bittre. I enlighet med tidigare limnad langtidsplan
forvintas bolaget uppna lénsamhet 2003.

Forslag till behandling av ansamlad forlust

Till bolagsstimmans forfogande stir foljande medel, tkr:

Balanserad forlust -73 183
Erhaéllet koncernbidrag 2478
Arets forlust -37 948
Total ansamlad forlust -108 653

Styrelsen och verkstillande direktsren foreslar att
forlusten dverfdrs i ny rikning. Det ansamlade under-
skottet i koncernen uppgar till -116,2 miljoner kronor.
Betriffande bolagets redovisade resultat for
rikenskapsaret 2001 och stillningen for 2001-12-31
hinvisas till foljande resultat- och balansrikningar jimte

till dessa hirrérande noter.



Koncernen

Resultatrékning Kassaflodesanalys
Belopp i tkr Not 2001 2000 Belopp i tkr 2001 2000
Nettoomsattning 1 53 283 91 318 Den lépande verksamheten
Kostnad fér sélda varor 2,3 -30 365 -63084 Resultat efter finansiella poster -38 294 -22904
Bruttoresultat 22918 28 234
Justeringar for poster som inte
Forséaljningskostnader 23 -27178 -23366 ingér i kassaflodet
Administrationskostnader 234 -12579 -11725 Avskrivningar 21 392 18 144
Forsknings- och utvecklings- Nedskrivningar 1518 208
kostnader 2,3 -22700  -16 696 Realisationsvinst/forlust vid
Jamforelsestorande poster 5 - 2682 avyttring av anlaggningstillgangar 19 68
Ovriga rorelseintakter 6 1265 226 Ovriga € likviditetspaverkande poster -76 -6
Ovriga rérelsekostnader 3,7 -2 410 -2 410 -15 441 -4 490
Rorelseresultat 1 -40684 -23055 Betald skatt -14 -62
Resultat fran finansiella investeringar Kassaflode frdn den 1dpande verksamheten
fore forandringar av rorelsekapital -15 455 -4 552
Rénteintakter och liknande
resultatposter 8 3244 1063  yassaflode fran forandringar i rorelsekapital
Réntekostnader och liknande Okning (=) / Minskning (+) av varulager 5 -806
resultatposter 9 -854 -912 Okning () / Minskning (+) av
Resultat fore skatt -38 294 -22904 kortfristiga fordringar -3176 -2 511
Arets skattekostnad 10 -14 -62 Okning (+) / Minskning (-) av
leverantdrsskulder 2 554 1276
ARETS RESULTAT -38 308 -22 966 )
Okning (+) / Minskning (-) av
kortfristiga rantefria rérelseskulder -951 1320
Kassaflode fran den lépande
verksamheten -17 023 -5273
Investeringsverksamheten
Forvarv av immateriella anlaggningstillgdngar -19 236 -18 692
Forvarv av materiella anlaggningstillgéngar -8 337 -5 456
Forsaljning av materiella anlaggningstiligngar 115 -
Kassaflode fran investerings-
verksamheten -27 458 24 148
Finansieringsverksamheten
Nyemissioner 35 86 662
Upptagna 1an 4 301 7 850
Okning (=) / Minskning (+) av
langfristiga fordringar 1280 -1 637
Amortering av skuld -10 000 -
Kassaflode fran finansierings-
verksamheten -4 384 92 875
ARETS KASSAFLODE -48 865 63 454
Likvida medel vid arets borjan 97 971 34517
Likvida medel vid arets slut 49 106 97 971



Balansrékning

Balansréakning

Belopp i tkr Not 2001 2000 Belopp i tkr Not 2001 2000
TILLGANGAR EGET KAPITAL OCH SKULDER
Anlaggningstillgangar Eget kapital 20
Immateriella anlaggningstillgdngar Bundet eget kapital
Balanserade utgifter for forsknings- Aktiekapital 17 108 17 108
och utvecklingsarbeten 11 44 217 41 084 Bundna reserver 212 098 212 063
Licenser och varumarken 12 137 320 229 206 229 171
Goodwill 13 13 252 15 662
57 606 57 066 Ansamlad forlust
Ansamlad forlust -77 894 -54985
Materiella anlaggningstillgdngar Arets resultat 38308 -22 966
Produktionsmaskiner 14 13 632 9 535 116 202 -77 951
Inventarier och datorer 15 4 300 4276 Summa eget kapital 113004 151 220
17 932 13 811
Langfristiga skulder
Finansiella anlaggningstillgangar Checkrakningskredit 19, 24 4301 _
Langfristiga fordringar 5 354 1637 Lan 21 7 850 7 850
Depositioner 28 25 12 151 7 850
382 1662
Summa anlaggningstillgdngar 75 920 72 539 Kortfristiga skulder
Banklan 22,24 - 10 000
Omsittningstillgéngar Leverantorsskulder 8131 5578
varulager m m Ovriga skulder 1054 3255
Révaror och férnodenheter 203 242 Upplupna kostnader och
Varor under tillverkning 513 1671 forutbetalda intékter 23 7 441 6 190
Fardiga varor och handelsvaror 2 686 1494 16 626 25023
3402 3407 summa skulder 28777 32873
Kortfristiga fordringar SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 141 781 184 093
Kundfordringar 7 508 4 906 Stallda sakerheter
Ovriga fordringar 17 2150 2061  Foretagsinteckningar 24 9 000 7 000
Forutbetalda kostnader och
upplupna intakter 18 3695 3209 Ansvarsforbindelser Inga Inga
13 353 10 176
Kassa och Bank 19 49 106 97 971
Summa omsattningstillgadngar 65861 111 554
SUMMA TILLGANGAR 141 781 184 093



Moderbolaget

Resultatrékning Kassaflodesanalys
Belopp i tkr Not 2001 2000 Belopp i tkr 2001 2000
Nettoomséttning 1 16 569 33 958 Den Iopande verksamheten
Kostnad fér salda varor -4 692 -13234  Resultat efter finansiella poster -38912 -24059
Bruttoresultat 11877 20724 Justeringar for poster som inte ingar
i kassaflodet
Forsaljningskostnader 23 -26057 -22268 o
Avskrivningar 15 086 12 475
Administrationskostnader 2,34 -7 228 -7 557 o
Nedskrivningar 1518 208
Forsknings- och utvecklings- Realisati inst/fériust vid awttri
kostnader 23 21475 15847 | coralonsvinsUIOruStvid atting
. av anlaggningstillgangar 19 79
Ovriga rorelseintakter 6 1265 226
-22289 -11297
Rorelseresultat -41 618 -24722
Skatteintakt 964 -
Ranteintakter och liknande Kassaflode fran den Iopande verksamheten
resultatposter 8 3032 942 fore forandringar av rorelsekapital -21 325 -11297
Réntekostnader och liknande K fide fran forandri i rérelsekapital
resultatposter 9 _326 79 .las§a 6de lran f)ran ringar i rorelsekapital
Okning(-)/Minskning(+) av varulager -248 -866
Resultat fore skatt -38 912 -24 059 .
Okning(-)/Minskning(+) av
Arets skatteintzkt 10 964 _ kortfristiga fordringar -734 -7 806
ARETS RESULTAT 37948 24059  OKning (+)/Minskning (-) av
leverantdrsskulder -810 1550
Okning(+)/Minskning(-) av kortfristiga
rantefria rorelseskulder -1 004 519
Kassaflode fran den lépande
verksamheten -24 121  -17 900
Investeringsverksamheten
Forvarv av immateriella anlaggningstillgdngar -17 899  -16 965
Forvarv av materiella anlaggningstillgngar -830 -1 050
Forsaljning av materiella anlaggningstiligngar 115 -
Forvarv av dotterbolag - -100
Ovilkorat aktieagartillskott -1 502 -
Kassaflode fran investerings-
verksamheten -20 116 -18 115
Finansieringsverksamheten
Nyemissioner - 88 287
Upptagna lan - 7 850
Erhdllet koncernbidrag 2 478 -
Kassaflode fran finansierings-
verksamheten 2 478 96 137
ARETS KASSAFLODE -41 759 60 122
Likvida medel vid &rets borjan 90 218 30 096
Likvida medel vid arets slut 48 459 90 218



Balansrékning

Balansréakning

Belopp i tkr Not 2001 2000 Belopp i tkr Not 2001 2000
TILLGANGAR EGET KAPITAL OCH SKULDER
Anlaggningstillgangar Eget kapital 20
Immateriella anlaggningstillgdngar Bundet eget kapital
Balanserade utgifter for forsknings- Aktiekapital 17 108 17 108
och utvecklingsarbeten 11 41 086 38233 Overkursfond 188 820 188 820
Licenser och varumarken 12 137 320 Reservfond 22 735 22 735
41223 38553 228 663 228 663
Materiella anlaggningstillgangar Ansamlad férlust
Produktionsmaskiner 14 1408 1 806 Ansamlad férlust _70 705 -49 124
Inventarier och datorer 15 1378 1659 Arets resultat 37948 —24 059
2786 3465 -108 653 73183
Finansiella anlaggningstillgangar 16 Summa eget kapital 120010 155 480
Aktier i koncernforetag 26 018 24 516 Langfristiga skulder
26018 24516 4 2L 7850 7850
Summa anlaggningstillgdngar 70 027 66 534 7 850 7 850
Omséttningstillgéngar Kortfristiga skulder
Leverantdrsskulder 2 438 3250
Varulager m m
Varor under tillverkning 515 1 306 Ovriga skulder 416 1339
Férdiga varor och handelsvaror 1892 853 Upplupna kostnader och
forutbetalda intakter 23 3620 3700
2 407 2159
6 474 8 289
Kortfristiga fordringar Summa skulder 14 324 16 139
Kundfordringar 334 504 SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 134 334 171619
Fordringar hos koncernféretag 10 131 8 455
Ovriga fordringar 17 1043 1346 Stallda sakerheter
Forutbetalda kostnader och Foretagsinteckningar 24 2 000 2 000
upplupna intékter 18 1933 2 403
13 441 12 708 Ansvarsforbindelser
Borgensforbindelse for dotterbolag 24 7 000 15 000
Kassa och Bank 19 48 459 90 218
Summa omsattningstillgangar 64 307 105 085
SUMMA TILLGANGAR 134 334 171 619



Noter med redovisningsprinciper och

bokslutskommentarer

Belopp i thr om inget annat anges. Siffror inom parentes avser foregdende dr.

Redovisningsprinciper

Bolaget foljer Redovisningsradets rekommendationer. Till-
gangar och skulder har virderats till anskaffningsvirden
om inget annat anges nedan.

Koncernredovisningsprinciper
Koncernredovisningen har upprittats med tillimpning av
férvirvsmetoden.

Det amerikanska dotterbolaget BioGaia Biologics Inc.
har omriknats enligt dagskursmetoden. Tillgdngar och
skulder har omriknats till balansdagens kurs 10,57 (9,42)
kronor. Resultatrikningens poster har omriknats till
genomsnittskurs 10,33 (9,17) kronor. De omrikningsdiffe-
renser som hirvid uppstar redovisas direkt mot koncer-
nens egna kapital.

Av moderbolagets inkdp har 18 (19) procent skett
fran koncernforetag.

Bolagets innehav i intresseforetag avvecklades 2000.
Tidigare redovisades aktieinnehav i intresseféretaget i kon-
cernen enligt kapitalandelsmetoden.

Kostnader for forskning och utveckling

De utgifter for forskning och utveckling som aktiveras
skrivs av under fem 4r. Fér samtliga utvecklingsprojekt
aktiveras alla direkta kostnader, inklusive arbetstid,
forutom marknadsforingskostnader. For laboratoriet

1 USA aktiveras dven indirekta kostnader.
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Avskrivningsprinciper for anlaggningstillgangar
Avskrivningar enligt plan baseras pa ursprungliga anskaff-
ningsvirden och beriknad ekonomisk livslingd. Fsljande
avskrivningstider tillimpas:

Koncernen Moderbolaget

Immateriella anlaggningstiligngar
Balanserade utgifter for forsknings-

och utvecklingsarbeten 5ar 5ar
Licensréttigheter 10 &r 10 &r
Varumarken 5ar 5ar
Goodwill 10 ar
Materiella anlaggningstillgdngar
Produktionsmaskiner 5-10 ar 5 ar
Inventarier och datorer 3-5ar 3-54ar
Leasing

I posten administrationskostnader ingar leasingavgifter
med 340 (365). I posten kostnad fér silda varor ingir lea-
singavgifter med 90 (0).

Det sammanlagda beloppet av framtida minimilease-
avgifter avseende operationella leasingkontrakt forfaller
enligt foljande:

Inom ett ar 451
Inom tva till fem ar 790

Koncernens framtida betalningsataganden vad giller hyror
uppgar till 38,7 miljoner kronor varav 3,3 miljoner kronor
avser moderbolaget. En stor del av koncernens hyresita-
gande [6per under en tolvarsperiod.

Varulager

Varulagret dr upptaget till det ligsta av anskaffningsvirde
enligt den sa kallade forst-in-forst-utprincipen respektive
verkligt virde. Inkuransrisker har dirvid beaktats.

Fordringar
Fordringar har efter individuell virdering upptagits till
belopp varmed de beriknas inflyta.

Fordringar och skulder i utlandsk valuta

Fordringar och skulder i utlindsk valuta har omriknats

till balansdagens kurs. Den del av likvida medel i utlindsk
valuta som terminsikrades 2000 virderades till terminskurs.



= Not 1 Nettoomsattning och rorelseresultat per
rorelsegren och geografisk marknad

2001 2000
Koncernen
Nettoomséttning per rorelsegren
Reuteri 16 783 34 150
Fermentation 36 500 57 168
53 283 91 318
Nettoomséttning per geografisk marknad
Europa 43 092 62 686
USA 6 857 27 890
Ovriga varlden 3334 742
53 283 91 318
Moderbolaget
Nettoomséttning per geografisk marknad
Europa 6 592 5518
USA 6 643 27 698
Ovriga vérlden 3334 742
16 569 33958
Koncernen
Rorelseresultat per rorelsegren
Reuteri -41 572 -24 561
Fermentation 3298 3916
Godwillavskrivning1 -2 410 -2 410
-40 684 -23 055

! Foregdende ar redovisades denna post som en del av Fermentations rorelsere-

sultat. Omrékning av féregdende ar har gjorts for att fa jamforbara siffror.

P& grund av en omfattande forsknings- och utvecklingsverksamhet ar
det svart att férdela kostnaderna per geografisk marknad. Det har
darfor inte ansetts meningsfullt att redovisa rorelseresultatet for
respektive marknad.

m Not 2 Anstallda och personalkostnader

Medeltal anstéllda per land

varav varav
2001 man 2000 méan
Moderbolaget
Sverige 27 10 20 8
Dotterbolag
Sverige 49 24 43 20
USA 7 2 8 2
Totalt dotterbolagen 56 26 51 22
Koncernen totalt 83 36 71 30

Loner och andra ersattningar férdelade per land och mellan
styrelseledaméter med flera och anstéllda

2001 2000
Styrelse Ovriga Styrelse Ovriga
och VD anstéllda och VD anstéllda
Moderbolaget
Sverige 2017 9 659 2174 6 748
Dotterbolag
Sverige 770 14 033 780 11 240
USA - 3636 - 3385
Totalt i dotterbolag 770 17 669 780 14625
Totalt i koncernen 2787 27 328 2954 21373
Totala I6ner och sociala kostnader
Koncernen Moderbolaget
2001 2000 2001 2000
Léner och andra
ersattningar 30 115 24 326 11 676 8921
Pensioner styrelse
och VD 770 274 280 219
Pensioner 6vriga
anstallda 2 687 1527 994 534
Ovriga sociala
kostnader 9 495 6 588 4 045 3019
Totalt 43 067 32715 16 995 12693

Erséttning till ledande befattningshavare

| enlighet med bolagsstdmmans beslut om arvode till styrelseleda-
moter som inte &r anstéllda i koncernen utgér for 2001 styrelse-
arvode om 210 (210) varav 60 (60) till styrelseordférande Thomas
Flinck.

Till verkstallande direktdren Peter Rothschild har erséttningen
uppgatt till 980 (980).

For personer i bolagsledningen som &r anstéllda i bolaget finns
sedvanliga pensionsutfastelser inom ramen for allmén pensionsplan.
Vid uppsagning fran bolagets sida foreligger ratten till [6n under en
uppsagningstid om 18 manader.
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m Not 3 Avskrivningar av materiella och
immateriella anlaggningstillgangar

2001 2000
Koncernen
Avskrivningar enligt plan férdelade
per funktion
Kostnad for sélda varor 2170 1745
Forsaljningskostnader 857 760
Administrationskostnader 423 326
Forsknings- och utvecklingskostnader 15 532 12 903
Ovriga rérelsekostnader 2 410 2 410
21 392 18 144
Moderbolaget
Avskrivningar enligt plan fordelade
per funktion
Forsaljningskostnader 853 756
Administrationskostnader 238 199
Forsknings- och utvecklingskostnader 13 995 11 520
15 086 12 475
m Not 4 Revisorns arvode
2001 2000
Koncernen Moderbolaget Koncernen Moderbolaget
Revisionsuppdrag 329 161 316 171
Andra uppdrag 220 28 277 137

Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisningen och
bokforingen samt styrelsens och verkstallande direktorens forvalt-
ning, évriga arbetsuppgifter som det ankommer pa bolagets revisor
att utféra samt radgivning eller annat bitride som féranleds av
iakttagelser vid s&dan granskning eller genomférandet av sddana
ovriga arbetsuppgifter. Allt annat ar andra uppdrag.

m Not 5 Jamforelsestorande poster

Under 1999 lat SPP meddela att BioGaia Fermentation ABs andel
av Overkonsolideringen av fonderade pensionsmedel uppgick till 3,1
miljoner kronor. Nuvardesberéaknade medel uppgick till 2,7 miljoner
kronor och redovisades som en jagmforelsestorande post 2000. Per
2001-12-31 redovisas 354 tkr som en langfristig fordran.

= Not 6 Ovriga rorelseintakter
Ovriga rorelseintékter bestar av valutakursdifferenser som hor till
rorelsen.
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m Not 7 Ovriga rorelsekostnader

2001 2000

Koncernen
Avskrivning goodwill 2 410 2410

= Not 8 Ovriga ranteintikter och liknande
resultatposter

2001 2000
Koncernen
Rénteintakter 3244 1063
3244 1063
Moderbolaget
Réanteintakter koncernféretag 246 128
Rénteintakter 6vriga 2 786 814
3032 942

m Not 9 Réntekostnader och liknande resultatposter

2001 2000
Koncernen
Réntekostnader 766 826
Realisationsforlust intressebolag - 66
Ovriga finansiella kostnader 88 20
854 912
Moderbolaget
Réntekostnader 274 206
Realisationsforlust intressebolag - 53
Ovriga finansiella kostnader 52 20
326 279

= Not 10 Arets skatt
Arets skatteintakt avser skatteeffekt pd koncernbidrag
Den latenta skatten ar beraknad pa internvinster i koncernen.

2001 2000
Koncernen Moderbolaget Koncernen Moderbolaget
Arets skattekostnad - - 48 -
Arets skatteintakt - 964 - _
Latent skatt 14 - 14 _
14 964 62 -



m Not 11 Balanserade utgifter for forsknings- och
utvecklingsarbeten

2001 2000
Koncernen Moderbolaget Koncernen Moderbolaget

Ackumulerade
anskaffningsvérden

Vid &rets borjan 94 200 88 219 75 764 71 438
Nyanskaffningar 19 236 17 899 18 692 16 965
Nedskrivningar -3 323 -3323 -256 -184
Utgéende balans 110 113 102 795 94 200 88 219
Ackumulerade av-

skrivningar enligt plan
Vid arets borjan 53 116 49 986 41 303 38991
Arets avskrivning

enligt plan 14 585 13 528 11 861 11 013
Nedskrivningar -1 805 -1 805 -48 -18
Utgéende balans 65 896 61 709 53 116 49 986
Planenligt restvarde

vid drets slut 44 217 41 086 41 084 38 233
m Not 12 Licenser och varumarken

2001 2000

Koncernen Moderbolaget Koncernen Moderbolaget

Ackumulerade

anskaffningsvarden
Vid arets borjan 1928 1928 1928 1928
Nyanskaffningar - - - -

Utgéende balans 1928 1928 1928 1928

Ackumulerade av-
skrivningar enligt plan

Vid arets borjan 1608 1608 1 360 1 360
Arets avskrivning

enligt plan 183 183 248 248
Utgéende balans 1791 1791 1608 1608

Planenligt restvarde
vid arets slut 137 137 320 320

= Not 13 Goodwill

2001 2000
Koncernen
Ackumulerade anskaffningsvérden
Vid arets borjan 23778 23778
Nyanskaffningar - -
Utgéende balans 23 778 23778
Ackumulerade avskrivningar enligt plan
Vid arets borjan 8116 5 706
Arets avskrivning enligt plan 2410 2410
Utgéende balans 10 526 8116
Planenligt restvérde vid arets slut 13 252 15 662

Posten avser goodwill som uppstod vid kdpet av BioGaia Fermenta-
tion AB. Avskrivningen baseras pé ursprungligt anskaffningsvérde

och beraknad ekonomisk livslangd.

m Not 14 Produktionsmaskiner

2001

2000

Koncernen Moderbolaget Koncernen Moderbolaget

Ackumulerade
anskaffningsvarden

Vid &rets borjan 15 562 2725 7 262 2414
Nyanskaffningar 6 476 171 3030 311
Omklassificeringar - - 5270 -
Utgdende balans 22 038 2896 15562 2725
Ackumulerade

avskrivningar enligt plan
Vid &rets borjan 6 027 919 1017 410
Arets avskrivning

enligt plan 2 379 569 2107 509
Omklassificeringar - - 2903 -
Utgdende balans 8 406 1488 6 027 919
Planenligt restvarde

vid arets slut 13 632 1 408 9 535 1 806
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m Not 15 Inventarier och datorer

2001 2000

Koncernen Moderbolaget Koncernen Moderbolaget

Ackumulerade
anskaffningsvarden

Vid arets borjan 9481 3421 12061 2769
Nyanskaffningar 1861 659 2 426 740
Avyttringar -345 -345 -88 -88
Omrékningsdifferens 516 - 352 -
Omklassificeringar - - 5270 -
Utgéende balans 11 513 3735 9481 3421
Ackumulerade av-
skrivningar enligt plan
Vid arets borjan 5 205 1762 6 368 1077
Arets avskrivning
enligt plan 1837 807 1518 705
Avyttringar -212 -212 -20 -20
Omrakningsdifferens 383 - 242 -
Omklassificeringar - - =2903 -
Utgaende balans 7 213 2 357 5205 1762
Planenligt restvarde
vid &rets slut 4 300 1378 4276 1659

m Not 16 Finansiella anlaggningstillgangar

2001 2000
Andelar i dotterbolag
Ackumulerade anskaffningsvérden
Vid arets borjan 24516 24 416
Inkop - 100
Ovillkorat aktietillskott 1502 -
Bokfort varde vid arets slut 26 018 24 516
Specifikation av moderbolagets innehav av aktier
i koncernféretag

Andel Bokfort
Dotterforetag/Orgnr/Sate Antal andelar i % véarde
Biogaia Biologics Inc.
Raleigh, NC, USA 100 000 100 0
BioGaia Fermentation AB/
556153-2200/Lund 10 000 100 25918
Healthy Living AB/
556591-9767/Stockholm 1000 100 100
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m Not 17 Ovriga fordringar
| posten 6vriga fordringar ingar skattefordran enligt féljande tabell:

2001 2000
Koncernen Moderbolaget Koncernen Moderbolaget
Skattefordran 214 149 135 102
Varav latent skatte-
fordran 19 - 33 -

m Not 18 Forutbetalda kostnader och
upplupna intakter

2001 2000
Koncernen Moderbolaget Koncernen Moderbolaget
Upplupna intakter 1297 1297 1818 1818
Forutbetald hyra 1 656 294 932 336
Ovriga forutbetalda
kostnader 742 342 459 249
3695 1933 3209 2 403
m Not 19 Checkrékningskredit
2001 2000
Koncernen Moderbolaget Koncernen Moderbolaget
Beviljad kreditlimit 7 000 - 7 000 2 000
Utnyttjad del 4 301 - - -
Outnyttjat
kreditbelopp 2 699 - 7 000 2 000
= Not 20 Eget kapital
Bundna Ansamlad
Aktiekapital* reserver forlust
Koncernen
Vid &rets borjan 17 108 212063 -77 951
Optioner anstéllda 35
Arets omrakningsdifferens 57
Arets resultat -38 308

Vid aret slut 17 108 212 098 -116 202

Not 20 forstéatter pd nasta sida.



Fortséttning not 20

Overkurs- Ansamlad Arets
Aktiekapital1 fond Reservfond forlust resultat
Moderbolaget
Vid arets borjan 17 108 188 820 22735 -49 124 —24 059
Behandling av forlust —24 059 24 059
Koncernbidrag® 3442
Skatteeffekt pd koncernbidrag -964
Arets resultat -37 948
Vid aret slut 17 108 188 820 22 735 -70 705 -37 948

* Aktiekapitalet bestar av 740 668 A-aktier och 16 366 894 B-aktier till ett nominellt varde av 1 krona.
2 Av koncernbidraget avser 450 tkr 2000.

® Not 21 Lan m Not 24 Stéllda sakerheter och ansvarsférbindelser

Lanet har erhdllits fran Industrifonden och &r en del av finansieringen

av bolagets allergisatsning. 2001 2000

Koncernen Moderbolaget Koncernen Moderbolaget

Stéllda sakerheter

= Not 22 Banklan for banklan
Borgensforbindelse

for dotterbolag - - -

Banklanet som upptogs av BioGaia Fermentation AB har &terbetalts
under 2001.

Stallda sakerheter

for checkraknings-
= Not 23 Upplupna kostnader och

kredit
forutbetalda intakter Foretagsinteckningar 9 000 - 7 000
2001 2000 Bor“gensforblndelse
Koncernen Moderbolaget Koncernen Moderbolaget for dotterbolag - 7 000 -
Semesterléneskuld 3 280 1 046 2177 404
Upplupna sociala
avgifter 780 339 586 237
Finnfeedsuppgorelsen - - 942 942
Forskott fran kund 30 30 200 200
Ovriga upplupna
kostnader 3351 2 205 2 285 1917
7 441 3620 6 190 3700
[

Stockholm den 22 februari 2002

Thomas Flinck  Peter Rothschild
Ordfirande Verkstdllande direktor

Jan Annwall Peter Benson Gunnar Bjérklund Susanna Ehdin

Stefan Elving  Ingvar Wiberger

Min revisionsberittelse har avgivits den 22 februari 2002

Torkel Frostell
Auktoriserad revisor
Lindebergs Grant Thornton AB

15 000

2 000
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Revisionsberattelse

Till bolagsstimman i BioGaia AB (publ) org nr 556380-8723

Jag har granskat irsredovisningen, koncernredovisningen
och bokféringen samt styrelsens och verkstillande direkts-
rens forvaltning i BioGaia AB (publ) for 4r 2001. Det ir
styrelsen och verkstillande direktsren som har ansvaret for
rikenskapshandlingarna och férvaltningen. Mitt ansvar ir att
uttala mig om arsredovisningen, koncernredovisningen och
forvaltningen pa grundval av min revision.

Revisionen har utforts i enlighet med god revisionssed i
Sverige. Det innebir att jag planerat och genomfort revi-
sionen for att i rimlig grad forsikra mig om att rsredovis-
ningen och koncernredovisningen inte innehaller visentliga
fel. En revision innefattar att granska ett urval av underla-
gen for belopp och annan information i rikenskapshand-
lingarna. I en revision ingar ocksa att préva redovisnings-
principerna och styrelsens och verkstillande direktdrens
tillimpning av dem samt att bedéma den samlade informa-
tionen i arsredovisningen och koncernredovisningen. Som

underlag for mitt uttalande om ansvarsfrihet har jag grans-

kat visentliga beslut, atgirder och férhllanden i bolaget
for att kunna bedéma om nagon styrelseledamot eller verk-
stillande direktdren ir ersittningsskyldig mot bolaget. Jag
har dven granskat om nigon styrelseledamot eller verkstal-
lande direktdren pa annat sitt har handlat i strid med aktie-
bolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen. Jag
anser att min revision ger mig rimlig grund f6r mina uttalan-
den nedan.

Arsredovisningen och koncernredovisningen har upp-
rittats i enlighet med arsredovisningslagen och ger dirmed
en rittvisande bild av bolagets och koncernens resultat och
stillning i enlighet med god redovisningssed i Sverige.

Jag tillstyrker att bolagsstimman faststiller resultatrik-
ningen och balansrikningen f6r moderbolaget och foér kon-
cernen, behandlar férlusten i moderbolaget enligt forslaget i
forvaltningsberittelsen och beviljar styrelsens ledaméter och

verkstillande direktdren ansvarsfrihet for rikenskapsaret.

Stockholm den 22 februari 2002

Torkel Frostell
Auktoriserad revisor

Lindebergs Grant Thornton AB
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Fem ar i sammandrag

Nyckeltal 2001 2000 1999 1998 1997
Nettoomsattning, tkr 53 283 91 318 66 070 32313 31348
Resultat, tkr -38308 -22966 -18645 -18686 -2 753
Tillvaxt, % -42 38 104 3 315
Rorelsemarginal, % -76 -28 -30 -57 -7
Balanslikviditet, ggr 4,0 4,5 2,0 5,2 5,4
Soliditet, % 80 82 80 89 87
Sjalvfinansieringsgrad, ggr -0,6 -0,2 0,0 -0,4 0,2
Avkastning sysselsatt kapital, % -25 -17 -18 =21 -4
Avkastning eget kapital, % -29 -19 -19 -22 -7
Medelantal anstallda 83 71 62 50 36
Aktiedata

Antal aktier per den 31/12, miljoner 17,1 17,1 13,4 13,4 85,8
Antal aktier inkl tecknade optioner, miljoner 17,8 17,8 13,4 13,4 85,8
Resultat per aktie, kr -2,24 -1,66 -1,39 -1,56 -0,32
Resultat per aktie efter full utspadning, kr -2,16 -1,29 -1,39 -1,39 -0,32
Eget kapital per aktie, kr 6,61 8,84 6,52 7,91 0,78
Utdelning per aktie, kr 0 0 0 0 0

Definitioner

Avkastning sysselsatt kapital
Resultat fore finansnetto plus finansiella intakter i forhallande
till genomsnittligt sysselsatt kapital.

Avkastning pa eget kapital
Resultat efter finansiella poster minus skatt i forhéllande
till genomsnittligt eget kapital.

Balanslikviditet
Totala omséttningstillgdngar i forhallande till kortfristiga
skulder.

Eget kapital per aktie
Eget kapital i forhallande till antalet akter vid arets slut.
Resultat per aktie!

Resultat fore extraordindra poster minus skatt i forhallande
till vagt genomsnittligt antal aktier.

11998 skedde en sammanslagning, vilket medférde att tio aktier blev en aktie.

For 1997 har berékning gjorts sdsom om sammanslagning skett.

Resultat per aktie efter full utspadning*
Nettoresultat i férhallande till antal aktier inklusive antal
tillkommande aktier vid fullt utnyttjande av tecknade optioner.

Rérelsemarginal

Rérelsens resultat plus/minus jamforelsestdrande poster i
forhallande till omséttningen.

Sjélvfinansieringsgrad

Kassaflode fore investeringar dividerat med investeringar
inklusive balanserade forsknings- och utvecklingskostnader.

Soliditet
Eget kapital i forhallande till totalt kapital.

Tillvaxt
Arets omséttning minus féregéende &rs omséttning i férhallande
till foregdende &rs omséttning.
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