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Rapport for andra kvartalet
2001-10-01 —2001-12-31

CelPoaint Inc., noterat pa Stockholmshorsen och pa Nasdag, redovisar resultatet for andra
kvartalet och rakenskapsarets for sta sex manader, som slutade den 31 december 2001.

Resultat for andra kvartalet

Intékterna under andra kvartalet uppgick till 176 552 USD (804 417 USD). Ingaintakter fran den i
december 2001 offentliggjorda licensordern pa Cell Points Mobile Location Broker (MLB) redovisas
under kvartalet.

Forsaljnings- och administrationskostnader var 599 929 USD (1 869 623 USD). Kostnader for
forskning och utveckling 6kade med 298 147 USD till 1 388 832 USD (1 090 685 USD). Okningen
berodde pa forskning och utveckling av en ny generation plattformar for positionsbaserade tjanster.
EBITDA* uppgick for kvartalet till =2 312 431 USD (-2 744 286 USD). Nettoresultatet uppgick till -2
506 821 USD varav 974 912 USD avser avskrivningar. Nettoresultatet under andra kvartalet
foregaende rakenskapsar var —7 919 926, inkluderat ett resultat om -3 299 030 USD fran den nu
nedl agda tel ematikverksamheten. Minskningen i rorelsens kostnader under kvartalet beror
huvudsakligen pa den 6vergripande operativa kostnadsminskning som blivit en foljd av bolagets
rekonstruktionsarbete. | enlighet med US GAAP redovisas resultatet fran "discontinued operations”
om 1 525 670 USD under kvartalet till foljd av bokforingen av vandningen av den ackumulerade
omrakningsdifferensen relaterad de avvecklade enheter.

Resultatet per aktie var -0,16 USD baserat pa ett genomsnitt om 16 301 713 utestdende aktier. Under
andra kvartalet foregaende rakenskapsar uppgick resultatet per aktietill 0,76 USD baserat pa ett
genomsnitt om 10 485 000 utestdende aktier.

Resultat for sex manader

Intakterna for rakenskapsarets forsta sex manader uppgick till 591 757 USD (1 729 970 USD). Under
perioden har 2 172 941 USD inbetalts fran kundfordringar. Allaintakter kom fran den europeiska
marknaden. EBITDA blev -5 019 872 USD (-4 403 142 USD). Forsédljnings- och
administrationskostnader var 2 463 746 USD (3 224 401 USD). Nettoresultatet uppgick till —7 765
059 USD varav 1 985 131 USD avser avskrivningar och Nettoresultatet under de sex forsta manaderna
foregéende rakenskapsar var

-13 267 224 USD, vilket inkluderar ett resultat om —5 927 855 USD fran den nu nedlagda
telematikverksamheten. | enlighet med US GAAP redovisas resultatet fran "discontinued operations’
om 1 525 670 USD under kvartalet som slutade 31 december 2001 till f6ljd av bokféringen av
vandningen av den ackumulerade omrékningsdifferensen relaterad de avvecklade enheter.

Resultatet per aktie var -0,57 USD baserat pa ett genomsnitt om 13 641 876 utestdende aktier. Under
de forsta sex manaderna foregaende rakenskapsar uppgick resultatet per aktie till =1,27 USD baserat
pa ett genomsnitt om 10 475 000 utestdende aktier.

Kommentarer fran styrelseordforanden
"Under inledningen av 2002 har intresset for var bransch okat signifikant. Ett stort antal europeiska
och asiatiska mobiloperatOrer har sagt oss att beslutet att investerai en positioneringsplattform har



fattats och att en budget ar avsatt. Flera operatorer véantas offentliggora sina beslut under forsta
halvéret i & och vi forvantar oss att ta var rimligaandel av dessa order", sager Peter Henricsson,
CellPoints styrel seordf érande.

Henricsson fortsétter:"Nedgangen inom telekomindustrin har tillsammans med vara juridiska och
finansiella svarigheter forsenat orderingangen. Vi & for narvarande involverade i ett flertal
avtasforhandlingar. Periodens resultat aterger inte férsaljningen av var MLB under kvartalet. Under
de senaste aren har vi fétt en nara relation med mobiloperatorer. Var teknik ar klar att installera och vi
har nyligen sank kostnaden for hardvaran i servrarna som behdvs for installering av var mjukvara. Det
har varit en |ang vantan, men nu tror vi att vi har rétt produkter och operatorerna sager till oss att
produkterna &r hér i ratt tid for denna vaxande marknad."

"Vi har tidigare offentliggjort att vi bedomer att bolaget nér sitt forsta kvartal med positivt kassaflode
under detta rakenskapsar. Vi tror fortfarande att vi att vi nar dit, men vi kommer att behdva ytterligare
kapital under processen for att klara av véra dtaganden att mota kortfristiga skulder och tdlamod fran
vara leverantorer under tiden vi bygger upp oss efter de mycket svara juridiska och finansiella problem
vi haft. Vi har nétt vart uppsatta mal att minska vara kostnader till 750 000 USD per manad och vi
fortsatter att skéra kostnader som inte & nodvandiga for vart fokus pAMLS, MLB och LDZ. Under
innevarande kvartal, som slutar den 31 mars 2002, forvéantar vi oss att kostnaderna gunker till 650 000
USD per manad. Det innebér att vi ndr positivt kassaflode om vi ndr intakter om 2 miljoner USD per
kvartal."

Finansiering

Den 31 januari 2002 stdngde CellPoint en riktad emission av 848 982 stamaktier som inbringade 665
000 USD. | emissionen ingick 424 471 teckningsoptioner med |dsenpris 1,50 USD per aktie och
konverteringstid pa tva ar. Den 20 december 2001 erhdll CellPoint ett [an om 500 000 USD utdver det
redan utestdende |&net om 4 miljoner USD. Bolaget fokuserar nu pa att avsluta andra pagaende
finansieringar som behovs for att driva verksamheten och nuvarande dtaganden.

Order

CellPoint offentliggjorde i december att bolaget fatt en order fran tyska mobiloperatoren E-Plus pa
Mobile Location Broker (MLB). MLB mgjliggor saker kommunikation mellan innehallsleverantrens
tjanst och en positioneringsplattform sasom CellPoints MLS. MLB och MLS stodjer GSM- GPRS-
och UMTS/3G-nétverk, aven med leverantorsblandade nétverk. MLB & en |P-baserad (Internet
Protocol) plattform som aven fungerar i TDMA- och CDMA-nétverk.

Rekonstruktion

CellPoint har under hdsten genomfort en omfattande rekonstruktion som minskat bolagets manatliga
kostnader med cirka 1 miljon USD till mindre &n 750 000 USD. Férutom minskade kostnader och
fortl6pande nedskarningar av utgifter har &ven verksamheten fokuserats pa att marknadsfora och sélja
bolagets karnteknologi. Det operativa huvudkontoret har darvid koncentrerats till Kista. Ett
filialkontor har behdllitsi England for att betjana nuvarande och blivande kunder samt darmed ersétta
behovet av det engel ska dotterbolaget som avvecklades under kvartalet som slutade 31 december
2001.

Juridiska arenden

CedllPoint har lamnat in en stamningsansdkan om 100 miljoner USD mot bolagets tidigare juridiska
ombud Salans Hertzfeld Heilbronn Christy & Viener for deras arbete med CellPoints
Overenskommelser med Castle Creek Technology Partners LLC. Skélet till stamningen &r att ombudet
inte representerade CellPoint pa ett acceptabelt och kompetent sétt i forhandlingarna med Castle
Creek. Stdmningsanstkan anger vidare som skél att ombudets agerande och misstag i férberedandet av
nodvandiga dokument och att deras radgivning i samband med 6verenskommelsen ar under godtagbar
standard for en advokatfirma.



Castle Creek lamnade i november 2001 in en stdmningsanstkan mot Cell Point. Det huvudsakliga
skélet till stamningen var att CellPoint inte enligt avtalet med Castle Creek i juli 2001 hade registrerat
korrekt antal aktier till Castle Creek vid registreringen som skedde den 31 oktober 2001. For att |6sa
denna tvist kom parterna Gverens om att uttka det existerande avtalet. Det nya avtalet innebér att
CellPoint skall fortsétta att amortera det utestaende [an med konverteringsmajlighet bolaget har till
Castle Creek. CellPoint ska avsitta 25 procent av de forsta 3 miljoner USD som inkommer fran
eventuella emissioner de kommande 10 manaderna for att amortera lanet. CellPoint skall ha amorterat
minst 200 000 USD den 31 januari 2002 och ytterligare 550 000 USD den 28 februari 2002. Om dessa
amorteringar sker i tid samt om CellPoint i 6vriga avseenden uppfyller avtalet med Castle Creek sa
kommer stdmningen att dras tillbaka. CellPoint betalade januariamorteringen i tid.

Tekniskt ledande

CdlPoint genomfdrde ett omfattande kapacitetstest av bolagets mjukvarubaserade plattform for att
positionsbestamma mobiltelefoner, Mobile Location System (MLYS). Testet syftade till att kvantifiera
och klargora de fragor som finns bland kunder och inom industrin for positioneringsplattformar. Det
gdller faktorer som kapacitet, |edtid/snabbhet, positionering av telefoner i saval aktivt som passivt
lage, nétverk bestdende av flera hardvaruleveranttrer och den kommersiellatillgangligheten. CellPoint
ar dvertygat om att bolagets positioneringsplattform MLS har bést prestanda bland vad som finns att
véljabland for GSM-operatorer. Genom att offentligt tillhandahalla testresultaten sétter CellPoint
standarden for industrin, och bolaget &r berett att mota varje utmaning fran vilken annan leverantor
som helst oavsett i vilken GSM-miljo.

Henricsson fortsétter:" Den viktigaste handelsen under kvartalet & vara tekniska framsteg. Vi har
offentliggjort testresultaten fran vart omfattande kapacitetstest av var MLS. Vi &r dvertygade om att vi
har marknadens basta produkt, och vi valkomnar konkurrenter att gora jamforel setester mot oss. Med
kvartalets order till E-Plus har vi ocksd visat den kommersiella styrkan hos MLB, var
applikationsplattform.”

Viktiga handelser den senaste tiden
- CelPoints MLB vald och instalerad till att anvandasi en ny europei sk mobilportal
E-Plus koper CellPoints MLB-plattform
CellPoint dppnar kontor i USA
MLS testat for Gver en halv miljon positioneringar per timme
Omstrukturerat CellPoint minskar kostnaderna ytterligare, bolagets manatliga kostnad minskar
fran 1,7 miljoner USD till mindre & 750 000 USD.
CellPoint forstarker Location Developers Zone med applikationskatal og

Fullstandig rapport, 6versiktligt granskad, for andra kvartalet (Form 10QSB) som registrerats hos
amerikanska SEC finns tillganglig pa www.cellpoint.comeller www.freeedgar.com.

* EBITDA definieras som rorelseresultat fore finansiella poster, skatter, avskrivningar och
amorteringar

CédlPaint Inc. (Nasdaq och Stockholmshérsen: CLPT) & en ledande global leverantér av positioneringsteknik,
plattformar och applikationer som majliggor for operattrer att snabbt skapa nyaintakter fran positioneringstjanster for
béde konsumenter och affarsanvandare samt att méta nodfall spositioneringskraven i USA och Europa.

CedllPoints tva huvudprodukter, Mobile Location System (MLS) och Mobile Location Broker (MLB), bygger pa 6ppna
standarder och &r utvecklade for att fungerai leverantdrsblandade nétverk och mojliggor séker kommunikation med
applikationer och innehdl fran tredjepartsd everanttrer. Grundkonfigurationen av CellPoints system har kapacitet att klara
av 6ver 500 000 positioneringsforfragningar per timma.



CdlPoints tidigaintréde pa marknaden och langa erfarenhet fran europeiska operatorer har méjliggjort utvecklandet av
produkter och funktioner som I6ser grundldggande krav, som aktiv och passiv positionering, internationell roaming, stod
for flera olika positioneringstekniker och anvandarintegritet.

CdllPoint &r ett globalt bolag med huvudkontor i Kista. Y tterligare information finns pé bolagets hemsida,
www.cellpoint.com.

For ytterligare information, kontakta:
CdlPoint (Sverige): Jakob Sintring, Tel: +46-(0)73 973 77 41, jakob.sintring@cel I point.com




CELLPA NT | NC. AND SUBSI DI ARl ES
Consol i dat ed bal ance sheets

(amounts in USD)

ASSETS

Current assets

Cash and cash equival ents

Account s receivabl e

Unbi | | ed recei vabl es

Prepai d expenses and other current assets
O her receivabl es

Current assets of discontinued operations

Total current assets

Long-term assets

Restricted cash

Acqui red technol ogy, net of accunul ated
anortization of $6,941, 953 and $5, 411, 604,
respectively

O her intangi bl e assets, net of accumnul ated
anortization of $1, 541, 005 and

$1, 311, 830, respectively

Property and equi prent, net of accunul ated
depreciation of $1, 045,102 and $480, 345,
respectively

Non-current assets of discontinued operations

Total |ong-term assets

TOTAL ASSETS

Decenber 31
2001
(unaudi t ed)

$ 179,729
729, 498

158, 037
233,122

1, 300, 386

387, 403

14, 040, 652

878, 026

672,522

June 30,
2001
(audi t ed)

$ 687, 151
1, 366, 641
792, 443
383, 578
402, 132
1, 361, 148

4,993, 093

184, 216

15, 571, 001

1,107, 201

885, 780
521, 401



LI ABI LI TI ES AND STOCKHOLDERS' EQUI TY

Current liabilities

Accrued expenses and other current liabilities

Account s payabl e

Current maturities of |ong-term debt

(net of debt discount of $1,528,409 and nil
respectively)

Current liabilities of discontinued operations

Total current liabilities
Due to related party
Long-t er m debt
(net of debt discount of nil and $1, 914, 490)

Total liabilities

Mnority interest

Commi t nents and Conti ngenci es

St ockhol ders' equity

Preferred shares ($0.001 par val ue authorized
3, 000, 000 shares, nil issued and outstandi ng)
Common shares ($0.001 par value authorized
50, 000, 000 shares, 16, 355,543 shares

and 10, 824, 503 shares issued

and out standi ng, respectively)

Common shares to be issued

Additional paid in capita

Cunul ative foreign currency translati on adjustnent

St ock subscription receivable
Accunul ated deficit

Total stockholders' equity

TOTAL LI ABI LI TI ES AND STOCKHOLDERS
EQUI TY

$ 2,667, 869
2, 805, 511

9, 076, 691

14, 550, 071
725, 750

16, 356
859, 292
105, 694, 212
(668, 631)
(859, 292)

(103, 038, 769)

2,003, 168

$ 17,278,989

$ 2,337,066
2,082, 257

2,982, 549

7,401, 872

11, 785, 510

10, 824

98, 692, 254
597, 478

(95, 273, 710)

4,026, 846

$ 23,262,692



CELLPAO NT I NC. AND SuUBSI DI ARI ES
Consol i dated statenents of operations
(amounts in USD)

Thr ee nont hs ended

Si x nont hs ended

Dec. 31 Dec. 31 Dec. 31 Dec. 31
2001 2000 2001 2000
(unaudi ted) (unaudited) (unaudited) (unaudited)

Revenues $ 176, 552 $804, 417 $ 591, 757 $1, 729, 970
Cost of revenues (14, 637) (127, 566) (35, 683) (356, 399)
G oss profit 161, 915 676, 851 556, 074 1,373,571
Sell'ing, general and

adm ni strative expenses (599,929) (1,869,623) (2,463, 746) (3, 224, 401)
Research and devel opnent

expenses (1,388,832) (1,090,685) (2,460,939) (1, 869, 985)
Pr of essi onal fees (485, 585) (460, 829) (651, 261) (682, 327)
Depreci ation and anortization (974,912) (935,288) (1,985, 131) (1, 845, 262)
Total operating expenses (3,449, 258) (4, 356,425) (7,561,077) (7,621, 975)
Loss from operations (3,287,343) (3,679,574) (7,005, 003) (6, 248, 404)
Loss on sal es on investnents -- (342, 285) -- (342, 285)
Fi nanci al itens, net (745, 148) (599, 037) (2,285, 726) (748, 680)
Loss from conti nui ng

operations (4,032,491) (4,620,896) (9,290, 729) (7,339, 369)

I ncome/ (Loss) from

di sconti nued operations 1, 525, 670 (3, 299, 030) 1, 525, 670 (5,927, 855)

Net | oss

Wei ght ed average nunber of
shar es out st andi ng,

$( 2, 506, 821)

$(7,919,926) $(7,765,059) $(13,267, 224)

basi ¢ and dil uted 16, 301, 713 10, 485,000 13,641, 876 10, 475, 000
Net | oss per
common share basic
and dil ut ed:
Cont i nui ng operations (0. 25) (0. 44) (0. 68) (0.70)
Di sconti nued operations 0. 09 (0.31) 0.11 (0.57)
Net | oss per share (0. 16) (0.76) (0.57) (1.27)



CELLPO NT | NC. AND SUBSI DI ARI ES
Consol i dated statenents of cash flows(amunts in USD)

Si x nonths ended Six nonths ended
Dec. 31, 2001 Dec. 31, 2000
(unaudi t ed) (unaudi t ed)
Cash flows fromoperating activities
Net | oss $(7, 765, 059)
Adjustnents to reconcile net loss to
net cash provided by operating activities:

$(13, 267, 224)

(I'ncone)/ Loss from di sconti nued operations (1, 525, 670) 5, 927, 855
Depreciation and anortization 1,985, 131 1, 845, 262
Provi sion for allowance on accounts receivabl es -- (36, 732)
Non- cash financi ng costs 1, 604, 249 127, 636
Reversal of cumul ative translation adj ust ment
related to |iquidated subsidiaries (127, 506) --
Loss on di sposal of investment in affiliated conpany -- 342, 285
Changes in operating assets and liabilities:
Increase in restricted cash (203, 187) --
Decrease/ (i ncrease) in accounts receivabl e 637, 143 (492, 771)
Decrease/ (increase) in unbilled receivabl es 792, 443 --
Decrease/ (i ncrease) in prepaid expenses 225,541 (654)
Decrease/ (i ncrease) in other receivables 169, 010 (412, 944)
I ncrease/ (decrease) in accrued expenses and
other current liabilities 330, 803 129, 522

I ncrease/ (decrease) in accounts payabl e 674, 790 12, 328
Decrease in due to affiliate -- (55, 517)
Net cash used in operating

activities fromcontinuing operations: (3,202, 312) (5, 880, 954)
Net cash used in operating

activities fromdiscontinued operations: (1,094, 378) (1, 883, 132)
Net cash used in operating activities: (4, 296, 690) (7,764, 086)
Cash flows frominvesting activities
Capi tal expenditures (259, 395) (242, 864)
Proceeds from di sposal of

investment in affiliated conpany -- 157, 715
Net cash used in investing activities

from continued operations: (259, 395) (85, 149)
Net cash used in investing

activities fromdiscontinued operations: (3,429) (95, 217)
Net cash used in investing activities: (262, 824) (180, 366)
Cash flows fromfinancing activities:
Repaynent of note payabl e (3,144, 900) --
Proceeds from notes payabl e -- 10, 000, 00
Net proceeds fromprivate placenents 5, 339, 321 --
Proceeds fromissuance of shares -- 149, 800
Due to related party 725, 750 --
Advances of bank | oans 500, 000 --



Net cash provided by financing
activities fromcontinuing operations:

Ef fects of exchange rate changes on cash
Ef fects of exchange rate changes on
cash from discontinued operations

I ncrease/ (decrease) in cash and cash equival ents
Cash and cash equival ents at begi nning of period

Cash and cash equival ents at end of period

3,420,171

687, 151

10, 149, 800

2,171,523
6, 624, 392



