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Studsvik AB (publ) – Bokslutskommuniké januari –december 2001

 Koncernens omsättning ökade med 7,8 procent till MSEK 882,7 (818,8).

 Resultatet före skatt uppgick till MSEK -132,4 (43,4).

 Resultatet har belastats med poster av engångskaraktär uppgående till MSEK -76,8 (96,9).

 Resultat per aktie efter skatt uppgick till SEK -17,86 (‑0,05).

 Eget kapital per aktie uppgick den 31 december 2001 till SEK 67,98 (61,73).

 Studsvik tillfördes MSEK 320,5 i mars 2001 genom en riktad nyemission i kombination med ett ovillkorat aktie​​ägartillskott.

 Studsviksaktien noterades på Stockholms​börsens O‑lista den 4 maj 2001.

 Hans-Bertil Håkansson tillträdde som VD och koncern​chef den 1 december 2001.

Kort om Studsvik 

Studsvik är en teknologikoncern med ledande ställning inom nukleär teknik. Studsvik utvecklar och marknadsför produkter och tjänster, som bidrar till att lösa kunders miljö-, säkerhets- och kvalitetsproblem i samband med utnyttjande av främst nukleär teknik, men även andra industriella processer. Studsviks verk​samhet är internationell och kunderna utgörs främst av kärn​kraftverk och kärn​bränsleproducenter, men innefattar även industriföretag och aktörer inom vård​sektorn. Studsvik består av fyra affärsområden – Nuclear Technology, Waste & Decommissioning, Industrial Services och Nuclear Medicine. Studsviksaktien är sedan i maj 2001 noterad på Stockholms​börsens O-lista.

Omsättning

Nettoomsättningen uppgick under 2001 till MSEK 882,7 (818,8). Ökningen är främst hänförbar till koncernens verksamhet inom hantering av radioaktivt avfall i USA. 

Nettoomsättningen för det fjärde kvartalet uppgick till MSEK 226,3 (200,8).

Utlandsandelen av nettoomsättningen ökade och uppgick till 65 (57) procent. 

Omsättningen per geografisk marknad fördelar sig enligt nedan.

Belopp i MSEK
Okt-dec

2001
Okt-dec

2000
Helår

2001
Helår

2000

Sverige
76,7
87,0
306,9
350,1

Europa, exklusive Sverige
85,6
70,6
310,7
275,1

Nordamerika
57,8
38,6
196,8
134,2

Asien
3,4
3,9
63,2
54,2

Övriga marknader
2,8
0,7
5,1
5,2

Summa 
226,3
200,8
882,7
818,8

Resultat

Rörelseresultatet uppgick för 2001 till MSEK -125,7 (56,5) vilket motsvarar den prognos som angavs i rapporten för tredje kvartalet. Den negativa resultat​​utvecklingen är till stor del hänförbar till Erwin-verksamheten och produktionsbortfallet som följde av terrorattackerna den 11 september. Starkt bidragande är också garantiåtgärder som genomförts avseende japanska bränsle​testprojekt. Därutöver har resultatet belastats med poster av engångs​karaktär, totalt MSEK -76,8 (96,9). Däri ingår kostnader för struktur- och rationaliseringsåtgärder med syfte att höja effektiviteten i verksamheten 

(-37,5), kostnader för skiljedomsförfarandet i USA (-30,0), kostnader för börsintroduktion (-4,5), samt övrigt (-4,8). Posterna av engångskaraktär har till MSEK -62,1 (-33,9) belastat administrativa kostnader. Resultatet kan analyseras enligt nedan.

Belopp i MSEK
Okt-dec

2001
Okt-dec

2000
Helår

2001
Helår

2000

Rörelseresultat
-32,8
-31,5
-125,7
56,5

Poster av engångskaraktär
14,7
7,8
76,8
-96,9

Justerat rörelseresultat
-18,1
-23,7
-48,9
-40,4

Goodwillavskrivningar
2,3
2,8
10,0
9,9

Justerat resultat före goodwill​avskrivningar
-15,8
-20,9
-38,9
-30,5

Verksamheten

Allmänt

Det fjärde kvartalet präglades i stor utsträckning av terrorattackerna i USA. Transporter till och från Studsviks avfallshanteringsanläggning i Erwin begränsades kraftigt för att först mot slutet av kvartalet återgå till normal nivå. Händelserna påverkade även andra affärsaktiviteter inom den amerikanska kärnkraftsindustrin genom att temporära budgetrestriktioner infördes.

Skiljedomsförfarandet mellan Studsvik Inc. och Metric Duke rörande upp​förandet av avfallshanteringsanläggningen i Erwin fortsatte under fjärde kvar​talet och gick som planerat in i förhandlingsfas inför skiljenämnden efter balans​dagen, den 8 januari 2002. 

Ett kolli, avsänt från Studsvik den 27 december 2001, innehållande isotopen iridium-192 uppvisade förhöjd strålnivå vid mottagandet hos kund i USA. Undersökningen av transportemballaget visar att Studsvik brustit i hante​ringen av det radioaktiva materialet, genom att innerbehållarna vid trans​porten från Studsvik inte varit förseglade på ett korrekt sätt. Det inträffade har föranlett Studsvik till en fortsatt översyn av arbetssätt och kvalitetssystem i samband med transporter och hantering av radioaktiva preparat. Detta arbete kommer att fortgå i nära samarbete med berörda myndigheter. En avsättning uppgående till MSEK 6,0 har gjorts för att primärt täcka utredningskostnader och hantering av det skadade kollit.
Hans-Bertil Håkansson tillträdde som verkställande direktör och koncernchef den 1 december 2001.

Nuclear Technology

Under året minskade affärsområdets omsättning med ca 3 procent till MSEK 310,2 (319,3). Omsättningen under fjärde kvartalet uppgick till MSEK 66,5 (75,6). Rörelseresultatet för 2001 uppgick till MSEK -30,2 (9,9) och för fjärde kvartalet till MSEK -10,9 (5,4), varav poster av engångs​karaktär MSEK -24,6 (0) respektive MSEK ‑5,2 (0), bland annat för ett omfattande omstruktureringsarbete inom affärs​området. Åtgär​derna syftar till att uppnå varaktiga lönsamhetsförbättringar på minst MSEK 15 per år.

Under hösten 2000 konstaterades att projektresultaten i två fleråriga bränsle​testuppdrag för japanska kunder inte var i fas med överenskommet test​program. Extraordinära insatser har från den tid​punkten satts in för att säker​ställa kvaliteten och för att leverera testresultat inom utlovad tid. De resurser som tagits i anspråk har inneburit extra kostnader och minskat affärsområdets möjligheter att starta nya projekt. En betydande del av affärsområdets resultat​försämring kan ses som en direkt följd av detta.

Verksamheterna inom miljö- och säkerhetsteknik (Studsvik EcoSafe) och programvara för driftoptimering (Studsvik Scandpower-gruppen) har en fort​satt positiv utveckling. Studsvik Scandpower-gruppen noterade emellertid en nedgång i försäljningen under fjärde kvartalet jämfört med föregående år.

Waste & Decommissioning

Under året ökade affärsområdet sin omsättning med cirka 30 procent till MSEK 206,5 (159,5). Omsättningen under fjärde kvartalet uppgick till MSEK 58,4 (47,1). Rörelseresultatet för 2001 uppgick till MSEK -57,0 (‑50,3) och för fjärde kvartalet till MSEK -15,2 (-23,5). I rörelseresultatet för 2001 ingår verksamheten i Erwin, USA med MSEK -75,2.
Dollarkursens utveckling under 2001 har påverkat rörelseresultatet negativt med MSEK 8,6. Rörelseresultatet 2001 har belastats med poster av engångs​karaktär för en skiljedomsprocess med leverantören av Erwin-anläggningen uppgående till MSEK -30,0 (-19,5), varav under fjärde kvartalet MSEK -10,6 (‑8,6).

Förbättringar och förändringar som genomfördes i Erwin-anläggningen under våren resulterade i att anläggningen uppnådde den kapacitet anläggningen var designad för. Anläggningen hade en beläggning på ca 80 procent av full kapa​citet under juli och augusti, men driften begränsades därefter av de trans​port​restrik​tioner som infördes efter terrorattackerna den 11 september. Produk​tionen återgick emellertid under december till den tidigare nivån och uppgick till drygt 4.100 ft3, vilket är den hittills högsta produktionssiffran för en enskild månad.

Förhandlingar pågår om deltagande i ett antal projekt som har möjlighet att öppna marknaden för så kallat federalt avfall för Studsviks THOR-process. Studsvik tecknade sitt första kontrakt, värt MSEK 6, på denna marknad under oktober. Syftet med projek​tet är att demonstrera THOR-processens kapacitet att behandla det nukleära avfall som US Department of Energy (DOE) är ansvarigt för. Projektet beräknas vara avslutat under första kvartalet 2002.

Verksamheten inom Studsvik RadWaste AB fortsätter att utvecklas väl. Under året behandlades drygt 1 000 ton i smältanläggningen och ca 310 ton i förbränningsanläggningen. 

Industrial Services

Under året ökade affärsområdet sin omsättning med cirka 5 procent till MSEK 396,1 (376,1). Omsättningen under fjärde kvartalet uppgick till MSEK 102,7 (83,9). Rörelseresultatet för 2001 uppgick till MSEK 13,4 (20,3) och för fjärde kvartalet till MSEK -3,5 (-2,5).

Vinsten i den tyska rörelsen har förbättrats jämfört med 2000. I juni 2001 förvärvades rörelsen i Baumann Nuklear Service GmbH med 45 anställda i Tyskland. Baumann bedriver tjänsteverksamhet i anslutning till kärnkrafts​industrin med tyngdpunkt inom områdena demontage, dekonta​mi​ne​ring och avfallshantering. Affärsområdets verksamhet i Bitterfeld i östra Tyskland har avvecklats.

På såväl den tyska som den svenska marknaden har kärnkraftsindustrins revisionsavställ​ning varit kortare under 2001 jämfört med 2000. 

Nuclear Medicine

Affärsområdets omsättning uppgick under 2001 till MSEK 15,9 (16,0). Omsätt​ningen under fjärde kvartalet uppgick till MSEK 5,3 (4,2). Rörelse​resultatet för 2001 uppgick till MSEK 1,1 (1,5) och för fjärde kvartalet till MSEK 1,7 (0,3). 

Affärsområdet är fortfarande under uppbyggnad och verksamheten inom BNCT genomgår för närvarande kliniska tester för att uppnå ett godkännande för behandlingsmetoden hos Läkemedelsverket. Under 2001 behandlades 20 patienter varav 7 under fjärde kvartalet. Uppföljning av behandlingarna genom​förs kontinuerligt.

Studsvik har bedrivit ett utvecklingsarbete för att bygga upp produktions​resurser för nya radioisotoper bland annat svavel-35 och fosfor-32. Produk​tionen, som skulle ha startat under 2001, är försenad och bedöms kunna starta under första halvåret 2002.

Investeringar

Koncernens investeringar uppgick under 2001 till MSEK 74,2 (219,5) och under fjärde kvartalet till MSEK 23,6 (14,4). I årets investeringar ingår rörelse​förvärv med MSEK 7,3 (18,0), Erwin-anläggningen med MSEK 11,7 (125,0), BNCT-anläggningen med MSEK 12,4 (17,1) och bränsleelement till R2-reaktorn med MSEK 18,1 (18,9).

Finansiell ställning och likviditet

Likvida medel uppgick till MSEK 258,0 (31,8), vilket svarar mot 29 procent av omsättningen. Av likvida medel var MSEK 190 pantsatta som säkerhet för lån i USD. Efter balansdagen har lånen amorterats med MUSD 10,5 ur de pantsatta likvida medlen. Resterande pantsatta medel, motsvarande ca MSEK 84, kommer därefter att frisläppas.
Eget kapital uppgick till MSEK 551,6 (358,0) och soliditeten till 42 (31) procent.

Räntebärande skulder uppgick till MSEK 330,5 (342,5). Upplåningen är i sin helhet i utländsk valuta och avser investeringen i USA samt förvärvet av SINA Industrieservice.
Kassaflöde

Kassaflödet från den löpande verksamheten efter investeringar uppgick för 2001 till MSEK -113,3 (-131,7)
Personal

Medelantalet anställda under 2001 uppgick till 1 134 (1 204).

Minskningen förklaras i huvudsak av att färre tillfälligt anställda tagits in på grund av de kortare revisionsavställningarna.

Moderbolaget

Moderbolagets nettoomsättning uppgick under 2001 till MSEK 16,0 (17,5) och under fjärde kvartalet till MSEK 3,4 (4,1). Rörelseresultatet uppgick till MSEK ‑51,2 (-69,9) respektive MSEK ‑5,5 (-39,8). I resultatet för 2001 ingår poster av engångs​karaktär med MSEK -16,9 (-14,4), varav för fjärde kvartalet MSEK 5,8 (-14,4). Posterna omfattar kostnader för struktur- och rationalise​ringsåtgärder MSEK -18,9 (0), börsintroduktionskostnader MSEK -4,5 (‑14,4) och övrigt MSEK 6,5 (0).
Bolaget tillfördes i mars 2001 MSEK 320,5 genom en riktad nyemission i kombination med ett ovillkorat aktieägartillskott.

Aktien

Studsviksaktien noterades på Stockholmsbörsen O-lista den 4 maj 2001. Antalet aktieägare uppgick vid årsskiftet till 6 866. Andelen utländska ägare uppgår till 49 procent. Det institutionella ägandet i Studsvik beräknas uppgå till ca 80 procent. Cirka 95 procent av antalet aktieägare ägde mindre än 501 aktier vardera. Aktiens betalkurs har under 2001 som högst varit 50 kronor och som lägst 28,20 kronor. 

Framtidsutsikter

Avregleringen av den internationella elmarknaden sätter fortsatt press på kärnkraftverkens kostnadseffektivitet och gör att marknaden för bränsletester, programvara och konsulttjänster successivt ökar. Studs​vik är här väl positio​nerat såväl avseende kompetens som resurser.

Marknaden för hantering och behandling av radioaktivt avfall växer. En stark tillväxt kan också väntas på marknaden för federalt avfall i USA (DOE-mark​naden). THOR-processen och Erwin-anläggningen är unika i sitt slag och ger Studsvik en stark position på DOE-marknaden. Erwin-anläggningen går idag i stabil drift och förväntan är att mark​nads​priserna sakta kommer att öka. 

Efterfrågan på radioisotoper för medicinskt bruk ökar och BNCT-metoden kan komma att innebära ett genombrott i behandlingen av snabb​växande cancertumörer.

De negativa resultateffekterna av garantiåtgärderna för de japanska bränsle​testuppdragen klingar i snabbt takt av och de under 2001 initie​rade struktur​åtgärderna får genomslag under 2002.

Mot denna bakgrund bedöms koncernen uppvisa en tydlig resultat​förbättring under 2002.

Utdelning, bolagsstämma och årsredovisning

Styrelsen föreslår bolagsstämman att ingen utdelning lämnas för verksamhets​året 2001. Bolagsstämma kommer att hållas den 22 april 2002 kl 16:00 på Salén Konferens & Matsalar, Norrlandsgatan 15, Stockholm. Årsredovis​ningen kommer att distribueras under vecka 11, 2002.

Förändrade redovisningsprinciper

Bolaget tillämpar fr o m 2001 de åtta nya rekommendatio​nerna som gäller från och med detta år inklu​sive Redovisningsrådets rekommendation nr 20, Delårsrapportering. Tillämpning av Redovis​nings​​rådets rekommen​da​tion nummer 10, Entreprenader och lik​nande upp​drag, innebär att intäkter, kost​nader och resultat redovisas i takt med upp​dragens färdigställande. Jäm​för​else​tal för föregående år har justerats med anledning av tillämpningen av denna rekommendation. Resultat​​​effekten vid byte av redovisningsprincip har förts direkt till fritt eget kapital. I övrigt har tillämpning av de nya rekommen​dationerna ingen väsentlig effekt på redo​visat resultat och ställning. På ett antal punkter medför dock de nya rekommendationerna utökade krav på tilläggsupplysningar. 

Koncernens resultaträkning          
Okt-dec
Okt-dec
Helår
Helår

Belopp i MSEK
2001
2000
2001
2000







Nettoomsättning
226,3
200,8
882,7
818,8

Kostnad för sålda tjänster
-192,4
-170,7
-748,9
-680,0

Bruttoresultat
33,9
30,1
133,8
138,8

Försäljningskostnader
-11,3
-14,6
-41,0
-45,2

Administrationskostnader
-42,0
-49,8
-172,7
-131,3

Forsknings- och utvecklingskostnader
-14,4
-12,8
-48,7
-39,3

Återbäringsmedel från SPP m m 
–
15,1
–
130,8

Övriga rörelseintäkter
0,2
0,1
0,5
0,9

Övriga rörelsekostnader
-0,1
-0,2
-0,1
-0,2

Resultatandel i intressebolag
0,9
0,6
2,5
2,0

Rörelseresultat 
-32,8
-31,5
-125,7
56,5

Ränteintäkter och liknande resultat​poster
3,5
0,8
10,8
3,1

Räntekostnader och liknande resultat​poster
-4,0
-5,7
-17,5
-16,2

Resultat efter finansiella poster
-33,3
-36,4
-132,4
43,4

Skatt 
3,2
-18,7
-3,0
-43,6

Periodens resultat
-30,1
-55,1
-135,4
-0,2







Resultat per aktie 
-3,72
-9,50
-17,86
-0,05

Koncernens balansräkning i sammandrag

Belopp i MSEK
Helår

2001
Helår

2000





Tillgångar



Goodwill
88,9
87,8

Övriga immateriella anläggnings​tillgångar
13,7
15,7

Materiella anläggningstillgångar
725,2
678,3

Finansiella anläggningstillgångar
11,6
22,6

Varulager m m 
6,4
11,7

Kundfordringar
131,7
104,6

Övriga kortfristiga fordringar
82,5
183,0

Kassa och bank
258,0
31,8

Summa tillgångar
1.318,0
1.135,5





Eget kapital och skulder



Eget kapital
551,6
358,0

Avsättningar
160,2
161,7

Långfristiga skulder
313,6
281,2

Kortfristiga skulder
292,6
334,6

Summa skulder och eget kapital
1.318,0
1.135,5

Förändringar av eget kapital
Helår
Helår

Belopp i MSEK
2001
2000





Eget kapital vid periodens ingång
358,0
318,5

Effekt vid byte av redovisnings​princip
–
3,4

Nyemission
159,7
–

Aktieägartillskott 
160,8
–

Årets resultat
-135,4
-0,2

Förändring omräkningsdifferenser
8,5
36,3

Eget kapital vid periodens utgång
551,6
358,0

Koncernens kassaflödesanalys i sammandrag

Belopp i MSEK
Helår

2001
Helår

2000





Den löpande verksamheten



Rörelseresultat
-125,7
56,5

Avskrivningar
91,9
73,0

Övriga ej likviditetspåverkande poster
-23,2
58,1


-57,0
187,6

Finansiella poster, netto
-7,8
-11,9

Skatt
-30,9
-28,9

Kassaflöde från den löpande verk​sam​heten före förändringar av rörelsekapital
-95,7
146,8





Förändringar av rörelsekapital
56,6
-59,0

Kassaflöde från den löpande verksamheten
-39,1
87,8





Investeringsverksamheten



Investeringar
-74,2
-219,5

Övriga förändringar från investe​rings​​verksamhet 
13,8
-9,4

Kassaflöde från investerings​verksamheten
-60,4
-228,9





Finansieringsverksamheten



Nyemission och aktieägartillskott
320,5
–

Förändring lån
3,9
58,0

Övriga förändringar från finansi​e​rings​verksamhet 
–
-1,1

Kassaflöde från finansierings​verk​samheten
324,4
56,9





Förändring av likvida medel
224,9
-84,2

Likvida medel vid årets början
31,8
115,0

Omräkningsdifferens
1,3
1,0

Likvida medel vid årets slut
258,0
31,8

Koncernens finansiella nyckeltal *
Helår
Helår

Belopp i MSEK

                
2001
2000





Rörelseresultat



Rörelseresultat före avskrivningar
-33,8
134,2

Rörelseresultat före goodwill​avskrivningar
-115,7
66,4





Marginaler



Rörelsemarginal före avskrivningar, % 
neg
neg

Rörelsemarginal före goodwill​avskriv​ningar, % 
neg
neg

Rörelsemarginal, %
neg
neg

Vinstmarginal, % 
neg
neg





Räntabilitet



Räntabilitet på totalt kapital, %
neg
neg

Räntabilitet på operativt kapital, %
neg
neg

Räntabilitet på sysselsatt kapital, % 
neg
neg

Räntabilitet på eget kapital, % 
neg
neg





Kapitalstruktur



Totalt kapital 
1.318,0
1.135,5

Operativt kapital 
624,3
669,0

Sysselsatt kapital 
882,3
700,8

Eget kapital
551,6
358,0

Räntebärande nettoskuld
72,5
310,7

Nettoskuldsättningsgrad, ggr 
0,1
0,9

Räntetäckningsgrad 
neg
neg

Soliditet, % 
41,9
31,3





Kassaflöde



Självfinansieringsgrad, ggr
neg
0,4

Investeringar 
74,2
219,5





Anställda



Medelantal anställda
1 134
1 204

Nettoomsättning per anställd 
0,8
0,7

Vid beräkning av marginaler, räntabilitet och räntetäckningsgrad för 2000 har återbäringsmedel från SPP m m exkluderats.

*
För definitioner, se Studsviks årsredovisning 2000 samt Studsviks noteringsprospekt.

Data per aktie
Q4
Q4
Helår
Helår

Belopp i kronor
2001
2000
2001
2000







Antal aktier vid periodens slut
8 114 211
500 000
8 114 211
500 000

Genomsnittligt antal aktier
8 114 211
500 000
7 581 625
500 000

Resultat per aktie *
-3,72
-9,50
-17,86
-0,05

Eget kapital per aktie *
67,98
61,73
67,98
61,73







*
Beräkning av resultat per aktie och eget kapital per aktie för 2000 har justerats för fond​-


emission genomförd i mars 2001 inför börsnoteringen.













Uppgifter per affärsområde
Okt-dec
Okt-dec
Helår
Helår

Belopp i MSEK
2001
2000
2001
2000







Nuclear Technology





Nettoomsättning
66,5
75,6
310,2
319,3

Rörelseresultat före goodwillavskrivningar
-10,9
5,4
-30,2
9,9

Rörelseresultat 
-10,9
5,4
-30,2
9,9

Investeringar 
13,7
0,0
26,7
31,4

Medelantal anställda
225
248
225
250







Waste & Decommissioning





Nettoomsättning
58,4
47,1
206,5
159,5

Rörelseresultat före goodwill​avskrivningar
-15,2
-23,5
-57,0
-50,3

Rörelseresultat 
-15,2
-23,5
-57,0
-50,3

Investeringar
2,3
15,1
12,8
145,4

Medelantal anställda
48
60
51
61







Industrial Services





Nettoomsättning
102,7
83,9
396,1
376,1

Rörelseresultat före goodwillavskrivningar
-1,9
-0,1
22,5
29,5

Rörelseresultat 
-3,5
-2,5
13,4
20,3

Investeringar 
2,6
3,1
21,5
24,9

Medelantal anställda
882
875
827
857







Nuclear Medicine





Nettoomsättning
5,3
4,2
15,9
16,0

Rörelseresultat före goodwillavskrivningar
1,7
0,3
1,1
1,5

Rörelseresultat 
1,7
0,3
1,1
1,5

Investeringar 
4,9
3,4
12,4
17,1

Medelantal anställda
6
6
6
7

Vid beräkning av rörelseresultat år 2000 har återbäringsmedel från SPP m m exkluderats.

Frågor angående denna delårsrapport besvaras av

Hans-Bertil Håkansson, Verkställande direktör och koncernchef, tfn 0155‑22 10 26 eller 0709-67 70 26,

Jerry Ericsson, Ekonomidirektör, tfn 0155-22 10 32 eller 0709-67 70 32.

Se även www.studsvik.se

Kommande rapporttillfällen

Delårsrapport för januari-mars
22 april 2002

Delårsrapport för april-juni
19 augusti 2002

Delårsrapport för juli-september
30 oktober 2002

Nyköping den 20 februari 2002

På styrelsens uppdrag

Hans-Bertil Håkansson



Verkställande direktör
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