Studsvik® 1(13)

Studsvik AB (publ) — Bokslutskommunikéjanuari —
december 2001

K oncer nens omséttning tkade med 7,8
procent till MSEK 882,7 (818,8).

Resultatet fore skatt uppgick till MSEK -
132,4 (43,4).

Resultatet har belastats med poster av
engangskar aktar uppgaendetill M SEK -76,8 (96,9).

Resultat per aktie efter skatt uppgick till
SEK -17,86 (-0,05).

Eget kapital per aktie uppgick den 31
december 2001 till SEK 67,98 (61,73).

Studsvik tillfordes MSEK 320,51 mars
2001 genom en riktad nyemission i kombination med
ett ovillkorat aktiedgartillskott.

Studsviksaktien noterades pa Stockholms-
bor sens O-lista den 4 maj 2001.

Hans-Bertil Hakansson tilltr adde som VD
och koncernchef den 1 december 2001.

Kort om Studsvik

Studsvik & en teknologikoncern med ledande stélIning inom nukle&r teknik.
Studsvik utvecklar och marknadsfor produkter och tjanster, som bidrar till

att |6sa kunders milj6-, sékerhets- och kvalitetsproblem i samband med
utnyttjande av framst nukledr teknik, men &ven andraindustriella processer.
Studsviks verksamhet & internationell och kunderna utgors framst av karn-
kraftverk och karnbréndeproducenter, men innefattar &ven industriforetag

och aktorer inom vardsektorn. Studsvik bestar av fyra affarsomraden — Nuclear
Technology, Waste & Decommissioning, Industrial Services och Nuclear
Medicine. Studsviksaktien & sedan i maj 2001 noterad pa Stockholmshborsens
O-lista.

Omséttning

Nettoomsattningen uppgick under 2001 till MSEK 882,7 (818,8). Okningen &r
framst hanforbar till koncernens verksamhet inom hantering av radioaktivt
avfal i USA.

Nettoomsattningen for det fjarde kvartalet uppgick till MSEK 226,3 (200,8).

Utlandsandelen av nettoomséttningen dkade och uppgick till 65 (57) procent.
Omséttningen per geografisk marknad fordelar sig enligt nedan.
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Okt-dec| Okt-dec Helar Helar

Belopp i MSEK 2001 2000 2001 2000

Sverige 76,7 87,0 306,9 350,1

Europa, exklusive Sverige 85,6 70,6 310,7 275,1

Nordamerika 57,8 38,6 196,8 134,2

Asien 3,4 3,9 63,2 54,2

Ovriga marknader 2,8 0,7 51 5,2

Summa 226,3 200,8 882,7 818,8
Resultat

Rorel seresultatet uppgick for 2001 till MSEK -125,7 (56,5) vilket motsvarar
den prognos som angavs i rapporten for tredje kvartalet. Den negativa resultat-
utvecklingen &r till stor del hénforbar till Erwin-verksamheten och
produktionsbortfallet som f6ljde av terrorattackerna den 11 september. Starkt
bidragande &r ocksa garantidtgéarder som genomforts avseende japanska

bransl etestprojekt. Darutover har resultatet belastats med poster av engangs-
karaktar, totalt MSEK -76,8 (96,9). Déri ingar kostnader for struktur- och
rationaliseringsatgarder med syfte att hoja effektiviteten i verksamheten
(-37,5), kostnader for skiljedomsforfarandet i USA (-30,0), kostnader for
borsintroduktion (-4,5), samt dvrigt (-4,8). Posterna av engangskaraktar har till
MSEK -62,1 (-33,9) belastat administrativa kostnader. Resultatet kan

anayseras enligt nedan.

Okt-dec| Okt-dec Helar Helar
Belopp i MSEK 2001 2000 2001 2000
Rorel seresultat -32,8 -31,5 -125,7 56,5
Poster av engangskaraktar 14,7 7.8 76,8 -96,9
Justerat rorel seresultat -18,1 -23,7 -48,9 -40,4
Goodwillavskrivningar 2,3 2,8 10,0 9,9
Justerat resultat fore
goodwillavskrivningar -15,8 -20,9 -38,9 -30,5

Verksamheten

Allmant

Det fjarde kvartalet prégladesi stor utstréackning av terrorattackernai USA.
Transporter till och fran Studsviks avfallshanteringsanlaggning i Erwin
begransades kraftigt for att forst mot sutet av kvartalet tergatill normal niva
Handel serna paverkade aven andra afférsaktiviteter inom den amerikanska
ké&rnkraftsindustrin genom att temporéra budgetrestriktioner infordes.
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Skiljedomsforfarandet mellan Studsvik Inc. och Metric Duke rérande upp-
forandet av avfallshanteringsanldggningen i Erwin fortsatte under fjérde kvar-
talet och gick som planerat in i forhandlingsfas infér skiljendmnden efter

bal ansdagen, den 8 januari 2002.

Ett kolli, avsant fran Studsvik den 27 december 2001, innehdllande isotopen
iridium-192 uppvisade forhojd stralniva vid mottagandet hos kund i USA.
Undersokningen av transportemballaget visar att Studsvik brustit i hanteringen
av det radioaktiva materiaet, genom att innerbehallarna vid transporten fran
Studsvik inte varit forseglade pa ett korrekt sétt. Det intréffade har foranlett
Studsvik till en fortsatt Gversyn av arbetsséit och kvalitetssystem i samband
med transporter och hantering av radioaktiva preparat. Detta arbete kommer att
fortgdi néra samarbete med berérda myndigheter. En avséttning uppgdendetill
MSEK 6,0 har gjorts for att primért ticka utredningskostnader och hantering av
det skadade kallit.

Hans-Bertil Hakansson tilltradde som verkstéllande direktor och koncernchef
den 1 december 2001.

Nuclear Technology

Under aret minskade affarsomradets omsattning med ca 3 procent till

MSEK 310,2 (319,3). Omséttningen under fjarde kvartalet uppgick till

MSEK 66,5 (75,6). Rorelseresultatet for 2001 uppgick till MSEK -30,2 (9,9)
och for fjarde kvartalet till MSEK -10,9 (5,4), varav poster av engangskaraktar
MSEK -24,6 (0) respektive MSEK -5,2 (0), bland annat for ett omfattande
omstruktureringsarbete inom affarsomrédet. Atgéarderna syftar till att uppna
varaktiga l6nsamhetsforbéttringar pA minst MSEK 15 per &r.

Under hosten 2000 konstaterades att projektresultaten i tvaflerdriga brénse-
testuppdrag for japanska kunder inte var i fas med Overenskommet testprogram.
Extraordindrainsatser har fran den tidpunkten sattsin for att stkerstélla
kvaliteten och for att leverera testresultat inom utlovad tid. De resurser som
tagitsi ansprak har inneburit extra kostnader och minskat affarsomradets
majligheter att starta nya projekt. En betydande del av afférsomradets resultat-
forsamring kan ses som en direkt f6ljd av detta.

Verksamheternainom milj6- och sékerhetsteknik (Studsvik EcoSafe) och
programvara for driftoptimering (Studsvik Scandpower-gruppen) har en fortsatt
positiv utveckling. Studsvik Scandpower-gruppen noterade emellertid en
nedgang i forsajningen under fjarde kvartalet jamfort med foregdende &r.
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Waste & Decommissioning

Under aret 6kade affarsomradet sin omsattning med cirka 30 procent till MSEK
206,5 (159,5). Omséttningen under fjarde kvartalet uppgick till MSEK 58,4
(47,1). Rorel seresultatet for 2001 uppgick till MSEK -57,0 (-50,3) och for
fjarde kvartalet till MSEK -15,2 (-23,5). | rorelseresultatet for 2001 ingar
verksamheten i Erwin, USA med MSEK -75,2.

Dollarkursens utveckling under 2001 har paverkat rorel seresultatet negativt
med MSEK 8,6. Rorel seresultatet 2001 har belastats med poster av engangs-
karaktar for en skiljedomsprocess med leverantGren av Erwin-anléggningen
uppgaende till MSEK -30,0 (-19,5), varav under fjarde kvartalet MSEK -10,6
(-8,6).

Forbéttringar och forandringar som genomfordes i Erwin-anl&ggningen under
varen resulteradei att anlaggningen uppnadde den kapacitet anlaggningen var
designad for. Anléggningen hade en beléggning pa ca 80 procent av full kapa-
citet under juli och augusti, men driften begransades dérefter av de transport-
restriktioner som infordes efter terrorattackerna den 11 september. Produk-
tionen &tergick emellertid under december till den tidigare nivan och uppgick
till drygt 4.100 ft3 vilket & den hittills hégsta produktionssiffran fér en enskild
manad.

Forhandlingar pagér om deltagandei ett antal projekt som har majlighet att
oppna marknaden for sa kallat federalt avfall for Studsviks THOR-process.
Studsvik tecknade sitt forsta kontrakt, vart MSEK 6, pa denna marknad under
oktober. Syftet med projektet &r att demonstrera THOR-processens kapacitet att
behandla det nukledra avfall som US Department of Energy (DOE) & ansvarigt
for. Projektet berdknas vara avdlutat under forsta kvartalet 2002.

Verksamheten inom Studsvik RadWaste AB fortsétter att utvecklas val. Under
aret behandlades drygt 1 000 ton i smétanlaggningen och ca 310 ton
I forbranningsanl &ggningen.

Industrial Services

Under aret Okade affarsomradet sin omséttning med cirka 5 procent till

MSEK 396,1 (376,1). Omséttningen under fjérde kvartalet uppgick till

MSEK 102,7 (83,9). Rorel seresultatet for 2001 uppgick till MSEK 13,4 (20,3)
och for fjarde kvartalet till MSEK -3,5 (-2,5).

Vingten i den tyska rorel sen har forbéttrats jamfoért med 2000. | juni 2001
forvarvades rorelsen i Baumann Nuklear Service GmbH med 45 anstélldai
Tyskland. Baumann bedriver tjansteverksamhet i andutning till karnkrafts-
industrin med tyngdpunkt inom omradena demontage, dekontaminering och
avfallshantering. Affarsomradets verksamhet i Bitterfeld i Gstra Tyskland har
avvecklats.
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Pasava den tyska som den svenska marknaden har karnkraftsindustrins
revisionsavstéllning varit kortare under 2001 jamfort med 2000.

Nuclear Medicine

Affarsomradets omssttning uppgick under 2001 till MSEK 15,9 (16,0). Omsétt-
ningen under fjarde kvartalet uppgick till MSEK 5,3 (4,2). Rorel seresultatet for
2001 uppgick till MSEK 1,1 (1,5) och for fjarde kvartalet till MSEK 1,7 (0,3).

Affarsomradet & fortfarande under uppbyggnad och verksamheten inom BNCT
genomgdr for nérvarande kliniska tester for att uppna ett godkannande for
behandlingsmetoden hos L &kemedel sverket. Under 2001 behandlades

20 patienter varav 7 under fjarde kvartalet. Uppfdljning av behandlingarna
genontors kontinuerligt.

Studsvik har bedrivit ett utvecklingsarbete for att bygga upp produktions-
resurser fOr nya radioisotoper bland annat svavel-35 och fosfor-32. Produk-
tionen, som skulle ha startat under 2001, &r forsenad och beddms kunna starta
under forsta halvaret 2002.

I nvesteringar

Koncernens investeringar uppgick under 2001 till MSEK 74,2 (219,5) och
under fjarde kvartalet till MSEK 23,6 (14,4). | arets investeringar ingar
rorelseférvarv med MSEK 7,3 (18,0), Erwin-anlaggningen med MSEK 11,7
(125,0), BNCT-anléggningen med MSEK 12,4 (17,1) och brandeelement till
R2-reaktorn med MSEK 18,1 (18,9).

Finansiell stéllning och likviditet

Likvidamedel uppgick till MSEK 258,0 (31,8), vilket svarar mot 29 procent
av omsattningen. Av likvida medel var MSEK 190 pantsatta som sakerhet for
lan i USD. Efter balansdagen har |anen amorterats med MUSD 10,5 ur de
pantsatta likvida medlen. Resterande pantsatta medel, motsvarande ca
MSEK 84, kommer darefter att fris&ppas.

Eget kapital uppgick till MSEK 551,6 (358,0) och soliditeten till 42 (31)
procent.

Réntebarande skulder uppgick till MSEK 330,5 (342,5). Upplaningen & i sin
helhet i utlandsk valuta och avser investeringen i USA samt forvarvet av SINA
Industrieservice.
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K assaflo6de

K assafl odet fran den |6pande verksamheten efter investeringar uppgick for
2001 till MSEK -113,3 (-131,7)

Per sonal
Medelantalet anstédllda under 2001 uppgick till 1 134 (1 204).

Minskningen forklarasi huvudsak av att farre tillfaligt anstélldatagitsin pa
grund av de kortare revisionsavstdlningarna.

M oder bolaget

M oderbol agets nettoomséttning uppgick under 2001 till MSEK 16,0 (17,5)
och under fjérde kvartaet till MSEK 3,4 (4,1). Rorelseresultatet uppgick till
MSEK -51,2 (-69,9) respektive MSEK -5,5 (-39,8). | resultatet for 2001 ingar
poster av engangskaraktar med MSEK -16,9 (-14,4), varav for fjarde kvartalet
MSEK 5,8 (-14,4). Posterna omfattar kostnader for struktur- och rationalise-
ringsatgarder MSEK -18,9 (0), borsintroduktionskostnader MSEK -4,5 (-14,4)
och ovrigt MSEK 6,5 (0).

Bolaget tillfordesi mars 2001 MSEK 320,5 genom en riktad nyemission i
kombination med ett ovillkorat aktieggartillskott.

Aktien

Studsviksaktien noterades pa Stockholmsborsen O-lista den 4 maj 2001.
Antalet aktieagare uppgick vid arsskiftet till 6 866. Andelen utlandska agare
uppgdr till 49 procent. Det ingtitutionella dgandet i Studsvik bergknas uppgatill
ca 80 procent. Cirka 95 procent av antalet aktiedgare agde mindre an 501 aktier
vardera. Aktiens betalkurs har under 2001 som hogst varit 50 kronor och som
l&gst 28,20 kronor.

Framtidsutsikter

Avregleringen av den internationella el marknaden sétter fortsatt press pa
karnkraftverkens kostnadseffektivitet och gor att marknaden for brand etester,
programvara och konsulttjanster successivt okar. Studsvik ar hér val positio-
nerat sava avseende kompetens som resurser.

Marknaden for hantering och behandling av radioaktivt avfall vaxer. En stark
tillvaxt kan ocksa vantas pa marknaden for federalt avfall i USA (DOE-mark-
naden). THOR-processen och Erwin-anléggningen & unikai sitt slag och ger
Studsvik en stark position pa DOE-marknaden. Erwin-anléggningen gér idag i
stabil drift och forvantan ar att marknadspriserna sakta kommer att oka.
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Efterfragan pa radioisotoper for medicinskt bruk dkar och BNCT-metoden kan
komma att innebéra ett genombrott i behandlingen av snabbvaxande
cancertumorer.

De negativa resultateffekterna av garantidtgarderna for de japanska branse-
testuppdragen klingar i snabbt takt av och de under 2001 initierade struktur-
atgérderna far genomslag under 2002.

Mot denna bakgrund beddms koncernen uppvisa en tydlig resultatf rbéttring
under 2002.

Utdelning, bolagsstamma och ar sredovisning

Styrelsen fored & bolagsstdmman att ingen utdelning |amnas for verksamhets-
aret 2001. Bolagsstamma kommer att hallas den 22 april 2002 kI 16:00 pa
Salén Konferens & Matsalar, Norrlandsgatan 15, Stockholm. Arsredovisningen
kommer att distribueras under vecka 11, 2002.

Forandrade redovisningsprinciper

Bolaget tillampar fr o m 2001 de atta nya rekommendationerna som galler fran
och med detta & inklusive Redovisningsradets rekommendation nr 20,
Delarsrapportering. Tillampning av Redovisningsradets rekommendation
nummer 10, Entreprenader och liknande uppdrag, innebar att intékter, kostnader
och resultat redovisasi takt med uppdragens fardigstéllande. Jamforel setal for
foregaende & har justerats med anledning av tillampningen av denna
rekommendation. Resultateffekten vid byte av redovisningsprincip har forts
direkt till fritt eget kapital. | 6vrigt har tilldmpning av de nya rekommen-
dationernaingen vasentlig effekt paredovisat resultat och stéllning. Pa ett antal
punkter medfor dock de nya rekommendationerna utdkade krav pa

tillaggsupplysningar.
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Koncer nens resultatr akning
Belopp i MSEK

Nettoomsattning
Kostnad for slda tjanster

Bruttor esultat

Forsaljningskostnader
Administrationskostnader

Forsknings- och utvecklingskostnader
Aterbéringsmede frén SPPmm
Ovrigarorel seintakter

Ovriga rorel sekostnader

Resultatandel i intressebolag
Rorelseresultat

Ranteintakter och liknande resultatposter
Rantekostnader och liknande resultatposter
Resultat efter finansiella poster

SKkatt

Periodensresultat

Resultat per aktie
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2001

226,3
-192,4

339

-11,3
-42,0
-14,4

0,2
-0,1
0,9

-32,8

35
-4,0

-33,3
3,2
-30,1

-3,72

Okt-dec
2000

200,8
-170,7

30,1

-14,6
-49,8
-12,8
15,1
01
-0,2
06
-31,5
08
5,7
-36,4
-18,7

-55,1

-9,50

Helar
2001

882,7
-748,9

133,8

-41,0
-172,7
-48,7

0,5
-0,1
2,5

-125,7

10,8
-17,5

-132,4
-3,0
-135,4

-17,86
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Helar
2000

818,8
-680,0

138,8

-45,2
-131,3
-39,3
130,8
09
-0,2
2,0
56,5
31
-16,2
434
-43,6

-0,2

-0,05
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Koncer nens balansrékning i sammandrag
Belopp i MSEK

Tillgangar

Goodwill

Ovrigaimmateriella anlaggningstillgangar
Materiella anldggningstillgangar
Finansiella anl aggningstillgangar
Varulager mm

Kundfordringar

Ovrigakortfristiga fordringar

Kassa och bank

Summa tillgangar

Eget kapital och skulder
Eget kapital

Avséttningar

L angfristiga skulder
Kortfristiga skulder

Summa skulder och eget kapital

Forandringar av eget kapital
Belopp i MSEK

Eget kapital vid periodensingang
Effekt vid byte av redovisningsprincip
Nyemission

Aktiedgartillskott

Arets resultat

Forandring omrékningsdifferenser

Eget kapital vid periodens utgang
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Helar
2001

88,9
13,7
725,2
11,6
6,4
131,7
82,5
258,0

1.318,0

551,6
160,2
313,6
292,6

1.318,0

Helar
2001

358,0

159,7
160,8
-135,4
8,5

551,6
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Helar
2000

87,8
15,7
678,3
22,6
11,7
104,6
183,0
31,8

1.1355

358,0
161,7
281,2
334,6

1.135,5

Helar
2000

318,5
34

-0,2
36,3

358,0
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K oncer nens kassafl6desanalys i sasmmandrag
Belopp i MSEK

Den |6pande verksamheten
Rorel seresultat

AvsKkrivningar
Ovriga g likviditetspaverkande poster

Finansiella poster, netto
Skatt

K assafl6de fran den I6pande ver k samheten fore forandringar
av rorelsekapital

Forandringar av rorel sekapital

K assaflode fran den |6pande verksamheten

I nvesteringsverksamheten
Investeringar

Ovriga forandringar frén investeringsverksamhet

K assaflode fr an investeringsver ksamheten

Finansieringsver ksamheten
Nyemission och aktieggartillskott

Forandring |an
Ovriga forandringar frén finansieringsverksamhet

K assaflode fran finansieringsver k samheten
Foréandring av likvida mede
Likvida meddl vid aretsborjan

Omré&kningsdifferens
Likvida medéd vid aretsdut
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Helar
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-125,7
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-57,0

-7,8
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258,0
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Helar
2000

56,5
73,0
58,1

187,6

-11,9
-28,9

146,8

-59,0
87,8

-219,5
-9,4

-228,9
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-1,1

56,9
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115,0
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K oncernens finansiella nyckeltal * Helar Helar
Belopp i MSEK 2001 2000
Rorelseresultat

Rorel seresultat fore avskrivningar -33,8 134,2
Rorel seresultat fore goodwillavskrivningar -115,7 66,4
Marginaler

Rorelsemarginal fore avskrivningar, % neg neg
Rorelsemarginal fore goodwillavskrivningar, % neg neg
Rorelsemarginal, % neg negy
Vinsmargina, % neg neg
Réntabilitet

Rantabilitet patotalt kapital, % neg neg
Rantabilitet pa operativt kapital, % neg neg
Rantabilitet pa sysselsatt kapital, % neg neg
Rantabilitet pa eget kapital, % neg neg
Kapitalstruktur

Totalt kapital 1.318,0 1.1355
Operativt kapital 624,3 669,0
Syssalsatt kapital 882,3 700,8
Eget kapital 551,6 358,0
Réntebarande nettoskuld 72,5 310,7
Nettoskul dséttningsgrad, ggr 0,1 0,9
Réntetéckningsgrad neg neg
Soliditet, % 41,9 31,3
K assaflode

Savfinansieringsgrad, gor neg 04
Investeringar 74,2 2195
Angéllda

Medelantal anstélida 1134 1204
Nettoomsattning per anstélld 0,8 0,7

Vid bergkning av marginaler, rantabilitet och rantetéckningsgrad for 2000 har aterbéringsmede fran SPP
m m exkluderats.

* For definitioner, se Studsviks arsredovisning 2000 samt Studsviks noteringsprospekt.
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Data per aktie
Belopp i kronor

Antal aktier vid periodens slut
Genomsnittligt antal aktier
Resultat per aktie *

Eget kapital per aktie *

Q4
2001

8114 211
8114 211
-3,72
67,98

Q4
2000

500 000
500 000
-9,50
61,73

Helar
2001

8114 211
7 581 625
-17,86
67,98
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Helar
2000

500 000
500 000
-0,05
61,73

*  Berékning av resultat per aktie och eget kapital per aktie for 2000 har justerats for fond-
emission genomford i mars 2001 infor borsnoteringen.

Uppgifter per affarsomrade
Belopp i MSEK

Nuclear Technology
Nettoomsattning

Rorel seresultat fore goodwillavskrivningar
Rorel seresultat

Investeringar

Medelantal anstéllda

Waste & Decommissioning
Nettoomsattning

Rorel seresultat fore goodwillavskrivningar
Rorel seresultat

Investeringar

Medelantal anstéllda

Industrial Services
Nettoomsattning

Rorel seresultat fore goodwillavskrivningar
Rorel seresultat

Investeringar

Medelantal anstéllda

Nuclear Medicine
Nettoomsattning

Rorel seresultat fore goodwillavskrivningar
Rorel seresultat

Investeringar

Medelantal anstéllda

Vid berakning av rorelseresultat & 2000 har aterbaringsmedel fran SPP m m exkluderats.
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Helar
2001

310,2
-30,2
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26,7
225
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-57,0
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396,1
22,5
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1,1
11
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2000
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159,5
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376,1
29,5
20,3
24,9

857
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1,5
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Pa styrelsens uppdrag
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