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Januari—december 2001 1 korthet

Forsaljningen under aret uppgick till 7,4 (22,2) mkr. Orderstocken vid fjarde kvartalets
slut uppgick till 3,1 (0).

Arets resultat uppgar till —41,7 (-43,4).

En ny affarsmodell implementerades under kvartal tva, dar hyra av programvara
debiteras kund manads- eller kvartalsvis, vilket innebar en tatare och mer langsiktig
relation med kunden och ger bolaget ett jAmnare intaktsflode.

Under fjarde kvartalet paborjades utvecklingsarbetet av nya versioner av stora delar
av produktsortimentet, som kommer att lanseras under forsta kvartalet 2002.

Samarbete inleddes under fjarde kvartalet med Sony Ericsson Mobile
Communications.

Antalet nya kunder under &ret uppgick till 42.

Tre nyemissioner genomférdes som totalt inbringade LUVIT 35,1 mkr fore
emissionskostnader.

Volito AB blev ny dgare i LUVIT AB och &r nu tillsammans med Lunds universitet
bolagets huvudagare.

Karl Axel Granlund, Volito, utsags till ny styrelseordférande. Dessutom utsags under
aret till nya styrelseledamoter Lars-Erik Nilsson, Styrelseordférande Compaq Sverige,
Mats Lindoff, C-Technologies, Par Josefsson, Garanam och Lars Wetterberg, Alfa
Laval.

Ola Svantesson tilltrddde som ny VD i LUVIT AB den 17 oktober 2001.

LUVIT 1 korthet

LUVIT AB (publ) &r ett bolag inom utbildningsbranschen och bildades 1998 i Lund, Sverige. Bolaget
tillhandahaller en teknisk produktportfslj for e-Learning, en plattform som utvecklats utifran pedagogiska
behov och visioner. LUVITs affarsidé ar att erbjuda marknadens béasta produkter fér hantering av
utbildning och kompetensférsdrjning inom medelstora och stora foretag och organisationer. Det gor vi
genom att leda utvecklingen av systemldsningar for att effektivisera, samordna och forenkla
organisationers totala kompetensférsorjning.

Kunder till LUVIT

Sony Ericsson Mobile Communications, Lunds Universitet, Dansk Teknologisk Institut, Volvo, SIF,
Vellinge Kommun, AAC Global Oy, Afnor, Brain-Tec GmbH, Cegos, Fundacion Chile, K-world, Lernia,
NKS, Posten Norge BA, Parity Training och Skandia med flera.

Samarbetspartners till LUVIT
Europeiska samarbetspartners ar bland andra Bluegarden Group, Compaq Computer, GroupoDoxa,
Interwise, Lernia och Microsoft Sweden AB.
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Marknad och forséljning

Marknad

Marknaden &r fortfarande inne i ett utvecklings-
skede och har under storre delen av ar 2001 varit
turbulent. Under senare delen av 2001 har det
dock markts en klart forandrad attityd till e-
Learning. Kunden pratar idag alltmer om blandad
utbildning, dvs en flexibel kombination av
traditionell utbildning och dator- och nétverksstodd
utbildning. Detta &ar nagot som gynnar LUVIT
eftersom pedagogiken bakom LUVITs produkter
bygger pad traditionell utbildning genom sitt
samarbete med Lunds universitet.

Ny affarsmodell

Den nya affarsmodellen implementerades under
andra kvartalet, dar en hyra av programvara
debiteras kund manads- eller kvartalsvis.
Affarsmodellen  har  mottagits  positivt  av
marknaden, vilket visats av att en storre del av
nya kunder valt denna modell, samt att gamla
kunder konverterat till ny affarsmodell.

For LUVIT innebér denna modell en tatare och
mer langsiktig relation med kunden och ger
bolaget ett jAmnare intaktsflode, vilket underlattar
planering och utveckling. For kunden innebér
modellen att deras behov tillmétesgas pa ett
battre séatt, genom att kunden bland annat alltid
har de senaste uppdateringarna pa LUVITs
programvaror utan att sarskild uppgraderingsavgift
debiteras.

Forséljning

Forandringen mellan den nya och den gamla
affarsmodellen medforde att forsaljningssiffrorna
sjonk under andra kvartalet. Anledningen ar att
intdkterna avraknades tidigare i samband med
leverans av produkten, medan den nya
hyrmodellen idag fordelar intdkterna under en
langre period, upp till tre ar.

Forsaljningen under ar 2001 uppgick till 7,4 (22,2)
mkr. Under kvartal 4 var siffran 1,6 (2,9) mkr.
LUVIT har vid utgangen av kvartal 4 en orderstock
pa drygt 3,1 (0) mkr.

Kunder

Totalt har LUVIT idag ett 90-tal kunder och
bolaget ser med tillforsikt p& det intresse som idag
finns pa marknaden for webbaserad utbildning
och for bolagets produkter. LUVIT riktar sig i forsta
hand mot den europeiska marknaden med fokus
pa Skandinavien och utgangspunkt fran Lund,
med filialkontor i Paris, Frankrike. Jamfort med
den norra Europeiska marknaden ar forsaljnings-
processen langre i sddra Europa, men aven hér
finns ett stort intresse.

Antal nya kunder under ar 2001 uppgar till totalt
42 st, varav 8 under fjarde kvartalet.

Okad kostnadsmedvetenhet

Kostnaderna mer &an halverades fran fjarde
kvartalet 2000 till férsta kvartalet 2001 genom ett
omstruktureringsprogram. Dérefter har bolaget
aktivt arbetat med ytterligare reducering av
kostnaderna genom att se O&ver de interna
processerna och arbetar for en ©kad
kostnadsmedvetenhet i hela bolaget.

Koncept och Produkter

Nytt koncept

LUVIT presenterade under borjan av aret ett
heltdickande e-Learningkoncept, LUVIT e-
Learning System Solution (LeSS). Konceptet togs
fram for att mota de Okande kraven pa
skraddarsydda lésningar, samt de krav och
mojligheter som vaxer i takt med Internets dkade
anvandning, teknikens utveckling och en vidare
syn pa larande och kvalitetsuppféljning. LeSS
tillvaratar hela vardekedjan som utgar fran analys
av syfte och mal med utbildningen och/eller
kunskapsoverforingen,  till  genomférd  och
utvarderad utbildning.

Nya releaser

Under fjarde kvartalet paborjades forbattring och
utveckling av nya releaser pa stora delar av
produktsortimentet.  Nylansering av  LUVIT
Education Centre och LUVIT Resource Centre
sker under februari och mars manad 2002.
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Rorelseresultat

LUVIT uppvisar fortfarande underskott.
Rorelseresultatet for hela aret uppgar till —42,0 (-
43,3) och for kvartal 4 till -14,9 (-35,5) mkr. Under
ar 2001 har LUVIT inte natt sitt mal om positivt
kassaflode, framst p& grund av att marknaden har
utvecklat sig sadmre &n véntat. Den nya
affarsmodell bolaget implementerade under
kvartal 2 har bérjat ge ett jamnare intéktsflode
som okat successivt under aret. Affarsmodellen
innebar ocksa att framtida kassafléden blir enklare
att prognostisera och att risken for felbedémningar
framdver minskar.

Rorelsens kostnader

Arets rérelsekostnader uppgar till totalt 49,4 (82,0)
mkr. Rérelsens kostnader under kvartal 4 uppgick
till totalt 16,5 (42,6) mkr vilket &r hogre an tidigare
kvartal. En del av dessa kostnader é&r
nedskrivningar av osakra fordringar samt andra
kostnader av engangskaraktar. Avskrivningar av
aktiverade utvecklingskostnader och inventarier
har under aret skett med 11,4 (0,7) mkr.

Immateriella investeringar

Under aret har bolaget inte aktiverat nagra
utvecklingskostnader. Avskrivningar har skett
enligt den uppskattade ekonomiska livslangden
och enligt géllande direktiv. Totalt har 10,0 (0) mkr
skrivits av under aret. Under kvartal 4 har
kostnaderna belastats med 2,5 (0) mkr i av-
skrivningar av utvecklingskostnader. Bolagets
immateriella tillgdngar uppgar till 15,0 (25,1) per
den 31 december 2001. Under 2002 kommer
utvecklingskostnader att aktiveras da LUVIT under
kvartal 4 2001 pabérjade utvecklingsarbetet
internt for nya versioner av produkterna.

Materiella investeringar

De materiella investeringarna under aret har varit
begransade och har till storsta delen utgjorts av
datorer for drift samt arbetsplatsrelaterad dator-
och kontorsutrustning. Totalt har bolaget
investerat 0,3 (5,8) mkr under aret. De materiella
tillgangarna uppgick till totalt 4,6 (6,0) mkr per den
31 december 2001.

Finansiell stallning

LUVIT har under ar 2001 genomfort tre ny-
emissioner som totalt inbringat 32,3 (69,4) mkr
efter emissionskostnader. Bolaget har aven stallt
ut ett skuldebrev med totalt 600 000 avskiljbara
optionsratter till LUVIT Invest AB. Utestaende
teckningsoptioner ger ej upphov till
utspadningseffekter  eftersom  nuvardet av

teckningskursen Overstiger aktiernas verkliga
varde. Dessutom finns en outnyttjad
checkrékningskredit om 5 (5) mkr.

Eget kapital uppgick vid arets slut till 21,3 (30,4)
mkr, vilket motsvarar en soliditet pa 77 (58) %.

Agarstruktur

Vid arets utgang uppgick antalet agare till 1 379,
tabellen nedan &skadliggor Agarstrukturen per den
28 december. Totalt uppgar det totala antalet
aktier till 14 319 747 st.

Agare Antal Andel

aktier kapital/roster
Volito AB 4 669 855 32,6 %
Lunds Universitets 3800 000 26,5 %
Utvecklings AB
TeknoSeed AB 1433333 10,0 %
Andante Holding AB 581 486 4,1 %
Future Conference AB 400 000 2,8 %
Riksbankens 248 800 1,7 %
Jubileumsfond
E. Ohman J:or 206 811 1,4 %
Fondkommission
Magnus Nyhlén 168 400 1,2%
Ovriga 2811062 19,7 %
Totalt 14 319 747 100,0%
Personal

Under kvartal 4 forstéarkte LUVIT organisationen
inom ledning, affars- och produktutveckling samt
marknad for att strategiskt folja med i utvecklingen
och marknadens oOkade efterfraga pa LUVITs
produkter. Bolaget har 32 (54) personer anstallda
per den 31 december. Av dessa ar 1 (1) person
anstalld vid bolagets filial i Paris.

Personalen erbjods under juni manad teckna totalt
600 000 optioner som alla ger innehavaren ratt att
teckna en ny aktie under juli — december 2003.
Totalt tecknades 86 % av optionerna. LUVIT har
som malsattning att samtliga anstallda ska vara
aktiedgare i bolaget.

Framtidsutsikter

LUVIT har en fortsatt stabil tillvaxt pa en marknad
som utvecklas och som &r allt mer positiv till olika
former av utbildning och kommunikation pa
distans. Bolagets forsaljning ar 2002 beraknas
vasentligt Overstiga ar 2001 och LUVITs
huvudagare ser darfor med tillforsikt pa 2002.
Bolaget har genom ett 6kat kundantal och stabil
agarstruktur kraft att satsa pa marknaden.
Nyemisson planeras till hésten 2002. Under
mellantiden har bolaget sékrat sitt kapitalbehov
genom en brygdfinansiering fran Volito AB.
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Kommande rapporttillfalle

Ordinarie bolagsstamma..... 19 april 2002
Delarsrapport kvartal 1........ 19 april 2002
Delarsrapport kvartal 2........ 22 augusti 2002
Delarsrapport kvartal 3........ 28 oktober 2002
Bokslutskommuniké............ februari 2003

Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport ar upprattad enligt Redovisningsradets rekommendation 20 om delarsrapportering.
Samma redovisningsprinciper och berakningsmetoder har anvants som i den senaste arsredovisningen.

Lund den 27 februari 2002
Ola Svantesson
Verkstallande Direktdr

Granskningsrapport

Vi har 6versiktligt granskat denna bokslutskommuniké enligt den rekommendation som FAR utfardat. En
oversiktligt granskning ar vasentligt begransad jamfort med en revision. Det har inte framkommit ndgot som
tyder pa att delarsrapporten inte uppfyller kraven enligt bérs- och arsredovisningslagarna.

Goran Carlsson Ake Stenmo
Auktoriserad Revisor Auktoriserad Revisor
Ernst & Young Ernst & Young

For ytterligare information, kontakta:

Ola Svantesson, Verkstallande Direktor
Telefon: 046 —10 12 00
e-post: ola.svantesson@luvit.com

Kamilla Hassander, ekonomichef

Telefon: 046 —10 12 00
e-post: kamilla.hassander@Iuvit.com

LUVIT AB (publ) 556561-8641 Magle Stora Kyrkogata 7A S-221 00 LUND www.luvit.com




Resultatrakning koncernen i sammandrag
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2001-01-01 Not 2000-01-01 2001-10-01 Not 2000-10-01
TKR -2001-12-31 -2000-12-31 -2001-12-31 -2000-12-31
Rorelsens intékter
Nettoomséttning 7 393 22 243 1605 2900
Aktiverade utvecklings- - 16 408 - 4 205
kostnader
Summa rérelsens intakter 7 393 38 651 1605 7 105
Rorelsens kostnader
Direkta kostnader -3211 -21 063 -1 044 -5 683
Ovriga externa kostnader -16 869 -21 353 -7 469 -11 157
Personalkostnader -17 884 -21 739 -5 166 -8 358
Avskrivningar materiella och -11 415 -672 -2 848 -267
immateriella tillgangar
Nedskrivning Goodwill - -8 355 - 4 -8 355
Omestruktureringskostnader - -8 811 - -8 811
Summa rérelsens kostnader -49 379 -81 993 -16 527 -42 631
Rorelseresultat -41 986 -43 342 -14 922 - 35526
Ovriga ranteintékter och 494 365 377 334
liknande poster
Summa finansiella investeringar 494 365 377 334
Rantekostnader -203 -460 =77 -54
Resultat efter finansiella poster -41 695 -43 437 -14 622 -35 246
ARETS RESULTAT -41 695 -43 437 -14 622 -35 246
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2001-01-01 Not 2000-01-01 2001-10-01 Not 2000-10-01
TKR -2001-12-31 -2000-12-31 -2001-12-31 -2000-12-31
Roérelsens intakter
Nettoomsattning 7 393 22 243 1605 2900
Aktiverade utvecklings- 16 408 4 205
kostnader
Summa rorelsens intakter 7 393 38 651 1605 7 105
Rorelsens kostnader
Direkta kostnader -3211 -21 063 -1 044 -5 683
Ovriga externa kostnader -16 864 -21 345 -7471 -11 150
Personalkostnader -17 884 -21 739 -5 166 -8 358
Avskrivningar materiella och -11 415 -672 -2 848 -267
immateriella tillgangar
Nedskrivning goodwill - 4 -8 355 - -8 355
Omestruktureringskostnader - -8 811 - -8 811
Summa rérelsens kostnader -49 374 -81 985 -16 529 -42 624
Roérelseresultat -41 981 -43 334 -14 924 -35519
Ovriga ranteintékter och 494 365 376 334
liknande poster
Summa finansiella investeringar 494 365 376 334
Rantekostnader -199 -460 =77 -53
Resultat efter finansiella poster -41 686 -43 429 -14 625 -35 238
ARETS RESULTAT -41 686 -43 429 -14 625 -35 238
2001-01-01 2000-01-01 2001-10-01 2000-10-01
Data per aktie 2001-12-31 2000-12-31 2001-12-31 2000-12-31
Genomsnittligt antal aktier 12 680 891 7 858 546 14 319 747 9 307 222
Antal aktier 14 319 747 9 307 222 14 319 747 9 307 222
Eget kapital per aktie i kronor 1,49 3,27 1,49 3,27
Resultat per aktie negativt negativt negativt negativt

Antal aktier

Utestdende teckningsoptioner ger ej upphov till utspadningseffekter eftersom nuvéardet av
teckningskursen 6verstiger aktiernas verkliga varde.

Definitioner

Eget kapital per aktie

Eget kapital dividerat med antal aktier vid arets slut justerat for fondemission och split.

Resultat per aktie

Resultat efter skatt dividerat med antal aktier vid arets slut justerat for fondemission och split.
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Koncernen Moderbolaget
TKR 2001-12-31 2000-12-31 2001-12-31 2000-12-31
Not Not

Tillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar 15 045 25076 15 045 25076
Materiella anlaggningstillgangar 4591 5989 4591 5989
Finansiella anlaggningstillgangar 440 - 540 100
Kortfristiga fordringar 3688 15 529 3688 15529
Kassa och Bank 3942 2 5865 3887 2 5774
Summa tillgangar 27 706 52 459 27751 52 468
Eget kapital och skulder

Eget kapital 21270 1 30 406 21313 1 30 415
Avsattning omstruktureringskostnader - 8811 - 8 811
Rantebarande skulder - - - -
Ej rantebarande skulder 6 436 13 242 6 438 13 242
Summa eget kapital och skulder 27 706 52 459 27 751 52 468
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Kassaflodesanalys

Koncernen Moderbolaget
TKR 2001-01-01 2001-01-01 2000-01-01

-2001-12-31 -2001-12-31 -2000-12-31

Not Not
Den I6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster -41 695 -41 686 -43 429
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet 2872 3 2872 3 17 838
Kassaflode fran den lopande verksamheten -38 823 -38 814 -25591
fore forandringar i rorelsekapital

Forandring av rorelsekapital
Okning/minskning fordringar 11 841 11 841 -12 428
Okning/minskning kortfristiga skulder -6 806 -6 804 9 326
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -33788 -33777 -28 693
Investeringsverksamheten
Finansiella anlaggningstillgangar -440 -440 -100
Materiella anlaggningstillgangar -254 -254 5772
Aktivering immateriella anlaggningstillgangar - - -24 763
Kassaflode fran investeringsverksamheten -694 -694 -30 635
Finansieringsverksamheten
Nyemission 32344 32344 69 381
Optioner 215 240 -
Upptagande av lan 250 - -
Amortering av skuld -250 - -5 000
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 32 559 32584 64 381
Arets kassaflode
Likvida medel vid arets borjan 5 865 2 5774 2 721
Likvida medel vid arets slut 3942 3887 5774
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Noter

Not 1 Férandring i eget kapital

2001-01-01 2000-01-01
KONCERNEN -2001-12-31 -2000-12-31
Belopp vid arets ingang 30 406 4 463
Nyemissioner 32344 69 381
Optioner 215 -
Arets resultat -41 695 -43 437
BELOPP VID ARETS UTGANG 21 270 30 406

2001-01-01 2000-01-01
MODERBOLAGET -2001-12-31 -2000-12-31
Belopp vid arets ingang 30 415 4 463
Nyemissioner 32344 69 381
Optioner 240 -
Arets resultat -41 686 -43 429
BELOPP VID ARETS UTGANG 21 313 30 415

Not 2 Checkréakningskredit

Checkrakningskrediten uppgar till totalt 5 Mkr och &r outnyttjad per den 31 december 2001.

| tidigare rapporter har checkrakningskrediten om 5 Mkr redovisats som tillgang under likvida medel och som
icke rantebarande skuld. | denna rapport har checkréakningskrediten lyfts ur balansrakningen och foregdende

ars siffror har korrigerats med hansyn till detta.

Tillgangliga likvida medel per 2002-01-01 uppgar till 8,9 Mkr inklusive checkrakningskrediten.

Not 3 Justering for poster som inte ingar i kassaflodet

2001-01-01 2000-01-01
-2001-12-31 -2000-12-31
Forlust vid avyttring av inventarier 268 -
Avskrivningar 11 415 672
Nedskrivhing goodwill - 8 355
Omstruktureringskostnader -8 811 8811
SUMMA 2872 17 838
Not 4 Goodwill
Aktiverad goodwill avseende forvarv inkram 8 355
Webcat
Nedskrivhing goodwill -8 355
SUMMA 0

Aktivering och nedskrivning ar gjord under kvartal 4 ar 2000.
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Sammanstallning av nyckeltal —- moderbolaget

TKR 2001-01-01 2000-01-01 1998-11-23
Nyckeltal 2001-12-31 2000-12-31 1999-12-31
Rorelsemarginal, % negativ negativ negativ
Vinstmarginal, % negativ negativ negativ
Sysselsatt kapital 21313 30415 9 463
Rantabilitet pa sysselsatt kapital, % negativ negativ negativ
Rantabilitet pa eget kapital, % negativ negativ negativ
Soliditet, % 77 58 33
Andel riskbarande kapital, % 77 58 33
Ranteteckningsgrad, ggr negativ negativ Negativ
Skuldsattningsgrad, ggr 0,00 0,00 1,12
Genomsnittligt antal anstéllda 38 38 5
Antal anstallda arets slut 32 54 20

Definitioner av nyckeltal

Roérelsemarginal
Rorelseresultat i procent av nettoomséttning.

Vinstmarginal
Arets resultat i procent av nettoomséttning.

Sysselsatt kapital
Balansomslutning minskad med icke rantebdrande skulder inklusive latent skatt.

Rantabilitet pa sysselsatt kapital
Resultat efter finansnetto plus finansiella kostnader i procent av genomsnittligt sysselsatt kapital.

Rantabilitet pa eget kapital
Arets resultat i procent av genomsnittligt eget kapital.

Soliditet
Eget kapital inklusive minoritet i procent av balansomslutning.

Andel riskbarande kapital
Eget kapital plus minoritetsintresse och latent skatt i procent av balansomslutning.

Réantetackningsgrad
Resultat efter finansiella poster plus finansiella kostnader i procent av finansiella kostnader.

Skuldsattningsgrad
Réntebarande skulder dividerade med eget kapital.
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Resultatrakning i sammandrag for moderbolaget — kvartalsvis

Ar 2001 Ar 2000
TKR kv 4 he o e kv 1 kv 4 kv 3 “y e kv 1
Rorelsens intakter
Nettoomséttning 1605 1308 1304 3176 2900 7 311 9493 2539
Aktiverade utvecklings- - - - - 4205 6 285 2767 3151
kostnader
Summa rérelsens intakter 1605 1308 1304 3176 7105 13596 12260 5690
Rorelsens kostnader
Direkta kostnader -1 044 -796 -850 -521 -5683 -7427 -4802 -3151
Ovriga externa kostnader -7471 -3019 -3523 -2851 -11150 -5128 -2657 -2410
Personalkostnader -5166 -3918 -3913 -4887 -8358 -5301 -5054 -3026
Avskrivningar -2848 -2846 -2868 -2853 -267 -172 -114 -119
Nedskrivning goodwill - - - - -8 355 - - -
Omestruktureringskostnader - - - - -8 811 - - -
Summa rérelsens -16 529 -10579 -11154 -11112 -42624 -18028 -12627 -8706
kostnader
Rorelseresultat -14924 9271 -9850 -7936 -35519 -4432 -367 -3016
Resultat fran finansiella
investeringar
Ovriga ranteintakter och 376 14 179 19 334 1 30 -
liknande poster
Summa finansiella 376 14 179 19 334 1 30 -
investeringar
Réantekostnader =77 -161 -53 -2 -53 -37 -165 -205
Resultat efter finansiella -14625 -9418 -9724 -7919 -35238 -4468 -502  -3221
poster
PERIODENS RESULTAT -14625 -9418 -9724 -7919 -35238 -4468 -502 -3221
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