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Pressmeddelande

Handelsbankens delårsrapport januari – mars 2002

Sammanfattning

· Resultatet uppgick till 2 659 mkr (3 121)

· Intäkterna ökade till 5 493 mkr (5 419)

· Räntenettot steg med 7 % till 3 463 mkr (3 240)

· Jämförbara kostnader ökade med knappt 6 %

· Kreditförlusterna var 79 mkr (+78)

· Verksamheten i Midtbank AS överfördes till Handelsbankens danska filial
Resultatet 2,7 mdkr 

Resultatet uppgick till 2 659 mkr (3 121) vilket gav en räntabilitet på 15,3 % (21,7). För helåret 2001 var räntabiliteten 18,4 %. K/I-talet före kreditförluster blev 50,1 % (43,8) och efter kreditförluster 51,6 % (42,4). K/I talet påverkades negativt av att Handelsbaken Liv konsolideras in i Handelsbankens siffror efter det att bolaget ombildats till vinstutdelande bolag. Generellt drivs livförsäkringsverksamhet med högre kostnader i förhållande till intäkter än vad som är fallet för bankrörelser. K/I-talet, exklusive Handelsbanken Liv, var 49,3 % respektive 50,7 %. Resultatet per aktie var 2,69 kronor (3,38) och för rullande 12-månaders-period 11,31 kronor (13,17). För helåret 2001 var resultatet per aktie 11,99 kronor.

Räntenettot ökade

Räntenettot fortsatte att öka till 3 463 mkr (3 240). Uppgången i räntenettot berodde på större affärsvolymer. Utlåningen växte med drygt 4 mdkr under kvartalet till 804 mdkr, vilket motsvarar en ökning på knappt 13 % jämfört med första kvartalet föregående år. Provisionsnettot ökade med 2 % till 1 238 mkr (1 213). De aktierelaterade provisionerna var lägre än föregående år medan framförallt utlånings- och betalningsprovisioner ökade. Tradingnettot gick ned med drygt 20 % i förhållande till den höga nivån första kvartalet 2001. 

Kostnaderna uppgick till 2 755 mkr (2 376), en ökning med 16 %. Förvärven av såväl SPP som Midtbank och konsolideringen av Handelsbanken Liv påverkar kostnadsjämförelsen. Den underliggande kostnadsökningen, exklusive Midtbank, SPP, Handelsbanken Liv och valutaeffekter, var 5,8 %. Valutaeffekten uppgick till 1 %-enhet. Den högre kostnadsnivån berodde huvudsakligen på expansionen utanför Norden, högre IT-kostnader och avtalsenliga löneökningar. IT-kostnaderna, inklusive Handelsbanken Liv, uppgick till 734 mkr (611). Medelantalet anställda i koncernen steg med 1 092 personer till 9 795. Av ökningen svarade Midtbank och Handelsbanken Liv för 636 personer. Vid en jämförelse med sista kvartalet 2001 minskade jämförbara kostnader med 4,3 %. Antalet anställda vid utgången av kvartalet var 43 personer mindre än motsvarande tal vid årsskiftet.

Låga kreditförluster

Kreditförlusterna var fortsatt mycket låga och uppgick till 79 mkr jämfört med nettoåter-vinningar på 78 mkr föregående år. Andelen osäkra fordringar i förhållande till utlåningen sjönk från 0,33 % till 0,17 %. Volymen övertagna panter uppgick till 172 mkr (140).

Kapitaltäckning, återköp och rating

Koncernens kapitaltäckning var 9,5 % (9,5). Primärkapitalrelationen uppgick till 6,2 % (6,1). De nyckeltalen inkluderar upparbetade vinstmedel. 

Handelsbanken fick på bolagsstämman i april 2001 bemyndigande dels att köpa tillbaka högst 20 miljoner aktier fram till bolagsstämman 2002 dels att, om det bedömdes lämpligt, sälja redan återköpta aktier i syfte att finansiera eventuella förvärv. Handelsbanken har inte köpt tillbaka några aktier sedan bolagsstämman 2001 men däremot sålt 5,5 miljoner aktier i samband med förvärvet av Midtbank.

Handelsbankens rating var oförändrad hos samtliga tre ratinginstitut. I mitten av april förändrade emellertid Standard & Poor’s sin s k ”outlook” vad avser Handelsbankens rating från ”stabil” till ”positiv”.

Verksamheten i Danmark i en juridisk enhet

Bankens verksamhet i Danmark drivs nu i filialform. Banken fick erforderliga tillstånd för att överföra verksamheterna i Midtbank till Handelsbankens danska filial. Filialen ändrade samtidigt namn till Handelsbanken Midtbank, filial af Svenska Handelsbanken (publ). Med denna förändring är integrationen av Midtbank på alla väsentliga områden genomförd. Redan tidigare drevs verksamheten på gemensam IT-plattform och Handelsbankens organisationsmodell och kreditprocess var implementerad.

Stockholm den 22 april 2002
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Denna delårsrapport har inte granskats av revisorerna.

Delårsrapport för andra kvartalet 2002 publiceras den 20 augusti 2002.

Handelsbankens delårsrapporter m m finns även tillgängliga på Internet (http://www.handelsbanken.se/ir)

Koncernens resultaträkning

Resultaträkningen på sid 20 är upprättad enligt Finansinspektionens föreskrifter. För att tydligare åskådliggöra rörelsens utveckling redovisas resultaträkningen nedan med de olika intäktsslagen exklusive det som genereras i tradingverksamheten. Under rubriken ”Tradingnetto” redovisas ”Nettoresultat av finansiella transaktioner” (aktie-, ränte- och valutarelaterat) samt tradingrelaterade intäkter från övriga intäktsslag. Resultatbaserade personalkostnader redovisas separat. Försäkringsrörelsens resultat har fördelats på respektive intäkts- och kostnadsslag enl not 5, sid 22. Andelar i intresseföretags resultat återfinns under rubriken ”Övriga intäkter”.


[image: image2.wmf]Jan-mar

Jan-mar

Föränd.

Helår

mkr

2002

2001

%

2001

Räntenetto

3 463

3 240

7

13 385

Provisionsnetto            

 Not 1a

1 238

1 213

2

5 028

Tradingnetto

625

813

-23

2 656

Övriga intäkter

167

153

9

585

Summa intäkter

5 493

5 419

1

21 654

Personalkostnader exkl resultatbaserade

-1 536

-1 292

19

-5 580

Resultatbaserade personalkostnader

-53

-129

-59

-338

Övriga kostnader

-1 166

-955

22

-4 376

Summa kostnader

-2 755

-2 376

16

-10 294

Resultat före kreditförluster

2 738

3 043

-10

11 360

Kreditförluster inkl. värdeförändring på

  övertagen egendom

-79

78

-152

Rörelseresultat

2 659

3 121

-15

11 208

Pensionsavräkning

-23

162

306

Skatter

-762

-946

-19

-3 202

Minoritetsintresse

-6

-6

-

-22

Periodens resultat

1 868

2 331

-20

8 290



[image: image3.wmf]Jan-mar

Jan-mar

Föränd.

Helår

mkr

2002

2001

%

2001

Not 1a    Provisionsnetto

Courtage

252

310

-19

1 072

Fonder och depå

309

346

-11

1 229

Försäkringar

84

46

83

210

Betalningar

320

295

8

1 311

Ut- och inlåning

271

217

25

1 168

Övrigt

281

272

3

1 204

Provisionsintäkter

1 517

1 486

2

6 194

Provisionskostnader

-279

-273

2

-1 166

Provisionsnetto

1 238

1 213

2

5 028

Not till resultaträkning


Övriga upplysningar


[image: image4.wmf]Jan-mar

Jan-mar

Helår

mkr

2002

2001

2001

Goodwill & immaterialla tillgångar

Ingående restvärde

9 462

4 970

4 970

Under perioden tillkommande

209

3 000

4 798

Periodens avskrivningar

-149

-92

-494

Valutaeffekt

-88

57

188

Utgående restvärde

9 434

7 935

9 462


Nyckeltal för koncernen


[image: image5.wmf]Jan–mar

Jan-mar

Helår

2002

2001

2001

Räntabilitet

15,3%

21,7%

18,4%

Räntabilitet, rörelseresultat efter

  schablonskatt

15,6%

20,7%

17,8%

Kostnader/intäkter (K/I-tal)

-     före kreditförluster

50,1%

43,8%

47,5%

-     efter kreditförluster

51,6%

42,4%

48,2%

Vinst per aktie, kr 

-     januari-mars

2,69

3,38

-     rullande 12 månader

11,31

13,17

11,99

Antal aktier, ultimo

714 746 940

714 746 940

714 746 940

-   varav återköpta

21 359 525

26 923 525

21 359 525

Genomsnittligt antal utestående aktier 

- ackumulerat

693 387 415

689 363 042

691 205 879

- januari - mars

693 387 415

689 363 042

Justerat eget kapital per aktie, kr

71,99

64,18

69,50

Primärt kapital 

37 196

33 366

37 188

Riskvägd volym

619 688

575 730

610 769

Kapitaltäckningsgrad *

9,5%

9,5%

9,9%

Primärkapitalrelation *

6,2%

6,1%

6,1%

Medeltal anställda 

9 795

8 703

9 239

Antal kontor i Norden, ultimo

545

515

545


*  Inklusive upparbetade vinstmedel

Koncernens utveckling per kvartal 


[image: image6.wmf]mkr

2002:1

2001:4

2001:3

2001:2

2001:1

Räntenetto

3 463

3 529

3 392

3 224

3 240

Provisionsnetto

1 238

1 299

1 150

1 366

1 213

Tradingnetto

625

662

532

649

813

Övriga intäkter

167

155

98

179

153

Summa intäkter

5 493

5 645

5 172

5 418

5 419

Personalkostnader exkl resultatbaserade

-1 536

-1 472

-1 449

-1 367

-1 292

Resultatbaserade personalkostnader

-53

-20

-59

-130

-129

Övriga kostnader

-1 166

-1 298

-1 099

-1 024

-955

Summa kostnader

-2 755

-2 790

-2 607

-2 521

-2 376

Resultat före kreditförluster

2 738

2 855

2 565

2 897

3 043

Kreditförluster inkl. värdeförändring på

  övertagen egendom

-79

-203

-14

-13

78

Rörelseresultat

2 659

2 652

2 551

2 884

3 121

Pensionsavräkning

-23

-26

-14

184

162

Skatter

-762

-672

-732

-852

-946

Minoritetsintresse

-6

-5

-6

-5

-6

Periodens resultat

1 868

1 949

1 799

2 211

2 331


Rörelsegrenarna


[image: image7.wmf]Kontors-

Markets

Securities

Kapital-

Finans

Pension &

Stadshyp.

Finans-

Övrigt

mkr

rörelsen

förvalt.

Försäkr.

Bank

förvalt.

2002

2001

Räntenetto

3 293

583

-39

44

129

-4

22

55

-58

4 025

3 198

Provisionsnetto       

624

44

107

227

81

87

11

-1

15

1 195

1 213

Nettoresultat av 

finansiella transaktioner

-2

-110

30

11

2

9

0

-15

12

-63

827

Övriga intäkter

20

1

167

1

4

25

0

3

115

336

181

Summa intäkter

3 935

518

265

283

216

117

33

42

84

5 493

5 419

I intäkterna ingår nettot

  av interna ersättningar

211

Från intäkterna har avgått

  nettot av interna ersättningar

10

10

119

2

66

4

Summa kostnader

-1 714

-284

-199

-147

-108

-108

-29

-8

-158

-2 755

-2 376

Resultat före kreditförluster

2 221

234

66

136

108

9

4

34

-74

2 738

3 043

Kreditförluster inkl. värdeförändring

  på övertagen egendom

-85

2

6

-2

0

-79

78

Rörelseresultat

2 136

236

66

142

106

9

4

34

-74

2 659

3 121

Räntabilitet, %

17,9

14,1

23,7

23,6

29,5

3,5

26,2

19,5

15,3

21,7

Medelantal anställda

5 667

890

390

354

404

247

111

39

1 693

9 795

8 703

Januari - Mars


I intäktsslagen för rörelsegrenarna ingår respektive avgår nettot av erhållna och lämnade ersättningar mellan rörelsegrenarna. Nettot av erhållna och lämnade ersättningar framgår ovan. De interna ersättningarna gottskrivs kundansvarig rörelsegren samt reducerar intäkten hos den som lämnar ersättningen. Ersättningarna ska täcka kostnader samt enligt marknadsmässiga villkor fördela uppkommet resultat. 

Bland kostnaderna ingår de fördelningar av kostnader som sker internt inom koncernen avseende utförda tjänster från affärsstödjande verksamheter. 

Räntabiliteten är för rörelsegrenarna beräknad efter schablonskatt, medan den för hela koncernen är beräknad efter bokslutsdispositioner och full skatt. Det egna kapitalet, som ligger till grund för räntabilitetsberäkningen, är i huvudsak fördelat enligt de krav som följer av kapitaltäckningslagen. 

I rörelsegrenen Pension och Försäkring redovisas Handelsbanken Liv.

I Övrigt ingår bland annat realisationsvinster, utdelningar, goodwillavskrivningar och koncernjusteringar, som inte hänför sig till någon särskild gren.

Resultatet från försäkringsrörelsen och intressebolag redovisas i enlighet med vad som framgår på sid 4.

Kontorsrörelsen
Handelsbanken är en nordisk universalbank med starkt decentraliserad organisation. Kontoret har ansvaret för alla kunder inom sitt geografiska område, även de allra största företagen. På kontoret samordnas tjänsterna för varje kund. Vid behov sker detta i samarbete med bankens dotterbolag samt med regionala och centrala specialister. 

Handelsbanken bedriver full universalbanksrörelse i hela Norden. Kontorsrörelsen utgörs av tio regionbanker, sju i Sverige och en i vardera Norge, Finland och Danmark. Regionbankerna drivs med lönsamhetsansvar och enligt samma koncept – universalbankstjänster levererade med bättre service till kunderna jämfört med övriga banker i Norden samtidigt som Handelsbanken ska ha de lägsta kostnaderna. Detta är grunden för att banken ska kunna växa i hela Norden. 

Handelsbanken har 458 kontor i Sverige, 27 i Norge, 28 i Finland och 32 i Danmark. Handelsbanken är den fjärde största banken i Finland, den femte i Norge och den femte i Danmark med avseende på total balansomslutning.

Resultaträkning
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Kontorsrörelsens resultat uppgick till 2 136 mkr (2 201), en minskning med 3 %. Räntenettot ökade till följd av större affärsvolymer. Medelvolymen utlåning till allmänheten växte med 11 % till 737 mdkr (653). Under kvartalet ökade utlåningen med 6 mdkr, vilket berodde på ökad hypoteksutlåning i Sverige, framförallt till hushåll. Provisionsnettot ökade, huvudsakligen betalnings- och utlåningsprovisioner. 

I Handelsbanken står kunden i centrum för uppmärksamheten. Det gäller service, kundnöjdhet men också kundlönsamhet. Sedan lång tid tillbaka har kontoren haft systemstöd för att göra lönsamhetsberäkningar för företagskunder. Under kvartalet togs ett nytt egenutvecklat system för beräkning av kundlönsamhet för privatkunder i drift. Handelsbankens decentraliserade arbetssätt med ett eget kundansvar hos de flesta medarbetarna ökar behovet av ett enkelt och snabbt verktyg för att kunna mäta lönsamheten. Lönsamhetsberäkningen ger också ett underlag för att hjälpa kunderna att använda sig av bankens tjänster på ett så bra sätt som möjligt samtidigt som det underlättar en korrekt prissättning. Kundlönsamhetsinstrumentet ger även underlag för att kunna simulera vad ett ändrat kundbeteende kan få för effekter på lönsamheten liksom vad en prisförändring får för konsekvenser. 

Handelsbanken fick tillstånd av Finanstilsynet i Danmark att överföra bankverksamheten i Midtbank AS till Handelsbankens filial i Danmark. Samtidigt ändrades namnet på den danska filialen till ”Handelsbanken Midtbank, filial af Svenska Handelsbanken AB (publ)”. Genom förändringen bedrivs nu all bankverksamhet i Danmark inom samma juridiska enhet. Dessutom innebär namnbytet på filialen att varumärket Midtbank även i framtiden kan användas där det bedöms lämpligt.

Överföringen av Midtbanks verksamhet till filialform innebar att integrationen av Midtbank på alla väsentliga områden är genomförd. Förutom att hela den danska verksamheten nu bedrivs i samma juridiska enhet så är produktutbud och prissättning samordnad. Sedan tidigare drivs verksamheten på gemensam IT-plattform och Handelsbankens organisationsform samt kreditsystem är implementerade. Resultatet i Danmark var det högsta hittills ett enskilt kvartal och lönsamheten i den danska rörelsen låg väl i nivå med koncernen i övrigt.

Under föregående år öppnades 8 nya kontor i Finland. Under kvartalet började banken i Finland se effekter av de nya kontoren, bland annat i form av att antalet kunder ökade med cirka 6 000. Konkurrenstrycket i den finska bankmarknaden ökade, vilket främst tog sig uttryck i en marginalpress avseende bostadskrediter och krediter till framförallt små- och medelstora företag. 

Bankens utlåning till telekomsektorn, reseverksamhet, hotell, shippingverksamhet, luftfartsverksamhet och försäkringsbolag var i princip oförändrad jämfört med årsskiftet och uppgick till mindre än 4 % av den totala utlåningen.

Handelsbanken Markets

Handelsbanken Markets verksamhet är organiserad i tre affärsområden: Trading, Finansiella institutioner och handelsfinansiering samt Bankrörelsen utanför Norden. Dessutom ingår bankens ekonomiska sekretariat som en resurs i Handelsbanken Markets. Inom avdelningen arbetar cirka 900 medarbetare i 17 länder. Organisatoriskt ingår även Handelsbanken Securities i Handelsbanken Markets. Securities redovisas som en separat rörelsegren i kvartals- och årsrapporter. 

Resultaträkning


[image: image9.wmf]Jan-mar

Jan-mar

Föränd.

Helår

mkr

2002

2001

%

2001

Räntenetto

583

149

291

1 506

Provisionsnetto       

44

44

0

218

Nettoresultat av finansiella transaktioner

-110

428

690

Övriga intäkter

1

7

-86

15

Summa intäkter

518

628

-18

2 429

Från intäkterna har avgått nettot

  av interna ersättningar

10

7

41

Summa kostnader

-284

-276

3

-1 071

Resultat före kreditförluster

234

352

-34

1 358

Kreditförluster inkl. värdeförändring på

  övertagen egendom

2

48

-96

88

Rörelseresultat

236

400

-41

1 446

Räntabilitet, %

14,1

26,1

23,6

Medelantal anställda

890

842

862


Resultatutveckling

Rörelseresultatet sjönk med 41 % till 236 mkr (400). Intäkterna minskade med 18 % till 518 mkr (628). Kostnaderna gick upp marginellt till 284 mkr (276).

Resultatminskningen berodde framförallt på lägre resultat inom tradingverksamheten. I resultatet föregående år ingick återvinningar på tidigare gjorda avskrivningar i bankrörelsen utanför Norden. 

Trading

Kvartalet kännetecknades av stigande räntor i både Sverige och utomlands. Detta innebar att räntemarknaden var mycket volatil med stora ränterörelser som följd. Valutamarknaden var mer stabil. Den svenska kronan stärktes, delvis till följd av en allt intensivare diskussion om ett eventuellt svenskt medlemskap i EMU.

Resultatet blev lägre. Detta berodde huvudsakligen på att kundomsättning gick ned men volatiliteten i räntemarknaden bidrog också till det försämrade resultatet. Arbetet med att ytterligare stärka kundkontakterna och kvaliteten i dessa fortsatte med oförminskad styrka. 

Under första kvartalet deltog Handelsbanken i ett antal emissioner på kapitalmarknaden. Handelsbanken var enda nordiska bank i emissioner för UPM Kymmene, KfW och Republiken Polen. Under kvartalet emitterades en privatobligation för Sandvik.

Finansiella Institutioner och handelsfinansiering

Affärsområdet Finansiella institutioner ansvarar för affärer med utländska banker och stater. De huvudsakliga produkter som erbjuds är clearingtjänster och cash-management produkter för utländska banker. Verksamheten visade ett minskat resultat på grund av lägre volymer och därigenom ett lägre räntenetto.

Affärsområdet Handelsfinansiering ansvarar för exportremburser, kort- och långfristig exportfinansiering samt för projektfinansiering. Volymerna för exportremburser ökade kraftigt under första kvartalet. Inom Export- och projektfinansiering fick Handelsbanken, tillsammans med International Finance Corporation, mandatet att finansiera byggandet av ett vattenkraftverk i Panama. Leverantörer var Skanska, Alstom, GE Energy och Swedepower. Verksamheten visade ett förbättrat resultat, främst genom ökade provisionsintäkter.

Bankrörelsen utanför Norden

Bankrörelsen utanför Norden utvecklades väl. Resultatet före kreditförluster (återvinningar) förbättrades trots högre kostnader för expansionen i Storbritannien och omorganisationen inom Mid-Europe.

I Storbritannien öppnades ett nytt kontor i Newcastle upon Tyne. Handelsbanken bedriver därmed universalbanksrörelse vid sju kontor i landet. Ytterligare ett kontor planeras att öppnas under året.

Mid-Europe, med huvudkontor i Frankfurt, bedriver företagsinriktad bankverksamhet i övriga Europa utom Polen. Under andra kvartalet kommer ett nytt kontor att öppnas i Amsterdam.

Handelsbanken Securities

Handelsbanken Securities ansvarar för verksamheten inom corporate finance och aktiehandel. Utöver verksamhet riktad mot företag och institutioner ger Securities stöd till kontorsrörelsen avseende aktierelaterade produkter för mindre institutioner och privatkunder. Detta stöd innefattar analys, utveckling av nya produkter och IT-stöd. Verksamheten bedrivs i sju länder med fokus på de nordiska marknaderna. Internationella investerare bearbetas i första hand via kontoren i Stockholm, London och New York. 

Resultaträkning
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Handelsbanken Securities redovisade ett resultat på 66 mkr (122), vilket gav en räntabilitet på 24 % (49). Trots en fortsatt besvärlig marknad var resultatet bättre än för de två senaste kvartalen 2001.

Affärsförutsättningarna för corporate finance var svaga, både ur ett nordiskt och ett internationellt perspektiv. Marknaden präglades av låg affärsaktivitet i företagssektorn kombinerat med ett svagt intresse hos placerarna. Ett positivt undantag var svenska privatpersoners fortsatta intresse för kapitalgaranterade produkter som aktieindexobligationer. Handelsbanken Securities satsning på ett flertal olika finansiella produkter innebär att resultatet inte blir ensidigt beroende på börsklimatet. Inom aktieområdet utvecklades tradingintäkterna positivt jämfört med sista kvartalet 2001. Provisionsintäkterna låg i nivå med föregående kvartal och verksamheten i Oslo visade speciellt god utveckling.

Handelsbanken Securities långsiktiga ambition är att förstärka sin marknadsposition, oberoende av den kortsiktiga marknadsutvecklingen. Bedömningen är dock att marknaden för investment banking kommer att präglas av fortsatt överkapacitet och begränsad marknadstillväxt från dagens låga nivåer. Mot den bakgrunden har det interna arbetet inriktats på en satsning på kvalitet före kvantitet. Samtidigt har det tidigare initierade programmet att se över kostnaderna – främst i den nordiska verksamheten – nu börjat ge effekt. För att förstärka Handelsbankens internationella position inleddes arbetet med att ytterligare bygga upp organisationerna i London och New York.

Handelsbanken Kapitalförvaltning

Handelsbanken Kapitalförvaltning omfattar Fondförvaltning, Diskretionär förvaltning och Institutionella depåtjänster. Verksamheten bedrivs i fyra nordiska länder samt i Luxemburg och Storbritannien.
Resultaträkning
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Rörelseresultatet uppgick till 142 mkr (115). Fallande förvaltningsvolymer, till följd av den svaga börsutvecklingen, kompenserades av nya förvaltningsuppdrag och innebar att intäkterna ökade med 13 %. Kostnaderna steg med 8 %. Under hösten 2001 genomfördes, till följd av nya förvaltningsuppdrag, en förstärkning av förvaltningsorganisationen vilket bland annat resulterade i ökade personalkostnader. Den av Handelsbanken Kapitalförvaltning förvaltade volymen uppgick till 247 mdkr (145). Totalt förvaltat kapital i koncernen uppgick till 294 mdkr (196).

Fondförvaltning

Bankens fondbolag förvaltade 89 fonder (83). Det förvaltade kapitalet uppgick till 107 mdkr (91). Nysparandet i koncernens fonder på den svenska fondmarknaden uppgick netto till 6,8 mdkr (2,1). Det innebar att Handelsbankens marknadsandel var 20,9 % (17,7) av de totala nettoflödena till den svenska fondmarknaden. Motsvarande marknadsandel exklusive nysparandet till premiepensionssystemet uppgick till 23,0 %. Bankens andel av nysparande i premiepensionssparandet blev 17,5 %. 

Världens börser karaktäriserades av små kursrörelser under årets första kvartal. MSCI:s världsindex pendlade inom ett intervall av fem procentenheter. En sådan stabilitet har marknaden inte upplevt under de senaste fyra åren. Obligationsräntorna steg något mot slutet av perioden, mot bakgrund av höjda förväntningar på tillväxten i USA-ekonomin. Fonderna arbetade med lägre risk i de aktivt förvaltade fonderna än föregående kvartal. 

Diskretionär förvaltning

Det diskretionärt förvaltade kapitalet ökade under kvartalet med 6 mdkr och uppgick till 137 mdkr (47). Av det förvaltade kapitalet var 9 mdkr placerade i Handelsbankens fonder. Under första kvartalet tillkom 24 nya kunder vilka medförde nya förvaltningsuppdrag på 5,5 mdkr. 

Verksamheten utanför Norden

Utanför Norden bedrivs kapitalförvaltning vid enheter i London och Luxemburg. 

Kontoren i Marbella och Côte d'Azur är representantkontor med huvudinriktning att stödja kapitalförvaltningen i Luxemburg. En filial till dotterbolaget i Luxemburg beräknas öppna inom kort i Zürich. Den förvaltade volymen uppgick till 12 mdkr (13).

Institutionell Depåtjänst

Trots fallande börskurser och lägre transaktionsvolymer hade Depåtjänst en positiv utveckling. Nya kunder och mera affärer från befintliga kunder bidrog till utvecklingen. Ett antal strukturella förändringar kommer att påverka hela marknaden. Därför lades mycket tid och resurser ned på arbetet kring CCP (Central Motparts Clearing). 

Handelsbanken Finans

Handelsbanken Finans har ett heltäckande sortiment av lokala finansbolagstjänster i fyra nordiska länder: Leasing, avbetalning, finansieringssamarbeten med leverantörer av investeringsobjekt, finansiering och administration av tjänstebilar, fakturaservice, inkasso samt konsumentkrediter och selektiva kontokort genom återförsäljarsamarbeten.

Resultaträkning
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Resultatet uppgick till 106 mkr, vilket var en förbättring med 17 mkr eller 19 %. Räntabiliteten uppgick till 29,5 % (29,8). Bakom intäktsökningen låg ökade affärsvolymer. Kreditvolymerna fortsatte att öka och medelvolymen under kvartalet var 27 % högre än motsvarande period föregående år och uppgick till 27,1 mdkr. Omkostnaderna var i stort sett oförändrade. 

Försäljningen av inkassobolaget Nordan AS slutfördes. Genom försäljningen renodlades verksamheten i Danmark. Säljfinansiering i Finland utvecklades, framförallt inom produktområdena husvagnar och husbilar. 

Förenkling och effektivisering av kontorens hantering av finansbolagsprodukterna var fortsatt i fokus för Regionbanksrörelsen. För att öka kunskapen och kännedomen om Handelsbanken Finans tjänster och produkter, hos både kontorens personal och kunder, genomfördes så kallade Finansveckor. 

Det svenska Köpkortets positiva utveckling fortsatte under årets första kvartal. Jämfört med föregående år ökade kortomsättningen med 39 %. 
Handelsbanken Pension och Försäkring

I rörelsegrenen Handelsbanken Pension och Försäkring ingår Handelsbanken Liv och SPP. Tillsammans är bolagen en av de ledande aktörerna på marknaden och har ett komplett sortiment av livförsäkringsprodukter för tjänste- och privatpension, förmögenhetslösningar och avtalsförsäkring till företag, privatpersoner och organisationer. Båda bolagen säljer sina tjänster via Handelsbankens kontorsrörelse. SPP säljer även sina tjänster via egna säljare, franchisetagare, fristående mäklare samt direktförsäljning och telemarketing. Den traditionella försäkringsverksamheten i SPP bedrivs enligt ömsesidiga principer, vilket innebär att hela överskottet går tillbaka till försäkringstagarna dels i form av återbäring, dels i form av kollektivt riskkapital. SPP konsolideras inte in i Handelsbankens resultat. Den 1 januari 2002 ombildades den traditionella försäkringsverksamheten i Handelsbanken Liv Försäkrings AB till vinstutdelande. Därefter bedriver Handelsbanken Liv fondförsäkringsverksamhet och försäkring med garanterad ränta i samma bolag. 

Resultaträkning
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Handelsbanken Liv

Fr o m 1 januari 2002 drivs även den traditionella försäkringsverksamheten i Handelsbanken Liv som ett vinstutdelande bolag. Samtidigt sammanfördes fondförsäkringsverksamheten och den traditionella försäkringsverksamheten i ett bolag som i sin helhet konsolideras in i Handelsbankens resultat. Jämförelsesiffrorna för 2001 omfattar endast fondförsäkrings-verksamheten.

Resultatet i den sammanlagda försäkringsrörelsen (fondförsäkring och försäkring med garanterad ränta) uppgick till 9 mkr (9). Resultatet belastades av kostnader förknippade med ombildningen till vinstutdelande bolag. Totalavkastningen på försäkringstagarnas kapital uppgick till -0,12 %. Nettoresultatet av finansiella transaktioner förbättrades som en följd av en bättre avkastning på det egna kapitalet. Sedan slutet av 2001 är det egna kapitalet huvudsakligen placerat i räntebärande värdepapper. I övriga rörelseintäkter ingår riskresultatet som bidrog positivt till resultatet.

Premieinkomsten uppgick till 1,6 mdkr (1,6), varav fondförsäkring svarade för drygt 60 %. Det försäkringsförvaltade kapitalet uppgick till 36 mdkr (35).

I samband med ombildningen till vinstutdelande bolag ska samtliga riskmedel tillgodoföras försäkringstagarna. För sparförsäkringarna sker det genom en ökning av försäkringarnas värden och för kunder med riskförsäkring genom en kontant utdelning. Totalt kommer knappt 400 mkr att återbetalas till kunderna med start i maj månad. Från och med 1 juli 2002 inför Handelsbanken Liv flytträtt för privatkunder. Dessutom har samtliga kunder möjlighet att byta sparande mellan fondförsäkring och försäkring med garanterad ränta.

SPP

SPP är sedan mars 2001 ett helägt dotterbolag i Handelsbanken. Den 1 februari 2002 övertog SPP merparten av tjänstepensionsförsäljningen från Handelsbanken Liv.

SPP är ett av de största försäkringsbolagen på den svenska tjänstepensionsmarknaden och var största bolag på ITPK marknaden med en marknadsandel på 27 %. Premieinkomsten uppgick under första kvartalet till 4,0 mdkr (4,1), varav traditionell försäkring svarade för 3,0 mdkr (3,0) medan 1,0 mdkr (1,1) avsåg fondförsäkring. Premieinkomsten låg på samma nivå som föregående år trots att försäljning av försäkringar av engångskaraktär för bl a avgångs-pensioner och det kommunala pensionsvalet PFA minskat något. Nyförsäljningen mätt i årspremier uppgick till 1,0 mdkr (1,8). 

Totalavkastningen var negativ till följd av sjunkande börskurser och stigande räntor och uppgick till -0,9 mdkr (-3,9). Det försäkringsförvaltade kapitalet uppgick till 87 mdkr (84). SPPs konsolidering uppgick till 105 % (113 %).

SPP 

Koncernens Resultaträkning
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Moderbolaget SPP Livförsäkring AB är ett ömsesidigt bolag och koncernen konsolideras därför inte.

Stadshypotek Bank

Stadshypotek Bank är en av Sveriges ledande Internet- och telefonbanker. Banken verkar under eget varumärke och med eget sortiment. Banken är specialiserad på profilerade erbjudanden av enkla bank- och försäkringstjänster. Visionen är att upplevas som den enklaste av alla banker för privatkundens vardagsekonomi.

Resultaträkning
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Resultat

Resultatet uppgick till 4 mkr (4). Räntenettot förbättrades med 3 mkr vilket berodde på såväl högre inlåning som utlåning och en förbättrad placeringsmarginal. Provisionsnettot var i stort sett oförändrat. Intäkterna från Privatobligationer, AktieSpar och FondSpar minskade men kompenserades av ökade intäkter från kortverksamheten.

Affärsutveckling

Ett samarbete med bensinstationskedjan Preem inleddes där Stadshypotek Banks VISA-kortkunder får förmånliga rabatter på bensin och diesel. Kunden kan använda ett kort med samma kod i butiker, bankomater och på Preem´s bensinstationer. Utöver den återbäring kunden får på alla köp med Stadshypotek Banks VISA-kort får han/hon därmed även rabatt på drivmedel.

Stadshypotek Bank tecknade avtal med Nisch Media, som bl a ger ut magasinet Villa Handboken. Avtalet bygger på ett profilerat VISA-kort med en mängd förmåner till innehavarna. Villa-Kortet lanserades i aprilnumret av Villa Handboken som delas ut gratis till c:a 173 000 villaägare i Stockholmsområdet.

Hammarby IF valde att etablera samarbete med Stadshypotek Bank för samtliga sina underföreningar. Samarbetet omfattar det kortkoncept som majoriteten av de allsvenska fotbollsklubbarna nu är anslutna till.

Handelsbanken Finansförvaltning

Finansförvaltningen hanterar koncernens likviditet i svenska kronor, den s k internbanken, upplåningen i kapitalmarknaden samt upplåningen och clearingen i Riksbanken. Finansförvaltningen mäter och kontrollerar också de finansiella riskerna i koncernen. Den aktivitet som direkt påverkar resultaträkningen är likviditetshanteringen i svenska kronor.

Resultaträkning
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Resultat

Finansförvaltningens resultat uppgick till 34 mkr (30). Avkastningen på det egna kapitalet förbättrades till 19,5 % (11,6).

Den aktiva förvaltningen av koncernens pantportfölj samt internbanken gav ett positivt bidrag till kvartalets resultat.

Koncernens resultaträkning

Enligt Finansinspektionens anvisningar
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Noter till resultaträkning enligt Finansinspektionens anvisningar
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1 169

4 856

 

Not 2    Nettoresultat av finansiella transaktioner

Aktier och andelar

2

-210

947

Räntebärande värdepapper

130

109

-233

Realisationsresultat

132

-101

714

Aktier och andelar

41

605

-325

Räntebärande värdepapper

-327

164

-85

Orealiserade värdeförändringar

-286

769

-410

Valutakursförändringar

91

193

1 273

Nettoresultat av finansiella transaktioner

-63

861

1 577

Not 3   Övriga administrativa kostnader

Fastigheter och lokaler

-212

-194

-867

Externa datakostnader

-189

-189

-856

Kommunikation

-115

-104

-405

Resor och marknadsföring

-76

-83

-377

Köpta tjänster

-122

-111

-499

Materialanskaffning

-53

-42

-181

Andra omkostnader

-73

-16

-161

Övriga administrativa kostnader

-840

-739

-3 346


Noter till resultaträkning enligt Finansinspektionens anvisningar (forts)
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Not 4  Kreditförluster

A.  Specifik reservering för individuellt värderade lånefordringar:

Periodens bortskrivning avseende konstaterade kreditförluster

-311

-145

-665

Återförda tidigare gjorda reserveringar för sannolika kreditförluster

  som i periodens bokslut redovisas som konstaterade förluster

261

121

445

Periodens reservering avseende sannolika kreditförluster

-237

-107

-1 200

Inbetalt på tidigare års konstaterade kreditförluster

93

127

545

Återförda ej längre erforderliga reserveringar för

  sannolika kreditförluster

116

77

722

Periodens nettokostnad

-78

73

-153

B.   Gruppvis reservering för individuellt värderade lånefordringar:

Avsättning/upplösning av gruppvis reservering

-

-

-

C.  Gruppvis värderade homogena grupper av lånefordringar med

        begränsat värde och likartad kreditrisk:

Periodens bortskrivning avseende konstaterade kreditförluster

-10

-7

-36

Inbetalt på tidigare års konstaterade kreditförluster

8

13

29

Avsättning/upplösning av reserv för kreditförluster

1

-1

0

Periodens nettokostnad för gruppvis värderade

  homogena lånefordringar

-1

5

-7

D.  Transfereringsrisk:

Avsättning/upplösning av reserv för transfereringsrisker

-

-

-

Periodens nettokostnad för kreditförluster (A+B+C+D)

-79

78

-160

Not 5   Försäkringsrörelsens resultat

Räntenetto

-29

-23

-103

Erhållna utdelningar

4

6

7

Provisionsnetto

88

44

173

Nettoresultat av finansiella transaktioner

0

-33

-36

Övriga rörelseintäkter

60

2

44

Summa intäkter

123

-4

85

Personalkostnader

-42

-2

-8

Övriga kostnader

-64

-20

-101

Av- och nedskrivning av materiella och

   immateriella anläggningstillgångar

-39

-13

-125

Summa kostnader

-145

-35

-234

Försäkringsrörelsens resultat

-22

-39

-149


Försäkringsrörelsens resultat enligt ÅRFL 
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Helår
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2002

2001

2001

Teknisk redovisning av försäkringsrörelsen

Premieinkomst

1 645

1 001

3 537

Kapitalavkastning överförd från finansrörelsen

0

0

-5

Kapitalavkastning, intäkter

323

254

344

Orealiserade vinster på placeringstillgångar

8

Övriga tekniska intäkter

25

50

Kapitalavkastning, kostnader

-86

Värdeförändring på placeringstillgångar för vilka 

  livförsäkringstagaren bär placeringsrisken

-679

-2 304

-2 490

Utbetalda försäkringsersättningar

-661

-395

-1 321

Förändring i försäkringstekniska avsättningar

-75

1 692

288

Driftskostnader

-93

-16

-82

Övriga tekniska kostnader

-44

-13

-125

Försäkringsrörelsens tekniska resultat

363

219

196

Icke-teknisk redovisning

Kapitalavkastning, intäkter

12

7

31

Orealiserade vinster på placeringstillgångar

12

0

9

Kapitalavkastning, kostnader

-36

-30

-151

Orealiserade förluster på placeringstillgångar

-9

-16

-18

Avkastningsskatt

-364

-219

-216

Resultat före bolagsskatt

-22

-39

-149

Skatt

9

14

53

Periodens resultat

-13

-25

-96


Koncernens balansräkning
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31 mar

31 dec

mkr

2002

2001

2001

Utlåning till allmänheten    

Not 1

804 121

713 613

800 068

Utlåning till kreditinstitut

105 142

104 794

70 857

Räntebärande värdepapper

     - Finansiella anläggningstillgångar

8 159

5 889

8 219

     - Finansiella omsättningstillgångar

105 358

106 411

120 128

Övriga tillgångar

185 537

180 233

175 249

Summa tillgångar

1 208 317

1 110 940

1 174 521

In- och upplåning från allmänheten

285 692

255 001

283 692

Skulder till kreditinstitut

223 391

209 597

220 126

Emitterade värdepapper m m

461 242

413 559

440 981

Efterställda skulder

26 860

25 040

28 976

Övriga skulder

161 301

163 709

152 634

Eget kapital     

Not 2

49 831

44 034

48 112

Summa skulder och eget kapital

1 208 317

1 110 940

1 174 521

Noter till balansräkningen

mkr

Not 1   Utlåning till allmänheten

Utlåning svenska kronor

     - till hushåll

264 784

239 040

258 579

     - till företag m fl *)

327 990

297 847

336 849

592 774

536 887

595 428

Utlåning utländsk valuta

     - till hushåll

36 373

27 675

36 163

     - till företag m fl

178 788

152 266

171 953

215 161

179 941

208 116

Reserv för befarade kreditförluster

-3 814

-3 215

-3 476

Summa utlåning till allmänheten

804 121

713 613

800 068

*) Varav Riksgälden

103

0

13 857

Not 2   Förändring av eget kapital 

Ingående eget kapital

48 112

42 631

42 631

Effekt av ändrade principer för redovisning

av inkomstskatter

-165

-165

Ingående eget kapital efter justering

48 112

42 466

42 466

Utdelning

-

-

-2 751

Återköp av egna aktier

-

-859

-46

Förändring av omräkningsdifferens

-149

96

153

Periodens resultat

1 868

2 331

8 290

Utgående eget kapital

49 831

44 034

48 112


Övriga upplysningar

I balans- och resultaträkningen har vissa smärre omklassificeringar gjorts. Jämförelsesiffror har omräknats.
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2002

2001

2001

Kassaflödesanalys

Kassaflöde av löpande verksamhet

-2 015

-613

9 681

Kassaflöde av investeringsverksamhet

-35

-5 229

-11 802

Kassaflöde av finansieringsverksamhet

-2 119

5 110

7 113

Periodens kassaflöde

-4 169

-732

4 992

Likvida medel vid periodens början

10 614

5 258

5 258

Periodens kassaflöde

-4 169

-732

4 992

Kursdifferens i likvida medel

-185

108

364

Likvida medel vid periodens slut

6 260

4 634

10 614

Kapitalbas och kapitalkrav

Primärt kapital

37 196

33 366

37 188

Total kapitalbas

57 614

53 006

60 617

Riskvägd volym

619 688

575 730

610 769

Kapitaltäckningsgrad

9,3%

9,3%

9,9%

Primärkapitalrelation

6,0%

5,9%

6,1%

Kapitaltäckningsgrad *

9,5%

9,5%

9,9%

Primärkapitalrelation *

6,2%

6,1%

6,1%

* Inklusive upparbetade vinstmedel

Osäkra fordringar

Osäkra lånefordringar

4 818

5 527

5 039

Specifika reserveringar för individuellt värderade lånefordringar

-3 305

-3 058

-3 461

Reserveringar för gruppvis värderade homogena grupper av

    lånefordringar med begränsat värde

-97

-90

-110

Osäkra fordringar, netto

1 416

2 379

1 468

Reserveringsgrad för osäkra fordringar

70,6%

57,0%

70,9%

Andel osäkra fordringar

0,17%

0,33%

0,18%

Kreditförlustnivå

0,04%

-0,04%

0,02%

Oreglerade fordringar för vilka ränta intäktsförts

1 625

1 423

2 084

Övertagna panter:

     - Byggnader och mark

15

0

16

     - Aktier och andra andelar

71

55

71

     - Övrigt

86

85

83

Summa övertagna panter

172

140

170
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Verkligt

Bokfört

Verkligt

Bokfört

mkr

värde

värde

värde

Värde

värde

värde

Positiva värden

32 474

28 940

29 995

29 905

6 431

6 333

Negativa värden

29 946

28 184

27 162

26 570

7 117

7 078

Ränterelaterade

Valutarelaterade

Aktierelaterade


Sammanställningen ovan är gjord enligt Finansinspektionens föreskrifter och omfattar samtliga koncernens derivatinstrument. För derivatinstrument ingående i tradingrörelsen överensstämde bokfört värde med verkligt värde. De avvikelser mellan verkligt värde och bokfört värde som redovisas i sammanställningen motsvaras av omvända avvikelser mellan verkligt värde och bokfört värde i den del av koncernens rörelse som är föremål för säkringsredovisning.

Value-at-Risk

Under perioden 1 april 2001 – 31 mars 2002 uppgick exponeringen för ränte- och växelkursrisker (inkl optionsrisker), mätt som Value-at-Risk (VaR), i Handelsbanken Markets till i genomsnitt 45 mkr. Under perioden varierade denna risk mellan 25 mkr och 70 mkr. Under samma period uppgick exponeringen för aktiekursrisker, mätt som VaR, i Handelsbanken Markets till i genomsnitt 6 mkr. Denna risk varierade mellan 1 mkr och 16 mkr.

Handelsbanksaktien
Den svenska aktiebörsen, mätt med Affärsvärldens generalindex, sjönk under första kvartalet med 3 %. De nordiska bankaktierna, mätt med bankindexet Nordix, steg med 7 % under samma period. Kursen på Handelsbankens A-aktie sjönk med 4 %. Handelsbankens totala börsvärde, efter återköp, uppgick per 31 mars 2002 till 103 mdkr.


 31 mars 2002
31 december 2001

Börskurs 

SHB A, kr
148,50
154,00

Antal utestående aktier.

miljoner
693,4
693,4

Börsvärde

mdkr
103
 106
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Handelsbankens rating per den 31 mars 2002


Finansiell styrka
Kortfristig
Långfristig

Moody’s
B+
P-1
Aa2

S&P

A-1
A+

Fitch 
B
F1+
AA-
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_1080899408.xls
Blad1

				Jan–mar		Jan-mar		Helår

				2002		2001		2001

		Räntabilitet		15.3%		21.7%		18.4%

		Räntabilitet, rörelseresultat efter

		schablonskatt		15.6%		20.7%		17.8%

		Kostnader/intäkter (K/I-tal)

		-     före kreditförluster		50.1%		43.8%		47.5%

		-     efter kreditförluster		51.6%		42.4%		48.2%

		Vinst per aktie, kr

		-     januari-mars		2.69		3.38

		-     rullande 12 månader		11.31		13.17		11.99

		Antal aktier, ultimo		714,746,940		714,746,940		714,746,940

		-   varav återköpta		21,359,525		26,923,525		21,359,525

		Genomsnittligt antal utestående aktier

		- ackumulerat		693,387,415		689,363,042		691,205,879

		- januari - mars		693,387,415		689,363,042

		Justerat eget kapital per aktie, kr		71.99		64.18		69.50

		Primärt kapital		37,196		33,366		37,188

		Riskvägd volym		619,688		575,730		610,769

		Kapitaltäckningsgrad *		9.5%		9.5%		9.9%

		Primärkapitalrelation *		6.2%		6.1%		6.1%

		Medeltal anställda		9,795		8,703		9,239

		Antal kontor i Norden, ultimo		545		515		545






_1080903008.xls
Blad1

				Jan-mar		Jan-mar		Föränd.		Helår

		mkr		2002		2001		%		2001

		Räntenetto		3,293		2,898		14		12,355

		Provisionsnetto		624		610		2		2,646

		Nettoresultat av finansiella transaktioner		-2		140				274

		Övriga intäkter		20		2				106

		Summa intäkter		3,935		3,650		8		15,381

		I intäkterna ingår nettot av

		interna ersättningar		211		216				906

		Summa kostnader		-1,714		-1,472		16		-6,441

		Resultat före kreditförluster		2,221		2,178		2		8,940

		Kreditförluster inkl. värdeförändring på

		övertagen egendom		-85		23				-232

		Rörelseresultat		2,136		2,201		-3		8,708

		Räntabilitet, %		17.9		21.0				20.6

		Medelantal anställda		5,667		5,149				5,549






_1080903306.xls
Blad1

				Jan-mar		Jan-mar		Föränd.		Helår

		mkr		2002		2001		%		2001

		Räntenetto		129		120		8		499

		Provisionsnetto		81		65		25		285

		Nettoresultat av finansiella transaktioner		2		0				-1

		Övriga intäkter		4		5		-20		17

		Summa intäkter		216		190		14		800

		Från intäkterna har avgått nettot

		av interna ersättningar		2		1				3

		Summa kostnader		-108		-108		0		-450

		Resultat före kreditförluster		108		82		32		350

		Kreditförluster inkl. värdeförändring på

		övertagen egendom		-2		7				-5

		Rörelseresultat		106		89		19		345

		Räntabilitet, %		29.5		29.8				29.4

		Medelantal anställda		404		440				436






_1080910608.xls
Blad1

				Kontors-		Markets		Securities		Kapital-		Finans		Pension &		Stadshyp.		Finans-		Övrigt		Januari - Mars

		mkr		rörelsen						förvalt.				Försäkr.		Bank		förvalt.				2002		2001

		Räntenetto		3,293		583		-39		44		129		-4		22		55		-58		4,025		3,198

		Provisionsnetto		624		44		107		227		81		87		11		-1		15		1,195		1,213

		Nettoresultat av

		finansiella transaktioner		-2		-110		30		11		2		9		0		-15		12		-63		827

		Övriga intäkter		20		1		167		1		4		25		0		3		115		336		181

		Summa intäkter		3,935		518		265		283		216		117		33		42		84		5,493		5,419

		I intäkterna ingår nettot

		av interna ersättningar		211

		Från intäkterna har avgått

		nettot av interna ersättningar				10		10		119		2		66		4

		Summa kostnader		-1,714		-284		-199		-147		-108		-108		-29		-8		-158		-2,755		-2,376

		Resultat före kreditförluster		2,221		234		66		136		108		9		4		34		-74		2,738		3,043

		Kreditförluster inkl. värdeförändring

		på övertagen egendom		-85		2				6		-2				0						-79		78

		Rörelseresultat		2,136		236		66		142		106		9		4		34		-74		2,659		3,121

		Räntabilitet, %		17.9		14.1		23.7		23.6		29.5		3.5		26.2		19.5				15.3		21.7

		Medelantal anställda		5,667		890		390		354		404		247		111		39		1,693		9,795		8,703






_1080971187.xls
Blad1

				Jan-mar		Jan-mar		Föränd.		Helår

		mkr		2002		2001		%		2001

		Räntenetto		-4		1				15

		Provisionsnetto		87		44		98		171

		Nettoresultat av finansiella transaktioner		9		-15				-18

		Övriga intäkter		25		2				8

		Summa intäkter		117		32		266		176

		Från intäkterna har avgått nettot

		av interna ersättningar		66		67				259

		Summa kostnader		-108		-23		370		-110

		Resultat före kreditförluster		9		9		0		66

		Kreditförluster inkl. värdeförändring på

		övertagen egendom

		Rörelseresultat		9		9		0		66

		Räntabilitet, %		3.5		8.3				15.6

		Medelantal anställda		247		11				11






_1080903518.xls
Blad1

				Jan-mar		Jan-mar		Helår

		mkr		2002		2001		2001

		Premieinkomst		3,996		4,078		12,627

		Kapitalavkastning		-882		-3,919		-2,693

		Försäkringsersättningar		-1,080		-771		-3,872

		Förändring i livförsäkringsavsättning		-4,104		-3,719		-10,734

		Driftskostnader		-320		-243		-1,223

		Övrigt		0		-		58

		Livförsäkringsrörelsens tekniska resultat		-2,390		-4,574		-5,837

		Icke-teknisk redovisning

		Övrig verksamhet		-2		-4		18

		Skatt		-185		-140		-780

		Periodens resultat		-2,577		-4,718		-6,599






_1080903145.xls
Blad1

				Jan-mar		Jan-mar		Föränd.		Helår

		mkr		2002		2001		%		2001

		Räntenetto		-39		-52		25		-121

		Provisionsnetto		107		198		-46		767

		Nettoresultat av finansiella transaktioner		30		199		-85		499

		Övriga intäkter		167		26		542		158

		Summa intäkter		265		371		-29		1,303

		Från intäkterna har avgått nettot

		av interna ersättningar		10		11				63

		Summa kostnader		-199		-249		-20		-947

		Resultat före kreditförluster		66		122		-46		356

		Kreditförluster inkl. värdeförändring på

		övertagen egendom

		Rörelseresultat		66		122		-46		356

		Räntabilitet, %		23.7		48.8				35.6

		Medelantal anställda		390		371				385






_1080899431.xls
Blad1

		

		mkr		2002:1		2001:4		2001:3		2001:2		2001:1

		Räntenetto		3,463		3,529		3,392		3,224		3,240

		Provisionsnetto		1,238		1,299		1,150		1,366		1,213

		Tradingnetto		625		662		532		649		813

		Övriga intäkter		167		155		98		179		153

		Summa intäkter		5,493		5,645		5,172		5,418		5,419

		Personalkostnader exkl resultatbaserade		-1,536		-1,472		-1,449		-1,367		-1,292

		Resultatbaserade personalkostnader		-53		-20		-59		-130		-129

		Övriga kostnader		-1,166		-1,298		-1,099		-1,024		-955

		Summa kostnader		-2,755		-2,790		-2,607		-2,521		-2,376

		Resultat före kreditförluster		2,738		2,855		2,565		2,897		3,043

		Kreditförluster inkl. värdeförändring på

		övertagen egendom		-79		-203		-14		-13		78

		Rörelseresultat		2,659		2,652		2,551		2,884		3,121

		Pensionsavräkning		-23		-26		-14		184		162

		Skatter		-762		-672		-732		-852		-946

		Minoritetsintresse		-6		-5		-6		-5		-6

		Periodens resultat		1,868		1,949		1,799		2,211		2,331
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				Jan-mar		Jan-mar		Föränd.		Helår

		mkr		2002		2001		%		2001

		Räntenetto		583		149		291		1,506

		Provisionsnetto		44		44		0		218

		Nettoresultat av finansiella transaktioner		-110		428				690

		Övriga intäkter		1		7		-86		15

		Summa intäkter		518		628		-18		2,429

		Från intäkterna har avgått nettot

		av interna ersättningar		10		7				41

		Summa kostnader		-284		-276		3		-1,071

		Resultat före kreditförluster		234		352		-34		1,358

		Kreditförluster inkl. värdeförändring på

		övertagen egendom		2		48		-96		88

		Rörelseresultat		236		400		-41		1,446

		Räntabilitet, %		14.1		26.1				23.6

		Medelantal anställda		890		842				862
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				Jan-mar		Jan-mar		Föränd.		Helår

		mkr		2002		2001		%		2001

		Räntenetto		55		58		-5		215

		Provisionsnetto		-1		-9		89		-42

		Nettoresultat av finansiella transaktioner		-15		-14		-7		-33

		Övriga intäkter		3		3		0		13

		Summa intäkter		42		38		11		153

		Från intäkterna har avgått nettot

		av interna ersättningar		-		-				-

		Summa kostnader		-8		-8		0		-15

		Resultat före kreditförluster		34		30		13		138

		Kreditförluster inkl. värdeförändring på

		övertagen egendom

		Rörelseresultat		34		30		13		138

		Räntabilitet, %		19.5		11.6				14.6

		Medelantal anställda		39		38				38
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				Jan-mar		Jan-mar		Föränd.		Helår

		mkr		2002		2001		%		2001

		Räntenetto		3,463		3,240		7		13,385

		Provisionsnetto             Not 1a		1,238		1,213		2		5,028

		Tradingnetto		625		813		-23		2,656

		Övriga intäkter		167		153		9		585

		Summa intäkter		5,493		5,419		1		21,654

		Personalkostnader exkl resultatbaserade		-1,536		-1,292		19		-5,580

		Resultatbaserade personalkostnader		-53		-129		-59		-338

		Övriga kostnader		-1,166		-955		22		-4,376

		Summa kostnader		-2,755		-2,376		16		-10,294

		Resultat före kreditförluster		2,738		3,043		-10		11,360

		Kreditförluster inkl. värdeförändring på

		övertagen egendom		-79		78				-152

		Rörelseresultat		2,659		3,121		-15		11,208

		Pensionsavräkning		-23		162				306

		Skatter		-762		-946		-19		-3,202

		Minoritetsintresse		-6		-6		-		-22

		Periodens resultat		1,868		2,331		-20		8,290
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		Not till resultaträkning

				Jan-mar		Jan-mar		Föränd.		Helår

		mkr		2002		2001		%		2001

		Not 1a    Provisionsnetto

		Courtage		252		310		-19		1,072

		Fonder och depå		309		346		-11		1,229

		Försäkringar		84		46		83		210

		Betalningar		320		295		8		1,311

		Ut- och inlåning		271		217		25		1,168

		Övrigt		281		272		3		1,204

		Provisionsintäkter		1,517		1,486		2		6,194

		Provisionskostnader		-279		-273		2		-1,166

		Provisionsnetto		1,238		1,213		2		5,028
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				Jan–mar		Jan–mar		Helår

		mkr		2002		2001		2001

		Not 1    Provisionsnetto

		Betalningar		320		295		1,311

		Utlåning		168		134		790

		Inlåning		26		21		76

		Garantier		77		62		301

		Värdepapper		518		620		2,189

		Övrigt		282		279		1,227

		Provisionsintäkter		1,391		1,411		5,894

		Provisionskostnader		-284		-242		-1,038

		Provisionsnetto		1,107		1,169		4,856

		Not 2    Nettoresultat av finansiella transaktioner

		Aktier och andelar		2		-210		947

		Räntebärande värdepapper		130		109		-233

		Realisationsresultat		132		-101		714

		Aktier och andelar		41		605		-325

		Räntebärande värdepapper		-327		164		-85

		Orealiserade värdeförändringar		-286		769		-410

		Valutakursförändringar		91		193		1,273

		Nettoresultat av finansiella transaktioner		-63		861		1,577

		Not 3   Övriga administrativa kostnader

		Fastigheter och lokaler		-212		-194		-867

		Externa datakostnader		-189		-189		-856

		Kommunikation		-115		-104		-405

		Resor och marknadsföring		-76		-83		-377

		Köpta tjänster		-122		-111		-499

		Materialanskaffning		-53		-42		-181

		Andra omkostnader		-73		-16		-161

		Övriga administrativa kostnader		-840		-739		-3,346
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				Jan–mar		Jan-mar		Helår

		mkr		2002		2001		2001

		Kassaflödesanalys

		Kassaflöde av löpande verksamhet		-2,015		-613		9,681

		Kassaflöde av investeringsverksamhet		-35		-5,229		-11,802

		Kassaflöde av finansieringsverksamhet		-2,119		5,110		7,113

		Periodens kassaflöde		-4,169		-732		4,992

		Likvida medel vid periodens början		10,614		5,258		5,258

		Periodens kassaflöde		-4,169		-732		4,992

		Kursdifferens i likvida medel		-185		108		364

		Likvida medel vid periodens slut		6,260		4,634		10,614

		Kapitalbas och kapitalkrav

		Primärt kapital		37,196		33,366		37,188

		Total kapitalbas		57,614		53,006		60,617

		Riskvägd volym		619,688		575,730		610,769

		Kapitaltäckningsgrad		9.3%		9.3%		9.9%

		Primärkapitalrelation		6.0%		5.9%		6.1%

		Kapitaltäckningsgrad *		9.5%		9.5%		9.9%

		Primärkapitalrelation *		6.2%		6.1%		6.1%

		* Inklusive upparbetade vinstmedel

		Osäkra fordringar

		Osäkra lånefordringar		4,818		5,527		5,039

		Specifika reserveringar för individuellt värderade lånefordringar		-3,305		-3,058		-3,461

		Reserveringar för gruppvis värderade homogena grupper av

		lånefordringar med begränsat värde		-97		-90		-110

		Osäkra fordringar, netto		1,416		2,379		1,468

		Reserveringsgrad för osäkra fordringar		70.6%		57.0%		70.9%

		Andel osäkra fordringar		0.17%		0.33%		0.18%

		Kreditförlustnivå		0.04%		-0.04%		0.02%

		Oreglerade fordringar för vilka ränta intäktsförts		1,625		1,423		2,084

		Övertagna panter:

		- Byggnader och mark		15		0		16

		- Aktier och andra andelar		71		55		71

		- Övrigt		86		85		83

		Summa övertagna panter		172		140		170
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						31 mar		31 mar		31 dec

		mkr				2002		2001		2001

		Utlåning till allmänheten		Not 1		804,121		713,613		800,068

		Utlåning till kreditinstitut				105,142		104,794		70,857

		Räntebärande värdepapper

		- Finansiella anläggningstillgångar				8,159		5,889		8,219

		- Finansiella omsättningstillgångar				105,358		106,411		120,128

		Övriga tillgångar				185,537		180,233		175,249

		Summa tillgångar				1,208,317		1,110,940		1,174,521

		In- och upplåning från allmänheten				285,692		255,001		283,692

		Skulder till kreditinstitut				223,391		209,597		220,126

		Emitterade värdepapper m m				461,242		413,559		440,981

		Efterställda skulder				26,860		25,040		28,976

		Övriga skulder				161,301		163,709		152,634

		Eget kapital		Not 2		49,831		44,034		48,112

		Summa skulder och eget kapital				1,208,317		1,110,940		1,174,521

		Noter till balansräkningen

		mkr

		Not 1   Utlåning till allmänheten

		Utlåning svenska kronor

		- till hushåll				264,784		239,040		258,579

		- till företag m fl *)				327,990		297,847		336,849

						592,774		536,887		595,428

		Utlåning utländsk valuta

		- till hushåll				36,373		27,675		36,163

		- till företag m fl				178,788		152,266		171,953

						215,161		179,941		208,116

		Reserv för befarade kreditförluster				-3,814		-3,215		-3,476

		Summa utlåning till allmänheten				804,121		713,613		800,068

		*) Varav Riksgälden				103		0		13,857

		Not 2   Förändring av eget kapital

		Ingående eget kapital				48,112		42,631		42,631

		Effekt av ändrade principer för redovisning

		av inkomstskatter						-165		-165

		Ingående eget kapital efter justering				48,112		42,466		42,466

		Utdelning				-		-		-2,751

		Återköp av egna aktier				-		-859		-46

		Förändring av omräkningsdifferens				-149		96		153

		Periodens resultat				1,868		2,331		8,290

		Utgående eget kapital				49,831		44,034		48,112
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				Ränterelaterade				Valutarelaterade				Aktierelaterade

				Verkligt		Bokfört		Verkligt		Bokfört		Verkligt		Bokfört

		mkr		värde		värde		värde		Värde		värde		värde

		Positiva värden		32,474		28,940		29,995		29,905		6,431		6,333

		Negativa värden		29,946		28,184		27,162		26,570		7,117		7,078
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						Jan–mar		Jan-mar		Föränd.		Helår

		mkr				2002		2001		%		2001

		Ränteintäkter				13,078		17,905		-27		57,667

		Räntekostnader				-9,024		-14,684		-39		-43,141

		Räntenetto				4,054		3,221		26		14,526

		Erhållna utdelningar				187		140		34		309

		Provisionsintäkter				1,391		1,411		-1		5,894

		Provisionskostnader				-284		-242		17		-1,038

		Provisionsnetto		Not 1		1,107		1,169		-5		4,856

		Nettoresultat av finansiella transaktioner		Not 2		-63		861				1,577

		Övriga rörelseintäkter				80		23		248		219

		Summa intäkter				5,365		5,414		-1		21,487

		Allmänna administrationskostnader

		- Personalkostnader				-1,548		-1,419		9		-5,909

		- Övriga kostnader		Not 3		-840		-739		14		-3,346

		Av- och nedskrivning av materiella

		och immateriella anläggningstillgångar				-222		-183		21		-805

		Summa kostnader				-2,610		-2,341		11		-10,060

		Resultat före kreditförluster				2,755		3,073		-10		11,427

		Kreditförluster netto		Not 4		-79		78				-160

		Värdeförändring på övertagen egendom				-		-				8

		Andelar i intresseföretags resultat				5		9		-44		82

		Bankrörelsens resultat				2,681		3,160		-15		11,357

		Försäkringsrörelsens resultat		Not 5		-22		-39		44		-149

		Rörelseresultat				2,659		3,121		-15		11,208

		Pensionsavräkning				-23		162				306

		Skatter				-762		-946		-19		-3,202

		Minoritetsinteresse				-6		-6		-		-22

		Periodens resultat				1,868		2,331		-20		8,290






_1080895149.xls
Blad1

				Jan-mar		Jan-mar		Föränd.		Helår

		mkr		2002		2001		%		2001

		Räntenetto		44		40		10		186

		Provisionsnetto		227		198		15		900

		Nettoresultat av finansiella transaktioner		11		5		120		23

		Övriga intäkter		1		8		-88		23

		Summa intäkter		283		251		13		1,132

		Från intäkterna har avgått nettot

		av interna ersättningar		119		129				518

		Summa kostnader		-147		-136		8		-572

		Resultat före kreditförluster		136		115		18		560

		Kreditförluster inkl. värdeförändring på

		övertagen egendom		6		-				-10

		Rörelseresultat		142		115		23		550

		Räntabilitet, %		23.6		22.7				28.4

		Medelantal anställda		354		321				340
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				Jan-mar		Jan-mar		Föränd.		Helår

		mkr		2002		2001		%		2001

		Räntenetto		22		19		16		87

		Provisionsnetto		11		12		-8		32

		Nettoresultat av finansiella transaktioner		0		0				0

		Övriga intäkter		0		0				14

		Summa intäkter		33		31		6		133

		Från intäkterna har avgått nettot

		av interna ersättningar		4		3				22

		Summa kostnader		-29		-27		7		-110

		Resultat före kreditförluster		4		4		0		23

		Kreditförluster inkl. värdeförändring på

		övertagen egendom		0		0				-1

		Rörelseresultat		4		4		0		22

		Räntabilitet, %		26.2		15.4				30.6

		Medelantal anställda		111		111				109
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				Jan–mar		Jan–mar		Helår

		mkr		2002		2001		2001

		Teknisk redovisning av försäkringsrörelsen

		Premieinkomst		1,645		1,001		3,537

		Kapitalavkastning överförd från finansrörelsen		0		0		-5

		Kapitalavkastning, intäkter		323		254		344

		Orealiserade vinster på placeringstillgångar		8

		Övriga tekniska intäkter		25				50

		Kapitalavkastning, kostnader		-86

		Värdeförändring på placeringstillgångar för vilka

		livförsäkringstagaren bär placeringsrisken		-679		-2,304		-2,490

		Utbetalda försäkringsersättningar		-661		-395		-1,321

		Förändring i försäkringstekniska avsättningar		-75		1,692		288

		Driftskostnader		-93		-16		-82

		Övriga tekniska kostnader		-44		-13		-125

		Försäkringsrörelsens tekniska resultat		363		219		196

		Icke-teknisk redovisning

		Kapitalavkastning, intäkter		12		7		31

		Orealiserade vinster på placeringstillgångar		12		0		9

		Kapitalavkastning, kostnader		-36		-30		-151

		Orealiserade förluster på placeringstillgångar		-9		-16		-18

		Avkastningsskatt		-364		-219		-216

		Resultat före bolagsskatt		-22		-39		-149

		Skatt		9		14		53

		Periodens resultat		-13		-25		-96






_1080895043.xls
Blad1

				Jan-mar		Jan-mar		Helår

		mkr		2002		2001		2001

		Goodwill & immaterialla tillgångar

		Ingående restvärde		9,462		4,970		4,970

		Under perioden tillkommande		209		3,000		4,798

		Periodens avskrivningar		-149		-92		-494

		Valutaeffekt		-88		57		188

		Utgående restvärde		9,434		7,935		9,462
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				Jan–mar		Jan–mar		Helår

		mkr		2002		2001		2001

		Not 4  Kreditförluster

		A.  Specifik reservering för individuellt värderade lånefordringar:

		Periodens bortskrivning avseende konstaterade kreditförluster		-311		-145		-665

		Återförda tidigare gjorda reserveringar för sannolika kreditförluster

		som i periodens bokslut redovisas som konstaterade förluster		261		121		445

		Periodens reservering avseende sannolika kreditförluster		-237		-107		-1,200

		Inbetalt på tidigare års konstaterade kreditförluster		93		127		545

		Återförda ej längre erforderliga reserveringar för

		sannolika kreditförluster		116		77		722

		Periodens nettokostnad		-78		73		-153

		B.   Gruppvis reservering för individuellt värderade lånefordringar:

		Avsättning/upplösning av gruppvis reservering		-		-		-

		C.  Gruppvis värderade homogena grupper av lånefordringar med

		begränsat värde och likartad kreditrisk:

		Periodens bortskrivning avseende konstaterade kreditförluster		-10		-7		-36

		Inbetalt på tidigare års konstaterade kreditförluster		8		13		29

		Avsättning/upplösning av reserv för kreditförluster		1		-1		0

		Periodens nettokostnad för gruppvis värderade

		homogena lånefordringar		-1		5		-7

		D.  Transfereringsrisk:

		Avsättning/upplösning av reserv för transfereringsrisker		-		-		-

		Periodens nettokostnad för kreditförluster (A+B+C+D)		-79		78		-160

		Not 5   Försäkringsrörelsens resultat

		Räntenetto		-29		-23		-103

		Erhållna utdelningar		4		6		7

		Provisionsnetto		88		44		173

		Nettoresultat av finansiella transaktioner		0		-33		-36

		Övriga rörelseintäkter		60		2		44

		Summa intäkter		123		-4		85

		Personalkostnader		-42		-2		-8

		Övriga kostnader		-64		-20		-101

		Av- och nedskrivning av materiella och

		immateriella anläggningstillgångar		-39		-13		-125

		Summa kostnader		-145		-35		-234

		Försäkringsrörelsens resultat		-22		-39		-149
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Nytt diagr

		35428		35428		35428

		35516		35516		35516

		35611		35611		35611

		35703		35703		35703

		35794		35794		35794

		35885		35885		35885

		35976		35976		35976

		36068		36068		36068

		36159		36159		36159

		36250		36250		36250

		36341		36341		36341

		36433		36433		36433

		36524		36524		36524

		36616		36616		36616

		36707		36707		36707

		36798		36798		36798

		36889		36889		36889

		36980		36980		36980

		37071		37071		37071

		37162		37162		37162

		37256		37256		37256

		37343		37343		37343



Handelsbanken

Bankindex
Nordix
exkl
Handelsbanken

General
 index

Index

SHB

AFGX

Nordix Bank excl SHB (SEK)

Kursutveckling

100

100

100

118.4273562702

117.0667580408

121.4394693549

126.5187109486

127.1285307725

125.7826750477

135.5591808095

136.4736607427

137.2151530888

141.2277793591

126.065647347

159.1016039911

190.642652493

149.2348513303

171.3809924669

190.6201228704

157.8995074728

180.2179647049

151.0645815848

120.5967434781

129.9626328829

175.6118603224

139.3970477657

157.3742126766

147.2758886542

147.7435051504

145.0927630535

157.3013764698

163.0969979053

150.7316937314

176.6461500269

164.905444596

148.1484205886

165.2786631336

231.5981763243

156.1323468307

164.4316509176

263.008186333

148.4299230671

198.6706190079

245.3995532331

161.7680866263

240.7482149858

231.2320939982

174.4761194183

250.6328926598

203.3367671856

187.2488403438

230.0186764616

165.8279720577

152.4204736582

241.1023917058

174.5407314178

157.2396570664

214.0641031341

139.4920095211

132.5046941677

238.0685195618

169.4448654391

149.3146408153

230.0186764616

164.4807890978

156.4450392818



Nytt underlag OH

		Datum		SHB		AFGX		Nordix Bank excl SHB (SEK)

		12/29/96		100		100		100

		3/27/97		118.4274		117.0668		121.4395

		6/30/97		126.5187		127.1285		125.7827

		9/30/97		135.5592		136.4737		137.2152

		12/30/97		141.2278		126.0656		159.1016

		3/31/98		190.6427		149.2349		171.3810

		6/30/98		190.6201		157.8995		180.2180

		9/30/98		151.0646		120.5967		129.9626

		12/30/98		175.6119		139.3970		157.3742

		3/31/99		147.2759		147.7435		145.0928

		6/30/99		157.3014		163.0970		150.7317

		9/30/99		176.6462		164.9054		148.1484

		12/30/99		165.2787		231.5982		156.1323

		3/31/00		164.4317		263.0082		148.4299

		6/30/00		198.6706		245.3996		161.7681

		9/29/00		240.7482		231.2321		174.4761

		12/29/00		250.6329		203.3368		187.2488

		3/30/01		230.0187		165.8280		152.4205

		6/29/01		241.1024		174.5407		157.2397

		9/28/01		214.0641		139.4920		132.5047

		12/31/01		238.0685		169.4449		149.3146

		3/28/02		230.0187		164.4808		156.4450

		2001		-5.0%		-16.7%		-20.3%

		2002		-3.4%		-2.9%		4.8%





Kurs & börsvärde

		SHB-aktien

		Senast betald		3/31/02		12/31/01		D

		A-aktien		$   148.50		$   154.00		-3.6%

		B-aktien		$   144.00		$   146.00		-1.4%

		Börsvärde, mdr		3/31/02		12/31/01		D

		före återköp		105.85		109.55		-3.4%

		efter återköp		102.77		106.43		-3.4%

				3/31/02		12/31/01		D

		Nettovinst per aktie		0.00		11.99		-100.0%

		Utdelning per aktie		0.00		0.00		0.0%
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Diagr1

		35428		35428		35428

		35516		35516		35516

		35611		35611		35611

		35703		35703		35703

		35794		35794		35794

		35885		35885		35885

		35976		35976		35976

		36068		36068		36068

		36159		36159		36159

		36250		36250		36250

		36341		36341		36341

		36433		36433		36433

		36524		36524		36524

		36616		36616		36616

		36707		36707		36707

		36798		36798		36798

		36889		36889		36889

		36980		36980		36980

		37071		37071		37071

		37162		37162		37162

		37256		37256		37256

		37343		37343		37343



Handelsbanken

Bankindex
exkl
Handelsbanken

General
 index

Index

SHB

AFGX

Nordix Bank excl SHB (SEK)

Kursutveckling

100

100

100

118.4273562702

117.0667580408

121.4394693549

126.5187109486

127.1285307725

125.7826750477

135.5591808095

136.4736607427

137.2151530888

141.2277793591

126.065647347

159.1016039911

190.642652493

149.2348513303

171.3809924669

190.6201228704

157.8995074728

180.2261979711

151.0645815848

120.5967434781

129.9617129818

175.6118603224

139.3970477657

157.373098751

147.2758886542

147.7435051504

145.0917360584

157.3013764698

163.0969979053

150.7306268229

176.6461500269

164.905444596

148.147371965

165.2786631336

231.5981763243

156.1312416953

164.4316509176

263.008186333

148.4273935012

198.6706190079

245.3995532331

161.7653297494

240.7482149858

231.2320939982

174.4789926305

250.6328926598

203.3367671856

187.2533810573

230.0186764616

165.8279720577

152.4276040365

241.1023917058

174.5626963574

157.2481753587

214.0641031341

139.4920095211

125.8544415727

238.0685195618

169.4448654391

146.2540604734

230.0186764616

164.4807890978

156.4450392818



Underlag diagr 1

		Datum		SHB		AFGX		Nordix Bank excl SHB (SEK)

		12/29/96		100		100		100

		3/27/97		118.4274		117.0668		121.4395

		6/30/97		126.5187		127.1285		125.7827

		9/30/97		135.5592		136.4737		137.2152

		12/30/97		141.2278		126.0656		159.1016

		3/31/98		190.6427		149.2349		171.3810

		6/30/98		190.6201		157.8995		180.2262

		9/30/98		151.0646		120.5967		129.9617

		12/30/98		175.6119		139.3970		157.3731

		3/31/99		147.2759		147.7435		145.0917

		6/30/99		157.3014		163.0970		150.7306

		9/30/99		176.6462		164.9054		148.1474

		12/30/99		165.2787		231.5982		156.1312

		3/31/00		164.4317		263.0082		148.4274

		6/30/00		198.6706		245.3996		161.7653

		9/29/00		240.7482		231.2321		174.4790

		12/29/00		250.6329		203.3368		187.2534

		3/30/01		230.0187		165.8280		152.4276

		6/29/01		241.1024		174.5627		157.2482

		9/28/01		214.0641		139.4920		125.8544

		12/31/01		238.0685		169.4449		146.2541

		3/28/02		230.0187		164.4808		156.4450

		2001		-5.0%		-16.7%		-21.9%

		2002		-3.4%		-2.9%		7.0%
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