DelÅrsrapport III

Aktuell rapportperiod: 1 mars–31 maj 2002 (3 mån).

Delårsperiod: 1 september 2001–31 maj 2002 (9 mån).

Svolder är ett rent investmentbolag som främst placerar i marknadsnoterade 
aktier i svenska småbolag med börsvärden upp till ca 7 miljarder SEK. 
Bolaget är noterat på Stockholmsbörsens O-lista.

Svolders substansvärde offentliggörs veckovis.

Redovisningen baseras på marknadsvärdering av värdepappersportföljen i överensstämmelse med IAS39.1) 

En redovisning enligt årsredovisningslagen, baserad på lägsta värdets princip, återfinns dessutom på sid 8.

utfall den aktuella rapportperioden (3 mÅn)

•
Substansvärdet föll 10,9%, till 53,20 SEK per aktie.

•
Börskursen (B) föll 2,5%, till 59,00 SEK per aktie.

•
Jämförelseindex CSX föll 2,6% (justerat för utdelning).

•
Substansvärdet den 17/6 var 47,00 SEK och börskursen 51,00 SEK.

•
Substansvärdepremien var på balansdagen 11%.

•
Periodens redovisade resultat (3 mån) var –83,4 (80,9) MSEK, 


motsvarande –6,50 (6,30) SEK per aktie.

Stora bidragsgivare till substansvärdet

Positiva: ProfilGruppen, Beijer Alma och Axfood

Negativa: Nolato, LGP Telecom, Telelogic, Dimension, Bure Equity och Frontec

Större förändringar i aktieportföljen

Köpt: Axis, Telelogic, Nolato och Bure Equity

Sålt: Axfood, Finnveden, G&L Beijer, Hexagon och Micronic

1) Delårsrapporten är upprättad i enlighet med RR20 Delårsrapportering. Värden publicerade på denna sida och företrädesvis i delårsrapporten baseras på de redovisningsprinciper och beräkningsmetoder som använts i årsredovisningen 2000/2001. Detta innebär att aktieinnehaven upptas till marknadsvärden och att innehavens samlade värdeförändring under aktuella perioder ingår i ”Resultat från värdepapper” och ”Eget kapital”. En redovisning baserad på marknadsvärden ger en rättvisande bild av bolagets verksamhet.

Texten på samtliga sidor förutom sidan 8 i denna delårsrapport belyser Svolders verksamhet utifrån ett perspektiv där samtliga tillgångar marknadsvärderas, och där förändringar i marknadsvärden under en redovisningsperiod i sin helhet påverkar verksamhetens resultat. Detta baseras på internationell redovisningspraxis (IAS 39), som ännu inte tillämpas i Sverige. Redovisningsinformation som i stället följer årsredovisningslagen (ÅRL) presenteras därför på sidan 8. Avvikelserna rör vanligen framför allt periodens resultat samt det bokförda värdet på aktieportföljen, som enligt IAS – till skillnad mot ÅRL – grundas på marknadsvärden. Skillnaderna i denna delårsrapport är marginella då ett nedskrivningsbehov enligt ÅRL har förelegat. Svolder och bolagets revisorer bedömer att information baserad på IAS ger en mer rättvisande bild av bolagets verksamhet.

I rapporten förekommer som tidigare ett antal tidsbegrepp som generellt tillämpas bland de noterade bolagen på Stockholmsbörsen. ”Den aktuella rapportperioden” avser perioden 1 mars–31 maj 2002. Värden för delårsperioden, den aktuella rapportperioden samt historiska jämförelser finns i resultat-, balans-, kassaflödes- och nyckeltalstabeller på sidorna 6 och 7. Därutöver lämnas även motsvarande uppgifter för föregående räkenskapsår samt för senast rullande tolvmånadersperiod.

Den senaste tremånadersperioden har åter kommit att präglas av svag kursutveckling för tillväxtaktier på världens börser. Särskilt svagt har den svenska aktiemarknaden samt den amerikanska tillväxtbörsen Nasdaq utvecklats. Den förbättring för industrikonjunkturen, som noteras i flertalet ledande indikatorer, har inte omfattat telekomsektorn. Ericssons beslut i inledningen av april att vidta ytterligare kostnadsbesparingar samt därutöver genomföra en nyemission har varit mycket kännbart för den svenska aktiemarknaden. Affärsvärldens Generalindex (AFGX) föll 12,6 procent och Nasdaq tappade 6,7 procent, mätt i lokala valutor.

Den svaga utvecklingen har däremot inte gällt ett antal asiatiska börser. Exempelvis stärktes den japanska aktiemarknaden med drygt 11 procent under den aktuella rapportperioden. Mätt i SEK föll världsindex (MSCI) med närmare 7 procent. Valutakursförändringarna har vidare varit väsentliga under tremånadersperioden. Euro och svenska kronor har stärkts med ca 7 procent relativt amerikanska dollar och ca 4 procent i förhållande till engelska pund. Sett över de senaste 12 månaderna har Euro och svenska kronor stärkts med ytterligare ungefär två procentenheter mot dessa valutor, och relativt japanska yen med totalt knappt 13 procent. Den svenska industrins konkurrenskraft har härigenom försvagats på senare tid, dock utifrån ett gott utgångsläge. 

Den svenska småbolagsmarknaden fortsatte under den aktuella rapportperioden att utvecklas mindre dåligt än börsen som helhet. CSX föll med 4,6 procent, vilket är nästan åtta procentenheter bättre än AFGX. Nämda värden är ca två procentenheter bättre om hänsyn tas till underliggande utdelning, som till stor del distribuerats under april och maj. Stora svenska bolag som AstraZeneca, Ericsson, Skandia och Telia har haft en svag eller mycket svag kursutveckling under tremånadersperioden. Underleverantörer och konsulter till telekomföretag har likaså drabbats medan flera verkstads- och fastighetsbolag, vilka väger tungt i småbolagsindex, däremot utvecklats väl.

Världens centralbanker har under våren blivit mindre expansiva i sin penningpolitik. Producentpriser och löner har i flera fall börjat stiga. Andra ledande indikatorer visar också på ökad ekonomisk aktivitet. I några länder, däribland Sverige, har detta resulterat i höjd styrränta. Genomgående har penningmarknads- och obligationsräntor höjts under den aktuella rapportperioden och är därmed åter på eller över de nivåer som rådde före terrorattackerna den 11 september 2001. Höjda räntor är en följd av bättre ekonomisk aktivitet, vilket är positivt sett ur aktieperspektiv, men medför samtidigt att avkastningskraven på alternativa placeringar som just aktier och fastigheter höjs. 

Aktiekursutveckling

Svolders B-aktie betalades på balansdagen senast till 59 SEK. Under den aktuella rapportperioden har aktien därmed fallit 2,5 procent. Substansvärdepremien var vid detta tillfälle 11 procent. B-aktien har omsatts under samtliga börsdagar, med ett genomsnitt om 6200 aktier per dag. Svolders A-aktie har begränsad omsättning. Under motsvarande tidsperiod omsattes genomsnittligen 90 aktier per dag. Enligt Svolders bolagsordning kan A-aktieägare som önskar omvandla A- till B-aktier göra detta genom anmälan till styrelsen. Formulär kan erhållas från bolaget. 

Substansvärdets förändring

Svolders substansvärde utvecklades svagt under den aktuella rapportperioden, och var på balansdagen 53,20 SEK per aktie. Förändringen var –10,9 procent, vilket är mer än åtta procentenheter sämre än jämförelseindex CSX om hänsyn tas till underliggande utdelningar. Orsaken går främst att finna i ett mindre framgångsrikt urval av industriaktier, portföljens höga andel av telekomrelaterade aktier, samt avsaknaden av fastighetsaktier.

Under den aktuella rapportperioden har ungefär två av tre aktieinnehav i portföljen redovisat en negativ värdeutveckling, justerat för lämnad aktieutdelning. De största besvikelserna har varit de telekomrelaterade aktierna Nolato, LGP Telecom och Telelogic, vilka tillsammans belastat substansvärdet med mer än 50 MSEK (4 SEK per Svolderaktie). Bolagen har utförligt beskrivits i tidigare delårsrapporter under verksamhetsåret. 

TOTALAVKASTNING I PROCENT1)


3 mån
9 mån
12 mån rullande


1/3 2002–
1/9 2001–
1/6 2001–


31/5 2002
31/5 2002
31/5 2002


Aktiekurs (B)
–2,5%
–12,6%
–18,3%

Substansvärde
–10,9%
–8,4%
–27,3%

CSX
–2,6%
12,0%
–11,6%

1) Inklusive faktiska (Svolder) och beräknade utdelningar (CSX).
En ytterligare kommentar kring Nolato är dock särskilt befogad då Svolder fullt ut deltog i den företrädesemission som avslutades under tremånadersperioden. Nyemissionen är ägnad att skapa långsiktiga förutsättningar för tillväxt inom Nolatos olika verksamheter. De markanta kostnadsneddragningar som genomfördes under i första hand 2001 bör under innevarande år få positivt genomslag. Detta särskilt i ett läge då kapacitetsutnyttjandet för olika plastprodukter till mobiltelefoner förväntas att fortsätta att förbättras och produktprogrammen för industriella kunder utökas. I likhet med flertalet bolag som presenterat och genomfört nyemissioner har Nolato fått se att detta påverkat aktiekursutvecklingen negativt.

Bland de tiotalet aktier som bidragit till substansvärdet under tremånadersperioden kan särskilt nämnas ProfilGruppen, Beijer Alma och Axfood. Aluminiumprofiltillverkaren ProfilGruppens aktieägare har, i likhet med många traditionella industriföretag, sett sin aktie stiga under perioden. Handeln i ProfilGruppens aktier är dock sporadisk och det krävs sannolikt ytterligare en tid innan uppgången kan ses som permanent. ProfilGruppens orderläge har stadigt förbättrats under 2002, vilket bör ge betydande resultateffekter under slutet av året samt under 2003.

Aktieportföljen

Aktier för 118 MSEK har förvärvats under den aktuella rapportperioden, varav 21 MSEK utgör teckning i nyemission i Nolato. Försäljningar av aktier för 117 MSEK har dessutom gjorts. Likvida medel, inklusive aktiehandelns olikviderade affärer med mera, var på balansdagen 69 MSEK, vilket då utgjorde 10,1 procent av bolagets substansvärde.

Antalet aktieinnehav i aktieportföljen har under tremånadersperioden reducerats från 30 till 28. Innehaven i Academedia, Finnveden, Hexagon, JC och LjungbergGruppen har i sin helhet lämnat aktieportföljen. Axis, Carnegie och NeoNet utgör däremot nya innehav. Svolder koncentrerar aktieportföljen till färre innehav, vanligen med högre börsvärden, när detta är möjligt utifrån de olika aktiernas omsättningsbarhet och under beaktande av de värden de olika portföljbolagen besitter.

SUBSTANSVÄRDEFÖRÄNDRINGENS STÖRSTA BIDRAGSGIVARE 2002 (3 mån)1)


MSEK
SEK/aktie

ProfilGruppen
7,8
0,60

Beijer Alma
5,6
0,40

Axfood
3,8
0,30

Summa tre största
17,2
1,30

Övriga aktier
–18,4
–1,40

Nolato, inkl. BTA
–18,3
–1,40

LGP Telecom
–17,5
–1,40

Telelogic
–15,9
–1,20

Dimension
–7,3
–0,60

Bure Equity
–7,2
–0,60

Frontec
–7,2
–0,60

SwitchCore
–6,6
–0,50

Summa sju minsta
–79,9
–6,20

Aktier totalt
–81,0
–6,30

Övrigt
–2,4
–0,20

Värdeförändring
–83,4
–6,50

1) Utifrån portföljens marknadsvärde 2002-02-28, 763,9 MSEK eller 59,70 SEK/aktie.
Portföljinriktningen tar fasta på de tidiga positiva konjunktursignaler som finns i de flesta branscher och på de flesta geografiska marknader. Aktieportföljen är därför överviktad mot industriaktier generellt, men med betydande inslag av telekom. Portföljen innehåller i övrigt flera aktier som gynnas av ett förväntat förbättrat börsläge, som bör uppstå i takt med att konjunkturuppgången blir säkerställd. 

Portföljen saknar av värderingsskäl aktier inom sektorn Hälsovård och delbranschen Fastighet bland de finansiella aktierna. Enstaka aktier inom läkemedel och bioteknik kan vara intressanta placeringsobjekt. Osäkerheten kan dock för en utomstående betraktare – såsom för vissa teknikbolag – vara så pass stor att man ändå bör avvakta till större säkerhet kring forskningsportfölj och marknadssituation råder. Stigande ränteläge, högre vakansgrader och sänkta hyresnivåer i framför allt Stockholm för kommersiella lokaler utgör omvärldsfaktorer som bedöms negativt påverka värderingen av fastighetsaktier.

Nämnd portföljstrategi har inte varit framgångsrik under senare tid. Framför allt är det ledande tillverkare av telekomutrustning och operatörer som uppvisat stora förluster. I flertalet fall har dessa bolag ännu inte kunnat skönja ett förbättrat marknadsklimat. Detta har drabbat underleverantörer av såväl produkter som tjänster, vilka till väsentlig del finns i Svolders aktieportfölj.

NETTOKÖP TILL AKTIEPORTFÖLJEN (3 mån)

Aktie
Antal
MSEK
SEK/aktie1)
Axis
1 800 000
35,2
19,60

Telelogic 
2 700 467
25,5
9,40

Nolato, inkl. BTA2)
600 400
22,2
36,90

Bure Equity
343 000
11,0
32,00

Carnegie
93 000
8,8
94,30

1) Vid beräkning av köpeskillingen per aktie beräknas denna utifrån den samlade köpeskillingen 

   för samtliga under perioden förvärvade aktier av samma aktieslagslag.

2) Nolato BTA tecknade i nyemission 2002-05-08.
Axis är ett världsledande företag inom direktanslutna nätverkslösningar med fokus på produkter för kontor, fastigheter och industrimiljöer. Bland produkterna märks nätverkskameror samt video- och skrivarservrar. Försäljning sker under eget varumärke och till etablerade multinationella elektronikföretag. Bolaget är globalt etablerat och uppvisar sedan några kvartal positivt kassaflöde och rörelseresultat. I den senaste kvartalsrapporten var även nettoresultatet positivt. Trots förhållandevis försiktiga förväntningar om framförallt marknadsutvecklingen under 2002 bör den positiva kassaflödes- och resultatutvecklingen bestå. Nya produktprogram och partnerskap har nyligen lanserats. Kostnadsutvecklingen framstår fortsatt som kontrollerad.

Telelogic skapar verktyg som effektiviserar utvecklingen av mjukvara i olika industriprodukter i varierande branscher. Bolaget beskrevs i föregående delårsrapport och har sedan dess lämnat rapport för det första kvartalet 2002. Orderingång och aktivitet ökar inom flera industribranscher, framför allt i USA. Trots att efterfrågan från kunder inom telekomindustrin fortsatt är svag, och förbättringarna sker från låga aktivitetsnivåer, är bolagets förväntningar om ett positivt resultat under andra halvåret 2002 realistiskt. 

Investmentbolaget Bure Equity äger flera företag med versamheter inom IT, media, telekom och utbildning. Även om värdet på dessa sjunkit finns betydande värden i andra tillgångar såsom Nordic Capital. Dagens höga substansrabatt anses inte motiverad.

NETTOFÖRSÄLJNINGAR UR AKTIEPORTFÖLJEN (3 mån)

Aktie
Antal
MSEK
SEK/aktie1)
Axfood
130 000
20,8
159,90


Finnveden
540 200
18,3
33,90


G&L Beijer
259 000
17,8
68,90


Hexagon, inkl. TR
80 000
15,6
195,00


Micronic
71 700
13,1
182,70


1) Vid beräkning av försäljningslikviden per aktie beräknas denna utifrån den samlade 

   försäljningslikviden för samtliga under perioden sålda aktier av samma aktieslagslag.

I takt med den goda kursutvecklingen i Axfood har Svolder fortsatt att reducera innehavet.

Flera av de noterade verkstadsbolagen har haft en stark kursutveckling under våren 2002. Detta kan motiveras av förväntningar om en förbättrad industrikonjunktur. I flera fall är det dock osäkert om hur enskilda bolag påverkas och i andra fall diskonterar kursuppgången denna förändring. Innehaven i Finnveden, G&LBeijer och Hexagon har reducerats eller sålts i sin helhet av nämnda skäl. För innevarande verksamhetsår har substansvärdebidraget för Hexagon blivit 4,2 MSEK. Även Finnveden har skapat ett positivt bidrag, 1,9 MSEK, dock efter ett svagt fjolår. 

Genom uppdelningen av det gamla G&LBeijer sommaren 2000 skapades möjligheter för olika ägare att koncentrera sina innehav efter egna preferenser och värderingar. I Svolders fall har detta inneburit en ökning av antalet aktier i Beijer Electronics och en minskning av den resterande industrihandelsrörelsen G&LBeijer. Svolder anser att Beijer Electronics har större tillväxtmöjligheter än G&LBeijer och att detta inte avspeglas i aktiekurserna. 

Innehavet i Micronic har periodvis utvecklats väl och därför till del reducerats. Försäljningslikviden har placerats i Telelogic.

Händelser efter periodens utgång

Svolder har tillsammans med övriga större finansiella ägare utfäst sig att deltaga i en riktad nyemission i TurnIT i syfte att säkerställa bolagets långsfristiga lånefinansiering och presenterad koncentrationsstrategi. Utfästelsen avser för Svolders del 6,5 MSEK och förväntas genomföras under juli månad.

Nomineringsförfarande

Svolder håller kommande bolagsstämma den 19 november. Nomineringar och ersättningsfrågor behandlas i god tid dessförinnan av företrädare för de största aktieägarna i samråd med styrelsens ordförande MatsOla Palm. Synpunkter och nomineringar från övriga aktieägare kan med fördel ställas till styrelseordföranden genom brev under bolagets adress.

Nästa rapport

Bokslutskommuniké för räkenskapsåret 1 september 2001–31 augusti 2002, innefattande delårsrapport för perioden 1 juni–31 augusti 2002, publiceras den 25 september 2002.

Stockholm den 19 juni 2002

Svolder AB (publ)

Ulf Hedlundh

Verkställande direktör

Denna rapport har ej varit föremål för särskild granskning av bolagets revisorer. 


AktieportfÖljen 2002-05-31


Antal
Kurs
Marknads-
Andel av
Summa
Bransch-
Ack. värde-
Brutto-


aktier
(SEK)
värde
substans-
substans-
vikt i CSX
förändring
exponering1)
Bransch/aktie


(MSEK)
värde %
värde %
%
(9 mån) %
(SEK)

Råvaror




4,1
6,9
0,7

ProfilGruppen
500000
56,00
28,0
4,1



2,20

Industri
 

 

28,2
26,3
–0,4

Beijer Electronics
845000
68,50
57,9
8,5



4,50

Beijer Alma
861100
66,50
57,3
8,4



4,50

XPonCard
306900
138,00
42,4
6,2



3,30

Semcon
490300
32,10
15,7
2,3



1,20

G&L Beijer
201000
67,00
13,5
2,0



1,10

B&N Nordsjöfrakt
398315
13,00
5,2
0,8



0,40

Konsumentvaror




3,5
11,9
2,9

Axfood 
150000
160,00
24,0
3,5



1,90

Hälsovård




-
11,3
0,1

Finans




8,8
22,0
–1,0

Bure Equity
1191500
23,30
27,8
4,1



2,20

Geveko
121100
107,00
13,0
1,9



1,00

Carnegie
93000
91,00
8,5
1,2



0,70

NeoNet
504100
15,00
7,6
1,1



0,60

Affärsstrategerna
553200
5,55
3,1
0,5



0,20

IT




13,5
11,3
–3,0

Micronic
293300
151,00
44,3
6,5



3,50

Readsoft
1066500
13,60
14,5
2,1



1,10

Frontec
1844500
5,10
9,4
1,4



0,70

Boss Media
900000
8,70
7,8
1,2



0,60

Dimension
825000
9,40
7,8
1,1



0,60

Teligent
287000
15,90
4,6
0,7



0,40

TurnIT 
561000
5,55
3,1
0,5



0,20

Mind
3200000
0,15
0,5
0,1



0,00

Telekommunikation




27,6
3,9
–5,5

Nolato, inkl. BTA 2)
1700400
45,00
76,5
11,2



6,00

Telelogic
5200000
6,80
35,4
5,2



2,80

Axis
1800000
18,50
33,3
4,9



2,60

LGP Telecom
965400
34,00
32,8
4,8



2,60

SwitchCore
1400000
7,00
9,8
1,4



0,80

Media




-
4,1
0,0

Tjänster




4,1
2,3
–1,3

Besthand, inkl. konv. lån 
6606976
2,19
14,4
2,1



1,10

BTS Group
450400
30,00
13,5
2,0



1,10

Likvida medel mm


69,0
10,1
10,1
-
0,1
5,40

Totalt 


680,4
100
100
100
–7,3
53,20

Värdeförändring efter förvaltningskostnader (9 mån).




–8,4

1) Marknadsvärde per Svolderaktie.

2) Inkl 600000 Nolato BTA tecknade i nyemission 2002-05-08. (emissionskurs 35 SEK/aktie). 

I tabellen kan exempelvis utläsas följande information. Svolders största innehav är Nolato med ett marknadsvärde på 76,5 MSEK, motsvarande 11,2% av substansvärdet. Nolato är ett bolag inom telekom som 

tillsammans med övriga företag inom branschen svarar för 27,6% av Svolders substansvärde. Motsvarande värde för bolag inom telekom i CSX är totalt 3,9%. Portföljen är sålunda överviktad mot bolag inom telekom

jämfört med CSX. Av Svolders substansvärdeförändring 2001/2002 svarade telekomaktierna för –5,5 procentenheter.

resultatrÄkning


3 mån
3 mån
9 mån
9 mån
Rullande 12 mån 
12 mån


1/3 2002–
1/3 2001–
1/9 2001–
1/9 2000–
1/6 2001–
1/9 2000–

(MSEK)
31/5 2002
31/5 2001
31/5 2002
31/5 2001
31/5 2002
31/8 2001

Förvaltningsverksamhet

Utdelningsintäkter
11,3
24,1
11,3
24,1
11,3
24,1

Administrationskostnader
–2,7
–2,5
–8,6
–7,7
–12,8
–12,0

Resultat från värdepapper
–92,3
58,3
–70,1
–295,4
–273,4
–498,8

Rörelseresultat
–83,8
80,0
–67,4
–279,0
–275,0
–486,6




Resultat ifrån finansiella investeringar

Ränteintäkter och liknande resultatposter
0,3
0,9
1,1
2,7
1,9
3,5

Räntekostnader och liknande resultatposter
0
0
0
0
0
0

Resultat efter finansiella poster
–83,4
80,9
–66,4
–276,4
–273,1
–483,1

Skatt
-
-
-
-
-
-

Periodens resultat
–83,4
80,9
–66,4
–276,4
–273,1
–483,1

kassaflÖdesanalys


3 mån
3 mån
9 mån
9 mån
Rullande 12 mån 
12 mån


1/3 2002–
1/3 2001–
1/9 2001–
1/9 2000–
1/6 2001–
1/9 2000–

(MSEK)
31/5 2002
31/5 2001
31/5 2002
31/5 2001
31/5 2002
31/8 2001

Kassaflöde från den löpande verksamheten

före förändringar av rörelsekapitalet
9,0
22,1
4,3
19,3
1,8
16,9

Förändringar av rörelsekapitalet

Ökning (+)/minskning (–) av kortfristiga skulder
0,0
–0,2
–0,2
0,0
0,1
0,3

Kassaflöde från den löpande verksamheten
8,9
21,9
4,1
19,4
1,9
17,2

Investeringsverksamheten

Köp av värdepapper
–115,3
–209,3
–285,4
–448,0
–366,8
–529,5

Försäljning av värdepapper
131,3
165,9
293,6
458,8
406,0
571,2

Investeringar i maskiner och inventarier
–0,1
0,0
–0,1
0,0
–0,1
0,0

Kassaflöde från investeringsverksamheten
15,9
–43,4
8,1
10,8
39,1
41,7

Finansieringsverksamheten

Utbetald utdelning
0,0
0,0
–44,8
–70,4
–44,8
–70,4


Kassaflöde från finansieringsverksamheten
0,0
0,0
–44,8
–70,4
–44,8
–70,4


Ökning (+)/minskning (–) av likvida medel
24,9
–21,5
–32,6
–40,2
–3,9
–11,5


Likvida medel vid periodens början
46,4
96,7
103,9
115,4
75,2
115,4


Likvida medel vid periodens slut
71,3
75,2
71,3
75,2
71,3
103,9


NYCKELTAL


3 mån
3 mån
9 mån
9 mån
Rullande 12 mån 
12 mån


1/3 2002–
1/3 2001–
1/9 2001–
1/9 2000–
1/6 2001–
1/9 2000–

(MSEK)
31/5 2002
31/5 2001
31/5 2002
31/5 2001
31/5 2002
31/8 2001

Vinst per aktie, SEK
–6,50
6,30
–5,20
–21,60
–21,30
–37,70

Förändring substansvärde, SEK
–6,50
6,30
–8,70
–27,10
–24,80
–43,20

Under perioden lämnad utdelning, SEK
-
-
3,50
5,50
3,50
5,50

Antal aktier i miljoner
12,8
12,8
12,8
12,8
12,8
12,8

Belopp per aktie är genomgående i delårsrapporten avrundade till hela tiotal öre.

Samtliga värden justerade för fondemission 1:1, 2001-01-18.

BalansrÄkning
(MSEK)
31/5 2002
28/2 2002
31/8 2001
 31/5 2001
28/2 2001 
31/8 2000

TILLGÅNGAR
Anläggningstillgångar

Materiella anläggningstillgångar

Inventarier
0,4
0,4
0,5
0,6
0,6
0,7

Finansiella anläggningstillgångar

Värdepappersinnehav
611,4
702,7
704,6
922,3
820,6
1 246,6

Omsättningstillgångar

Kortfristiga fordringar
6,0
18,6
2,7
1,7
1,0
2,2

Kassa och bank
71,3
46,4
103,9
75,2
96,7
115,4


Summa tillgångar
689,1
768,2
811,7
999,7
918,8
1 364,9


eget kapital och skulder
Eget kapital1)

Bundet eget kapital
320,0
320,0
320,0
320,0
320,0
320,0

Fritt eget kapital
360,4
443,8
471,6
678,3
597,4
1 025,1

Summa eget kapital
680,4
763,8
791,6
998,3
917,4
1 345,1

Skulder

Kortfristiga skulder
8,7
4,3
20,2
1,4
1,4
19,8

Summa skulder och eget kapital
689,1
768,2
811,7
999,7
918,8
1 364,9

NYCKELTAL


31/5 2002
28/2 2002
31/8 2001
 31/5 2001
28/2 2001 
31/8 2000

Substansvärde per aktie, SEK
53,20
59,70
61,80
78,00
71,70
105,10

Börskurs (B), SEK
59,00
60,50
71,50
76,50
72,00
85,00

Substansvärde, premium (+) / rabatt (–), %
11,0
1,4
15,6
–1,9
0,4
–19,2

Likviditet, %
10,2
8,1
11,0
7,5
10,5
7,2

Soliditet, %
100
100
100
100
100
100

Antal aktier i miljoner
12,8
12,8
12,8
12,8
12,8
12,8

Belopp per aktie är genomgående i delårsrapporten avrundade till hela tiotal öre.

Samtliga värden justerade för fondemission 1:1, 2001-01-18.

1)
Förändringar i eget kapital (MSEK)


Ingående balans 1/9 2001
791,6


Lämnad utdelning
–44,8


Periodens resultat
–66,4


Utgående balans 31/5 2002
680,4

Redovisningen nedan baseras på årsredovisningslagen. I redovisningen har aktierna värderats till det lägsta av aktiernas samlade anskaffningsvärde och marknadsvärde.
Resultaträkning





Rullande


3 mån
3 mån
9 mån
9 mån
12 mån 
12 mån


1/3 2002–
1/3 2001–
1/9 2001–
1/9 2000–
1/6 2001–
1/9 2000–

(MSEK)
31/5 2002
31/5 2001
31/5 2002
31/5 2001
31/5 2002
31/8 2001

Förvaltningsverksamhet

Utdelningsintäkter
11,3
24,1
11,3
24,1
11,3
24,1

Administrationskostnader
–2,7
–2,5
–8,6
–7,7
–12,8
–12,0

Resultat från värdepapper
–92,3
–23,9
–70,1
20,1
–589,0
–498,8

Rörelseresultat
–83,8
–2,2
–67,4
36,5
–590,5
–486,6

Resultat ifrån finansiella investeringar

Ränteintäkter och liknande resultatposter
0,3
0,9
1,1
2,7
1,9
3,5

Räntekostnader och liknande resultatposter
0
0
0
0
0
0

Resultat efter finansiella poster
–83,4
–1,3
–66,4
39,1
–588,6
–483,1

Skatt
-
-
-
-
-
-

Periodens resultat
–83,4
–1,3
–66,4
39,1
–588,6
–483,1

Balansräkning
(MSEK)
31/5 2002
28/2 2002
31/8 2001
 31/5 2001
28/2 2001 
31/8 2000

TillgÅngar

Anläggningstillgångar

Materiella anläggningstillgångar

Inventarier
0,4
0,4
0,5
0,6
0,6
0,7

Finansiella anläggningstillgångar

Värdepappersinnehav
611,4
702,7
704,6
1132,3
1112,8
1141,1

Omsättningstillgångar

Kortfristiga fordringar
6,0
18,6
2,7
1,7
1,0
2,2

Kassa och bank
71,3
46,4
103,9
75,2
96,7
115,4

Summa tillgångar
689,1
768,2
811,7
1209,7
1211,0
1259,4

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital
Bundet eget kapital
320,0
320,0
320,0
320,0
320,0
320,0

Fritt eget kapital
360,4
443,8
471,6
888,3
889,6
919,6

Summa eget kapital
680,4
763,8
791,6
1208,3
1209,6
1239,6

Skulder

Kortfristiga skulder
8,7
4,3
20,2
1,4
1,4
19,8

Summa skulder och eget kapital
689,1
768,2
811,7
1209,7
1211,0
1259,4

