TURKISTUOTTAJAT OYJ
DELARSRAPPORT FOR PERIODEN 1.9.2001-31.05.2002
Koncernens utveckling

Under oversiktsperioden 1.9.2001-31.5.2002 ordnade Turkistuottajat Oyj fem
auktioner, under vilka saldes narmare 2,5 miljoner minkskinn (2,2 miljoner under
féregaende motsvarande 6versiktsperiod), drygt 1,4 miljoner ravskinn (1,5 miljoner
under foregaende motsvarande Oversiktsperiod) och 440.000 karakulfarskinn
(670.000 under féregaende motsvarande Oversiktsperiod). Prisnivan pa minkskinn
var fem procent hégre an under féregaende motsvarande 6versiktsperiod, priset pa
ravskinn steg med 14 procent. Forsaljningens varde steg med 11 procent till 262
miljoner euro eftersom prisnivan steg. Koncernens omsattning steg med 12 procent
till 20,6 miljoner euro.

Auktion Fors. Fors. Varde Varde
1.000st | 1.000st | EUR1.000 | EUR 1.000
2001/02 | 2000/01 2001/02 2000/01
September 276 463 29.958 37.349
December | 120 544 11.698 23.402
December Il 1.077 960 53.877 46.010
Januari-februari 1.373 948 79.389 49.430
Mars-april 1.838 1.628 85.269 78.882
Lagerforsaljning 77 71 1.819 1.606
Totalt 4.762 4.613 262.010 236.680

Koncernens rorelsekostnader okade 24 procent till 21,0 miljoner euro. En Okning av
antalet mottagna skinn, It-utvecklingen, héjda marknadsféringsavgifter till Saga Furs
of Scandinavia samt grundandet av palsningscentralen i Kaustby medférde en
okning av kostnaderna fran foregaende motsvarande 6versiktsperiod.
Oversiktsperiodens rorelsevinst var 330.000 euro, nar den aret innan var 2,2 miljoner
euro.

Koncernens nettofinansiella intdkter var 2,2 miljoner euro eller 11 procent av
omsattningen. Koncernens vinst fore reserveringar och skatter var 2,5 miljoner euro,
nar den aret innan var 4,4 miljoner euro. Resultatet per aktie var 0,49 euro (0,87
euro under féoregaende motsvarande oversiktsperiod).



Under 6versiktsperioden forsamrades koncernens soliditet till 46,4 procent (56,2
procent i slutet av maj 2001). Forsaljningsfordringarna var i slutet av
Oversiktsperioden 53 procent storre an i slutet av maj 2001. Detta berodde pa att
prisnivan steg, pa att férsaljningen starkare koncentrerades till dversiktsperiodens
januari-februari auktion an under féregaende motsvarande dversiktsperiod samt att
april auktionen i ar ordnades senare an motvarande auktion ifjol. |
forsaljningsfordringarna ingar ingen vasentlig kreditforlustrisk. Koncernens likviditet
var god under hela 6versiktsperioden.

Sasongvariationer

Under forsaljningssasongen, som omfattar 12 manader, ordnar Turkistuottajat Oyj 4-
6 auktioner. Auktionsdatumen och skinnmangderna varierar fran ar till ar. Under
rakenskapsperioden kan férekomma kvartal da ingen auktion ordnas. Pa grund av
sasongvariationer kan rakenskapsperioderna aven avvika fran varandra sa, att det
under den jamférande perioden har ordnats/inte har ordnats motsvarande antal
auktioner. Av denna orsak ger forandringarna i forsaljningens varde och
omsattningen i férhallande till jamférelseperioden inte nédvandigtvis en korrekt bild
av laget for att berakna utvecklingen under hela rakenskapsperioden.

Investeringar och utveckling

Under oversiktsperioden uppgick koncernens bruttoinvesteringar till 4,5 miljoner
euro. Investeringarna koncentrerades pa fornyandet av de centrala it -systemen och
pa att kéra igang verksamheten vid palsningscentralen i Kaustby. It-projekten fortgar
annu och ett beslut om en utdkning av verksamheten vid palsningscentralen har
gjorts. Under hosten ar 2002 tas en optisk anlaggning for att mata storleken pa
ravskinn ibruk.

Valutaposter

Fordringar och skulder i frammande valuta som upptagits i moderbolagets balans
har konverterats till euro enligt den kurs Europeiska Centralbanken noterade pa
delarsrapportdagen, med undantag av de foérsaljningsfordringar som ar skyddade
med terminavtal. Dessa ar varderade enligt avtalad terminkurs.
Valutakursdifferenserna har paférts resultatet.

Personal

Under Oversiktsperioden var koncernens fast anstallda personal i medeltal 114
(féregaende oversiktsperiod 104) och antalet sasonganstallda 231 (respektive 196).

Sammandrag av under oversiktsperioden givna borsmeddelanden

21 september 2001 meddelade bolaget att den sjatte och sista auktionen for
forsaljningssasongen 2000/2001 och forsta skinnauktionen for rakenskapsperioden
2001/2002 ordnas den 24-25 september och att utbudet pa skinn vid auktionen ar
ca 260.000 ravskinn och ca 30.000 minkskinn.



25 september 2001 informerade bolaget att priset pa blaravsskinn hdéll sig pa samma
niva som vid bolagets juni auktion. Medelpriset pa skinn av normal kvalité blev
118,24 euro och utbudet saldes till hundra procent till Kina, Turkiet, Ryssland, Japan
och Syd-Korea. 150 kdpare deltog i auktionen, och den totala forsaljningen var 30
miljoner euro.

7 november 2001 meddelade bolaget, att dotterbolaget Furfix Oy:s nya
palsningscentral for minkskinn officiellt inleder sin verksamhet i Kaustby. Centralen
som startar sin verksamhet i Kaustby kommuns utrymmen representerar branschens
nyaste teknologi. Begynnelsestadiets kapasitet pa 250.000 minkskinn ar redan
bokad. Anlaggningen sysselsatter ca 40 personer nar den startas, och som
verkstallande direktor har valts Jan Lillsund.

22 november 2001 presenterade bolaget resultatet for rakenskapsperioden som
avslutades den 31 augusti. Dar framgick att koncernens omsattning under den nyss
avslutade rakenskapsperioden var 25,5 miljoner euro eller sju procent hogre an
under féregaende rakenskapsperiod. Den totala forsaljningen steg med 31 procent
till 329 miljoner euro, eftersom prisnivan pa palsskinn var 47 procent hogre an under
féregaende rakenskapsperiod, denna 6kning fastan mangden skinn som
formedlades minskade med 11 procent.

29 november 2001 meddelade bolaget att styrelsen faststallt bolagets
dividendpolitik. Styrelsen besl6t att bolaget stravar till att i dividend dela ut halften av
moderbolagets utdelningsbara resultat fran rakenskapsperioden, dock minst 8
procent av moderbolagets utdelningsbara medel.

5 december 2001 meddelade bolaget, att forsta auktionen for férsaljningssasongen
2001/2002 ordnas fredagen den 7.12.2001. Vid auktionen bjuds 160.000

ravskinn ut, varav storsta delen ar blarav och ca 60 képare fran alla marknads-
omraden vantas till auktionen.

7 december 2001 informerade bolaget, att drygt 80 procent av utbudet pa blarav vid
Oppningsauktionen salts till medelpriset 92 euro, till i huvudsak kinesiska, ryska och
turkiska kopare. Priset steg med 10 procent jamfort med dppningsauktionen ifjol och
vardet av forsaljningen vid auktionen var 11 miljoner euro.

17 december 2001 meddelade bolaget, att andra auktionen for forsaljningssasongen
2001/2002 inleds tisdagen den 18.12. Under den tre dagar langa auktionen bjuds
dryga 800.000 mink- och 6ver 260.000 ravskinn ut. Till auktionen vantas cirka 250
kopare fran alla marknadsomraden.

18 december 2001 informerade bolaget, att inledningen av minkforsaljningen varit
gynnsam. Utbudet pa 170.000 mutationsminkskinn och drygt 130.000 svarta och
bruna minkskinn saldes till ett 5-10 procent hdgre pris an aret innan. Férsaljningen
fordelades jamnt mellan Ryssland, Italien, Grekland, Hongkong/Kina, Japan,
Koreanska republiken och Turkiet.

19 december 2001 informerade bolaget, att scanbrown- och scanglowminkutbudet
pa dryga 300.000 skinn saldes till stabila priser till alla marknader, och de storsta
uppkdpen gick till Ryssland, Hongkong/Kina, Italien och Grekland. Medelpriset pa
alla vasteuropeiska minkskinn som saldes under den tva dagar langa auktionen blev



31,34 euro. Prisnivan ar cirka fem procent hégre an priset under motsvarande
auktion aret innan och pa samma niva som vid auktionen i Képenhamn en vecka
tidigare. En nyhet vid auktionen var cirka 15.000 farmade sobelskinn fran Ryssland.
De saldes i huvudsak till Italien och Japan till medelpriset av 100 euro. Av
finnsjubbskinnen bjods under denna auktion 6.500 skinn ut, medelpriset steg till 110
euro, vilket ar 30 procent hogre an under motsvarande auktion aret innan.

20 december 2001 meddelade bolaget att under auktionens sista dag saldes
utbudet pa 220.000 i huvudsak inhemska blaravsskinn under hard konkurrens till ett
medelpris pa 100,62 euro. Priset pa blarav steg sex procent fran inlednings-
auktionen som ordnades tva veckor tidigare, och nastan hela utbudet saldes. De
storsta uppkopen gick till Kina, Ryssland och Turkiet. | den tre dagar langa auktionen
deltog cirka 300 képare och forsaljningens totala varde var 56 miljoner euro.

10 januari 2002 informerade bolaget, att bolagsstamman godkant styrelsens forslag
om utdelning av dividend under den ordinarie bolagsstdmman i Vasa. Av
rakenskapsperiodens vinstmedel beslét man att dela ut 0,80 euro/aktie i dividend till
aktieagarna.

25 januari 2002 presenterade bolaget resultatet for forsta kvartalet for
rakenskapsperioden som inleddes 1.9.2001. Oversiktsperioden innehaller en
septemberauktion. Koncernens omsattning sjonk med 20 procent fran féregaende
motsvarande period pa grund av att antalet skinn var lagre. Foérlusten foére
reserveringar och skatter var 2,1 miljoner euro, nar den aret innan var 240.000 euro.
Bolaget uppskattar att rakenskapsperiodens resultat halveras fran féregaende ars
resultat pa grund av stora investeringar, 6kade Saga-marknadsforingskostnader och
minskningen av de nettofinansiella intakterna.

29 januari 2002 informerade bolaget att tredje auktionen under forsaljnings-
sasongen 2001/2002 inleds onsdagen den 30.1 och avslutas fredagen den 1.2.2002.
Utbudet bestar av dryga 800.000 minkskinn, nastan 400.000 ravskinn samt éver en
halv miljon karakul-lammskinn fran Afghanistan. 300 képare fran alla
marknadsomraden deltar i auktionen.

30 januari 2002 meddelade bolaget att de mutationsminkskinn som bjods ut under
auktionens forsta dag saldes till en aning starkare prisniva an under féregaende
auktion. Utbudet kdptes framst till Ryssland, Grekland, Hongkong/Kina, Italien och
Turkiet.

31 januari 2002 informerade bolaget, att priserna pa bruna mahogany- och
scanbrownhanskinn samt scanglowhan- och honskinn forstarktes jamfoért med
bolagets decemberauktion. Priset pa de svarta minkskinnen var pa decemberniva.
Ryssland, Grekland och Hongkong/Kina var de viktigaste kbparna av svarta och
mahogany-, scanbrown och scanglowhanskinnen. Scanglow honskinn saldes till
Italien, Grekland och Tyskland.

31 januari 2002 informerade bolaget att medelpriset pa samtliga salda minkskinn
blev 35 euro. Under denna férsaljningsdag bjods, forutom minkskinn, ocksa silverrav
och finnsjubbskinn ut. Finnsjubbskinnen saldes framst till italienska kopare,
silverraven till ltalien, Ryssland, Grekland och Japan.



1 februari 2002 informerade bolaget att intresset for palsbesatser hdjde priset pa
blarav som bjéds ut vid dagens auktion. Utbudet pa dryga 300.000 skinn saldes till
medelpriset 113 euro, en cirka 15 procent hogre prisniva an under féregaende
auktion. De storsta kdparna var Kina, Japan, Koreanska republiken, Turkiet och
Ryssland. | den tre dagar langa auktionen deltog drygt 300 képare och
forsaljningens varde for hela auktionen var 6ver 79 miljoner euro.

7 februari 2002 meddelade bolaget, att resultatet for innevarande rakenskapsperiod
vantas bli battre an vantat. Detta kom man fram till efter bolagets auktion som
anordnades 30.1-1.2.2002 samt efter resultaten av forsaljningen vid auktionen som
avslutades samma dag i Danmark.

19 april 2002 presenterade bolaget delarsrapporten for rakenskapsperiodens forsta
halft. Under Oversiktsperioden dkade omsattningen tio procent till 13,7 miljoner euro.
Forsaljningens varde steg 12 procent till 176 miljoner euro, fastan antalet formedlade
skinn var tre procent lagre an under foregaende period. Storre kostnader an
féregaende ar, 6kade Saga-marknadsforingskostnader, it-investeringar och
grundandet av palsningscentralen i Kaustby at emellertid av bolagets resultat.
Oversiktsperiodens vinst fére reserveringar och skatter var 1,1 miljoner euro, nar det
aret innan var 3,5 miljoner euro.

22 april 2002 meddelade bolaget att vid auktionen som boérjar tisdagen den 23.4 och
avslutas fredagen den 26.4 bjuds 1,4 miljoner mink- och drygt en halv miljon
ravskinn ut. Till auktionen vantas éver 300 internationella kopare.

24 april 2002 meddelade bolaget att minkskinn som hor till den bruna och svarta
farggruppen saldes till stabila priser till Hongkong/Kina, Ryssland, Grekland och
Italien. Utbudet saldes till ver 90 procent. Dessutom meddelade bolaget att
prisnivan (med beaktande av kvalitet- och storleks skillnaderna) vid den pagaende
auktionen motsvarar noteringarna som gjordes vid auktionen i Képenhamn en vecka
tidigare och vid Turkistuottajat Oyj:s januari-februari auktion.

25 april 2002 informerade bolaget om att det mangsidiga sortimentet av
mutationsminkar som till produktionsmangden ar tamligen litet saldes vid
Turkistuottajat Oyj:s auktion som fortsatte idag till ett stabilt pris till Hongkong/Kina,
Ryssland, Grekland och ltalien. Medelpriset pa hela aprilauktionens minkutbud blev
39,66 euro (hanskinn) och 20,45 euro (honskinn). Finnsjubbskinnen saldes till ett
medelpris pa 126,15 euro till Italienska modehus.

26 april 2002 meddelade bolaget att februariauktionens toppriser lugnade
ravforsaljningen. Bolaget formedlade knappa 80 procent av de 400.000 blaravsskinn
som bjods ut samma dag till medelpriset 94,17 euro till Kina, Ryssland, Japan,
Grekland, Italien och Koreanska republiken. Blaravsforsaljningen karakteriserades
som en atergang till det normala. Férsaljningens varde for den fyra dagar langa
auktionen som avslutades samma dag var 85 miljoner euro, och nastan 350
internationella kdpare fanns med pa auktionen.

31 maj 2002 meddelade bolaget att den femte internationella palsauktionen for
forsaljningssasongen som startade i december 2001 bérjar Iérdagen den 1.6 och
avslutas onsdagen den 5.6.2002. Vid auktionen bjuds 6ver 1,6 miljoner mink- och



nastan 600.000 ravskinn ut samt knappa 400.000 karakulfarskinn. Till auktionen
vantas 250 internationella kopare.

Oversikt av aterstoden av sisongen

Sista auktionen fér rakenskapsperioden 1.9.2001-31.8.2002 ordnades 1-5 juni 2002.
Vid auktionen saldes 1,5 miljoner minkskinn (40 procent mera an vid motsvarande
auktion aret innan) och 510.000 ravskinn ( 9 procent farre an aret innan). Eftersom
prisnivan pa ravskinn sjunkit och den amerikanska dollarn férsvagats i forhallande till
euron blev forsaljningens varde for auktionen lagre an vid motsvarande auktion aret
innan. Forsaljningens varde for hela rakenskapsperioden samt koncernens
omsattning 6kar jamfort med féregaende rakenskapsperiod.

Efter juniauktionen koncentreras verksamheten pa uppfdljning och indrivning av
forsaljningsfordringar, leverans av salda varor till kunderna samt redovisning av
auktionsférsaljningen till farmarna. Av de ravskinn som mottagits och sorterats under
den innevarande rakenskapsperioden flyttas ca 450.000 till auktionen som ordnas i
bdrjan av rakenskapsperioden 2002/2003, i september 2002 (vid auktionen som
ordnades i september 2001 saldes 260.000 ravskinn som mottagits och sorterats
under féregaende rakenskapsperiod).

Bolagets betalningsplikt till Saga Furs of Scandinavia har 6kat kraftigt fran
foregaende rakenskapsperiod. Investeringar som utvecklingen av
informationsteknologin forutsatter samt de darav foljande avskrivningarna ékar
fortsattningsvis. Kostnaderna som hanfor sig till startandet av verksamheten vid
palsningscentralen som grundades i Kaustby tynger koncernens resultat under
innevarande rakenskapsperiod. Valutakursvinster vantas inte inflyta till bolaget pa
samma satt som under foregaende rakenskapsperiod. Fastan omsattningen okar
forvantas resultatet for hela rakenskapsperioden bli svagare an resultatet for
féregaende rakenskapsperiod.



Koncernens resultatrakning 1.9.2001-31.05.2002

(EUR 1.000)

Omsattning
Ovriga rérelseintakter

Rorelsekostnader

Material och tjanster

Personalkostnader

Avskrivningar och nedskrivningar
Avskrivningar enligt plan
Exceptionella uppskrivningar/
nedskrivningar av rorliga aktiva

Ovriga rérelsekostnader

Rorelseresultat

Finansiella intdkter och kostnader

Resultat fore reserveringar och skatter

Direkta skatter 1)

Periodens resultat

1.9.2001-
31.05.2002
9 man
20.613
747

-948
-8.937
-2.753

34
-8.429

327

2.212

2.539

-765

1.774

1.9.2000-
31.05.2001
9 man
18.415

774

-383
-7.798
-2.212

316
-6.892

2.220

2.229

4.449

-1.329

3.120

1.9.2000-
31.8.2001
12 man
25.461
1.055
-961
-9.621
-3.014

264
-7.964

5.220

3.879

9.099

-2.667

6.432

1) | de direkta skatterna ingar en férandring av den latenta skatteskulden som hanfér sig till periodens

avskrivningsdifferens.



Koncernbalans 31.05.2002
(EUR 1.000)

Aktiva

Bestaende aktiva
Immateriella tillgangar
Materiella tillgangar 2)
Placeringar

Rorliga aktiva
Omsattningstillgangar
Fordringar
Kassa och bank

Aktiva totalt

2)I de materiella tillgangarna ingar en tidigare gjord vardeuppskrivning pa 8 miljoner euro av

fastigheten i Varistorna

Passiva

Eget kapital
Frammande kapital
Latent skatteskuld

Kortfristigt frammande kapital

Passiva totalt

Antalet anstallda i genomsnitt

Bruttoinvesteringar i anlaggningstillgangar

(EUR 1.000)

Givna sakerheter, ansvarsforbindelser och andra ansvar

(EUR 1.000)

Skulder mot vilka som sékerhet stéllts inteckningar eller pantsatts fordringar

Lan av finansieringsbolag

Givna fastighetsinteckningar

Givna foretagsinteckningar

31.05.2002 31.05.2001 31.8.:
5.853 4.885 E
28.768 28.179 27
284 292
497 422
90.226 62.967 65
4.346 4.936 E
129.974 101.681 104
52.806 50.345 5!
2.112 2.096 :
75.056 49.240 4¢
129.974 101.681 10¢
2001/2002 2000/2001 2000/2001
9 man 9 man 12 man
345 300 267
4.513 2.193 3.078
31.05.2002 31.05.2001 31.8.2001
21.542 1.576 4.570
54.072 52.558 54.072
2.691 3.027 2.691



Pantsatta fordringar 4.190
Inteckningar som sakerhet totalt 56.763
Pantsatta fordringar totalt 4.190
Ovriga givna sékerheter
Ansvarsforbindelser 538
Belopp som betalats inom ramen for leasing-avtal
Forfaller under rakenskapsperioden
2001/2002 0
Forfaller senare 0
Derivativavtal
Valutaterminer 42.239
2001/2002
9 man
Resultat/aktie 0,49
Eget kapital/aktie 14,67
Vanda 9.7.2002

Styrelsen

3.697
55.585
3.697

537

39.623

2000/2001
9 man

0,87
13,98

4.462
56.763
4.462

537

o w

48.864

2000/2001
12 man

1,79
14,98



