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Deldrsrapport januari - juni 2002

Investors substansvarde uppgick den 30 juni 2002 till 86.639 Mkr (113 kronor per aktie)
jamfort med 118.284 Mkr (154 kronor per aktie) vid arsskiftet.

Vardet av Investors samtliga tillgadngar uppgick den 30 juni 2002 till 102.267 Mkr,
ppg J

jamfort med 129.366 Mkr vid arsskiftet. Nettoskulden uppgick den 30 juni 2002 till 15.628 Mkr (11.082

Mkr vid &rsskiftet), vilket motsvarade 15 procent (9) av de totala tillgangarna.

Vérdefdréndringen av Karninnehaven uppgick under rapportperioden, januari till
juni, till -28.343 Mkr. Ericsson och AstraZeneca stod fér en nedgadng om -16.678 respektive -9.413 MKr.
Electrolux och Saab AB svarade for en uppgang om 711 respektive 390 Mkr.

Investor 6kade sitt innehav i Ericsson och SEB under det andra kvartalet
genom aktiekop for 599 respektive 384 Mkr. Under kvartalet deltog aven Investor med cirka 530 Mkr i
ABB:s emission av konvertibellan. Under det forsta kvartalet kdptes aktier i WM-data for 308 Mkr samt i
SEB for 26 Mkr.

Vardefbrandringen av Nya investeringar uppgick under rapportperioden till -491
Mkr. Aktier for 1.847 Mkr har kdpts, samtidigt som aktier for 1.579 Mkr salts. Under det andra kvartalet
bérsnoterades Kyphon och Ballingslov.

Investoraktiens totalavkastning var under &rets sex forsta manader -26 procent jamfort
med 3 procent motsvarande period foregdende ar. Under den senaste tjugodrsperioden har den
genomsnittliga arliga totalavkastningen varit 20 procent.

Investor i sammandrag

(SEK) 30/6 2002 31/12 2001 30/6 2001
Tillgangar, Mdr 102 129 139
Nettoskuld, Mdr 15 11 11
Substansvarde, Mdr 87 118 128
Substansvarde per aktie 113 154 167
Periodens/kvartalets utveckling januari-juni 2002  januari-juni 2001 april-juni 2002 april-juni 2001
Substansvardeforandring, Mdr -31 -16 -32 2
Substansvardeforandring, procent -27 -11 -27 2
Resultat efter skatt, Mdr 1 9 0 8
Totalavkastning, procent -26 3 -28 16

Delarsrapporten finns dven pa www.investorab.com

Investor ar Sveriges storsta borsnoterade investmentbolag. Affarsidén ar att skapa varde for aktiedgarna genom
langsiktigt engagerat dgande och en aktiv investeringsverksamhet. Investor dr en ledande &gare i ett antal internationella
foretag sdsom AstraZeneca, SEB och Ericsson. Darutver bedriver Investor riskkapitalverksamhet i Nordamerika, Europa
och Asien. Den arliga genomsnittliga totalavkastningen till aktieigarna har under de senaste 20 aren uppgatt till 20

procent.



Vd har ordet

Stora delar av varlden upplever for tillfallet en
pataglig politisk och ekonomisk osiékerhet.
Tillvaxten i flertalet lander har till viss del
aterhamtat sig, men svaga borser och oro pa
kreditmarknaden paverkar saval investeringar
som privat konsumtion negativt.

Varldens bdrser har turats om att leda
nedgangen under det andra kvartalet som
omfattat i stort sett alla branscher. En bidragande
orsak till nedgangen ar att en tkad ovisshet
gallande foretagens vinster och finansiella
stéllning rader, liksom en fortroendesvacka for
foretagens redovisning. Darutdver rapporteras om
att vissa institutionella agare viktat om sina
portfoljer, vilket paverkat borsutvecklingen.
Ytterligare ett orosmoment har varit férsvagningen
av dollarkursen.

Stockholmsbérsen ar en av de boérser som haft
svagast utveckling, -24 procent sedan arsskiftet,
vilket ar den samsta inledningen pa ett borsar
sedan 30-talet. Halsovardssektorn, som tidigare
statt emot bérsnedgangen relativt val, har dven
den fallit under det andra kvartalet.
Telekomsektorn har sedan arsskiftet gatt ner
omkring 48 procent pa Stockholmborsen.

Investors strategi att som engagerad langsiktig
&gare understodja sina portféljbolag, saval
strategiskt, operationellt som finansiellt &r mot
denna bakgrund viktig att framhalla. Investors
finansiella stallning har majliggjort medverkan i
ABB:s konvertibelemission samt beslut om
deltagande i Ericssons planerade nyemission.
Déarutdver har ett antal tillaggs- och
nyinvesteringar genomférts under perioden.

Investeringarna under perioden har medfort en
Okad skuldsattning, vilken emellertid fortfarande
beddms som begransad i férhallande till Investors
tillgangar.

Merparten av Investors karninnehav har i linje
med bdrsen utvecklats negativt under det forsta
halvaret. Undantag ar Electrolux och Saab som
visat stigande kurser. AstraZeneca, Investors
storsta innehav, har dragits med i den allménna
bérsnedgangen. AstraZeneca har nyligen
rapporterat att cancerpreparatet Iressa fatt
godkant i Japan samt att kolesterolsénkaren
Crestor fatt ett preliminart godkannande i USA.
AstraZenecas framsteg inom
forskningsverksamheten och starka finansiella
position inger férhoppning om en positiv framtida
utveckling.

Ericsson har haft en fortsatt svag utveckling pa
bérsen. Arbetet med att uppna
kostnadsbesparingar fortgar som ett led i att
aterskapa I6nsamhet. Investor star bakom den
nyemission som Ericsson aviserat, vilkken kommer
att medféra en 6kad uthallighet vid en presumtivt
fortsatt svag marknad. Den medger ocksa
mojligheter att tillgodose en eventuell

stegrad efterfragan. Investors langsiktiga
engagemang i Ericsson och tro pa
telekombranschen understroks det andra kvartalet
da agandet 6kades.

Investor har under aret aven Gkat sitt innehav i
SEB och WM-data, tva bolag som &r
véalpositionerade inom respektive marknad.
Darutover tecknade Investor, som namnts ovan,
motsvarande sin dgarandel i ABB:s emission av
konvertibellan. ABB:s finansiella och
verksamhetsmassiga omstrukturering fortgar
samtidigt som positiva tecken i orderutvecklingen
rapporterats.

Inom Nya investeringsverksamheten har bade
nyinvesteringar, avyttringar och noteringar skett
under det andra kvartalet. | den svara marknad
som rader &r det positivt att Kyphon noterats pa
Nasdag och EQT:s portféljbolag Ballingslov pa
Stockholmsbdrsen. Darutdver avyttrades det
Hongkongbaserade riskkapitalbolaget imGO med
positiv avkastning. Samtidigt aviserades att
Investor Growth Capital startar venture-capital
verksamhet i Asien. Investor far darmed starkt
narvaro pa den vaxande asiatiska marknaden
med tva specialiserade enheter inriktade pa
buyouts (Investor Capital Partners — Asia Fund)
respektive unga teknikbolag (Investor Growth
Capital Asia).

Investors aktiva portféljférvaltning har aterigen
gjort ett mycket bra resultat. Framgent kommer,
som tidigare meddelats, Investors egen aktiva
portféljférvaltning ha en mer begrénsad
omfattning.

Oversynen av Investors organisation i syfte att
minska kostnader har fortgatt, vilket aterspeglas i
rékenskaperna. Vart att notera ar att drygt halften
av Investors sammanlagda kostnader harror fran
riskkapitalverksamheten, och det &r ocksa inom
detta omrade som mer an halften av personalen
ar sysselsatt. Denna verksamhet &r
personalintensiv men erbjuder samtidigt en hdg
avkastningspotential. Investors
riskkapitalverksamhet beddms ha en
konkurrenskraftig kostnadsbild.

Investors historia visar att det &r i tider av
ekonomisk osakerhet som langsiktigt och uthalligt
agande satts pa prov, men samtidigt dd manga
intressanta affarsmojligheter ges. | en turbulent
marknad &r det viktigt att ha ett langsiktigt
perspektiv p& verksamheten och portfoljbolagen.
Investor star fast vid affarsidén att genom ett
engagerat &gande och en entreprendriell
investeringsverksamhet skapa varden i
portféljbolagen, och darmed for Investors
aktiedgare.

Marcus Wallenberg



Substansvéardeutveckling

Den 30 juni 2002 uppgick Investors
substansvarde till 86.639 (127.941)" Mkr. Detta
motsvarar 113 (167) kronor per aktie. Vid
utgdngen av 2001 uppgick substansvardet till
118.284 Mkr eller 154 kronor per aktie.

Substansvarde Investor

30/6 2002 31/12 2001

kr/aktie Mkr  kr/aktie Mkr
Kéarninnehav 109 84 020 144 110 518
Nya investeringar 16 12172 16 12410
Ovriga innehav 6 4879 7 4893
Ovrig verksamhet 2 1531 3 2063
Ovriga tillgdngar och 0 335 1 518
skulder
Totala tillgangar 133 102 267 169 129 366
Nettoskuld -20 -15 628 -15 -11 082
Totalt substansvarde 113 86 639 154 118 284

Substansvardeforandringen under arets forsta sex
manader uppgick till -31.645 (-16.492) Mkr eller
-27 (-11) procent. Under det andra kvartalet
utvecklades substansvardet negativt med -32.044
Mkr motsvarande -27 procent.
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1) Siffror inom parentes hanvisar till motsvarande
tidpunkt/period féregaende ar.

Karninnehaven paverkade under perioden
substansvéardeférandringen med -26.897 (-12.343)
Mkr, Nya investeringar med -592 (-1.477) Mkr,
Ovriga innehav med 377 (635) Mkr och Ovrig
verksamhet med 387 (1.101) Mkr. Motsvarande
siffror for det andra kvartalet var -26.836, -280,
-297, och 84 Mkr. Substansvardeférandringen
paverkades dessutom av lamnad utdelning med
-4.219 Mkr.

Se bilaga 1, sid. 14, for en detaljerad beskrivning
av respektive affarsomrades paverkan pa
substansvardeforandringen.

Investoraktien

Investoraktiens totalavkastningz) uppgick under
arets sex forsta manader till -26 (3) procent. Den
senaste 12-manadersperioden uppgick
totalavkastningen till -39 (20) procent. Under det
andra kvartalet var totalavkastningen -28 (16)
procent.

Under den senaste tjugoarsperioden har den
genomsnittliga arliga totalavkastningen varit 20
procent.

Totalavkastning, procent

-3
Arbg genomsnintly tatalavkasining fursuteeckling
nkkisive dterinvestarad uidelning) & Investarakten
per den 36 2002
| Kelta: S0 AR

Den sé kallade substansrabatten uppgick vid
periodens utgang till 29 procent jamfort med 26
procent vid arsskiftet.

For mer information: aktie.investorab.com

2) Totalavkastning ar summan av kurstillvaxt och
aterinvesterad utdelning.

Totala tillgdngar uppdelade per sektor och verksamhetsomrade, 30 juni 2002

Mkr Halsovard Teknologi  Verkstadsindustri Finansiella tjanster Ovrigt Totalt
Karninnehav 40 476 9 882 19 194 14 468 - 84 020
Nya investeringar - Noterade 1 096 466 86 - - 1648
Nya investeringar - Onoterade 1449 6 161 1026 68 1820 10 524
Ovriga - 721 2588 - 2 766 6 075
Totalt 43 021 17 230 22 894 14 536 4 586 102 267
(%) (42%) (17%) (22%) (14%) (5%) (100%)




Karninnehav

Totalt investerades 1.845 (15.081) Mkr i
karninnehaven under arets sex forsta manader,
varav 1.511 Mkr under andra kvartalet. Inga
forsaljningar agde rum (13.556 Mkr).

Kdpen under det andra kvartalet bestod av
28.000.000 B-aktier i Ericsson for 599 Mkr samt
4.050.000 A-aktier i SEB for 384 Mkr. Efter
kopen uppgar Investors dgarandel i Ericsson till
5 procent av kapitalet och 39 procent av
résterna och i SEB till 20 procent av kapitalet
och 21 procent av rgsterna.

Under det andra kvartalet deltog Investor i
ABB:s emission av konvertibellan med ett
belopp uppgéende till cirka 530 Mkr.

Under det forsta kvartalet kdptes 15.000.000
A-aktier i WM-data for 308 Mkr samt 250.000
A-aktier i SEB for 26 Mkr.

Karninnehav, 30 juni 2002

Vardef('jrandringenl) av karninnehaven uppgick
under sexmanadersperioden till -28.343
(-14.358) Mkr, varav -27.757 (4.381) Mkr under
det andra kvartalet.

De storsta positiva bidragen till
vardeférandringen under rapportperioden kom
fr&n Electrolux med 711 Mkr samt Saab AB med
390 Mkr. Ericsson hade samtidigt en negativ
paverkan uppgéende till -16.678 Mkr och
AstraZeneca med -9.413 Mkr.

1) Definition vardeférandring: Summan bestar av realiserat
resultat (inklusive nedskrivningar) och férandringar i
overvarden (med hansyn tagen till kép- och
forsaljningslikvider).

Antal Marknfxds- Marknads- Kurs-  Andel av Kapital-  Rost- Marknf:lds- Marknads-
aktier” kr\llzlfiz varde, Mkr utveckling karninne- andel® andel® kr\/I:Ii?i: varde, Mkr
30/6 2002 o o0 30/6 2002 2002 (%)? haven (%) (%) ) 51112 2007 31/12 2001
Halsovard
AstraZeneca 95 085 810 47 36 323 21 43 5 5 60 45 736
Gambro 68 638 225 5 4153 -8 5 20 26 6 4 496
52 40 476 48 66 50 232
Teknologi
Ericsson 410 678 896 8 6119 -76 7 5 39 29 22198
Saab AB 21 611 925 3 2540 +18 3 20 36 3 2 150
WM-data 70 302 500 2 1223 -34 2 18 31 2 1455
13 9882 12 34 25 803
Verkstadsindustri
ABg? 57 750 880 7 5180 -19 6 5 5 7 5 833
Atlas Copco 31 454 971 9 6 920 -6 8 15 21 10 7376
Scania 18 170 073 4 3456 0 4 9 15 4 3439
Electrolux 19 613 190 5 3638 +19 5 6 24 4 2927
25 19 194 23 25 19 575
Finansiella tjanster
SEB 139 672 295 18 13 478 +1 16 20 21 17 12 928
oM 14 350 507 1 990 -50 1 17 17 2 1980
19 14 468 17 19 14 908
Totalt 109 84 020 100 144 110 518

2 Innehav inklusive, i forekommande fall, utldnade aktier.
Mest omsatta aktieslag.

¥ Eter full utspadning.

“ Marknadsvardet inkluderar innehav i ABB:s konvertibellan.
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Under det forsta halvaret 2002 erholls 1.521 Mkr
i utdelning fran karninnehaven, att jamféra med
2.119 Mkr motsvarande period 2001.
Minskningen ar dels en konsekvens av
foréndringar i portféljens sammanséttning, dels
en effekt av minskad eller utebliven utdelning
frén nagra av portféljbolagen.

For mer information: chs.investorab.com




Nya investeringar

Nya investeringar, 30 juni 2002

. Marknads- Bokfort

kifaktie . rde (Mkr)  vérde (Mkr)

Investor Growth Capital 11 8 159 6 715
Investor Capital Partners

— Asia Fund” ! 769 533

EQT 4 3244 3150

Totalt 16 12 172 10 398

 Inkluderar Investorkoncernens samtliga investeringar i Asien.

Under det forsta halvaret 2002 har 1.847 (2.181)
Mkr investerats, varav 1.014 (1.643) Mkr det
andra kvartalet. Samtidigt har innehav salts for
1.579 (929) Mkr, varav 1.047 (204) Mkr under det
andra kvartalet. Forséljningarna under perioden
har resulterat i realisationsvinster uppgaende till
totalt 222 (110) Mkr, varav 121 (45) Mkr under
det andra kvartalet.

Nedskrivningarna under perioden uppgick till -628
(-1.407) Mkr, varav -518 (-243) Mkr avser det
andra kvartalet (se "Varderingsprinciper for Nya
investeringar” sid. 10).

Vardeférandringen av Nya investeringar uppgick
under rapportperioden till -491 (-1.369) Mkr,
varav -236 (-151) Mkr under det andra kvartalet.

Wya irmesteringar
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For mer information: nis.investorab.com

Investor Growth Capital

Trenden inom Venture-Capital industrin med
lagre investeringsaktivitet och mindre fokus pa
tidiga faser har fortsatt under det andra kvartalet.

| ett historiskt perspektiv ar dock
investeringsaktiviteten hég och en ytterligare
avmattning ar inte otankbar. Avyttringsmajligheter
sdsom bdrsnoteringar samt foretagsforvarv och
sammanslagningar ar alltjamt sallsynta.

Under det andra kvartalet noterades medicin-
teknikbolaget Kyphon pa den amerikanska
Nasdag-borsen. Marknadsvardet péa Investors
innehav i Kyphon uppgick den 30 juni 2002 till
438 Mkr, att jamfora med 182 Mkr per arsskiftet.
Investors dgarandel i Kyphon uppgar till 11,9
procent.

Investor Growth Capital har under det andra
kvartalet gjort nyinvesteringar i Cellectricon,
Exigen och Mahi Networks.

Goteborgsbaserade Cellectricon ar ett bioteknik-
bolag med en omfattande patentportfolj som
utvecklar analysmetoder for att bland annat
pavisa effekten av lakemedel pa enskilda celler.
Metoden innebar en kraftigt forhdjd produktivitet i
lakemedelsutvecklingsprocessen.

San Francisco-baserade Exigen tillhandahaller
affarsprocessldsningar for multinationella foretag
verksamma inom férsakrings-, kommunikations-
och finansbranschen. Foretagets mjukvara
mojliggor kostnadssankningar genom
automatiserade affarsprocesser.

Mahi Networks som &r baserat i Kalifornien,
utvecklar och marknadsfor intelligenta optiska
natverk med hég kapacitet for stamnat i
stadsomraden.

Under det forsta kvartalet 2002 genomfdrde
Investor Growth Capital nyinvesteringar i Atrica
och Cameron Health.

Utover ovanstaende investeringar har tillaggs-
investeringar gjorts i bland annat Melacure,
Metcon och Paratek under det andra kvartalet.
Tidigare under aret har tillaggsinvesteringar gjorts
i bland annat Bredbandsbolaget, Personal
Chemistry och Lycos Europe (sista
tillaggsinvestering i enlighet med tidigare ingatt
avtal).

Under det forsta kvartalet sdldes bland annat
kvarvarande innehav i Sylvan Learning Systems.

b-business partners, till vilket Investor Growth
Capital koncentrerat sina IT-investeringar i
Europa, gjorde nyinvesteringar i Accelerated
Encryption Processing Ltd. och Esual Software
under det andra kvartalet. Darutéver saldes
portféljbolaget EHAND till XcelleNet.

Under det andra kvartalet bildades Investor
Growth Capital Asia Limited under ledning av
forre iImGO-chefen Michael Ricks. Verksamheten
fokuserar pa unga teknologiféretag i Asien och
kommer att forvalta Investors existerande
direktinvesteringar i Asien. Under det andra
kvartalet avyttrades hela Investors innehav i
Lerado.

For mer information: igcs.investorab.com




Nya investeringar — 10 stérsta noterade innehav Investor Capital Partners — Asia Fund har en

] Marknads ~Marknads investeringsram uppgéende till 322 MUSD av

Agar- Kurs-  -varde™  -varde vilket Investor star fér 200 MUSD.
Bolag Sektor andel utveckling (Mkr) (Mkr)

(%) 2002 (%) 30/6 3112 For mer information: icps.investorab.com
2002 2001

Kyphon HC 11,9 -2,8 438 182 EQT
Axcan HC 7,5 41 348 388 )
ASM Pacific IT 43 143 278 282 EQT Northern Europe képte under det andra
Intuitive Surgical HC 7,0 -156 177 242 kvartalet det finska teknologibolaget VTI Hamlin.
Medtronic HC 0,0 -164 91 124 VTI ar en varldsledande producent av
Rl T 0.9 -61,0 76 152 l&gaccelererande rorelsedetektorer. Darutéver
Lycos Europe IT 4,5 -41.9 54 82

férvarvade Stenqvist, portféljbolag i EQT

Sr:ritaebd'oszzmc r_'rc 12’2 :22‘2 22 ;g Scandinavia 1, den danska konkurrenten Unibag

Beries T 1:5 _50:6 33 77 AS. EQT Danmarks portféljbolag Contex Holding

Ovriga Noterade - - o1 548 forvarvade samtidigt Vidar Systems Corporation,

Totalt Noterade - - 1648 2197 Inc.

Onoterade - - 10524 10213 Under det andra kvartalet noterades

Totalt Nya investeringar 12172 12 410 k('jksinredning.stillverkaren Ballingslov pa

Stockholmsbdérsen.

: Kép och f(‘jrsé:x.ljningar har gjorts i vissa innehavaundgr ére_t. B B B
e e e Tordtet EQT Northern Europe kopte under forsta

 Avser kursutvecklingen sedan bérsnoteringen 2002-05-17. kvartalet det finska bolaget Lillbacka Corporation

("Finn-power”).

Totalt uppgar investeringsramen i EQT:s fonder

Investor Capital Partners — Asia Fund till cirka 30 Mdr kronor. Investor &r en av de

Under det andra kvartalet avyttrade Investor sin storre delégarna i EQT:s fonder med

direkta och indirekta &garandel i imGO. kapitalutfastelser uppgaende till totalt cirka 8 Mdr
Forsaljningslikviden uppgick till cirka 820 Mkr, kronor. Per den 30 juni 2002 uppgick Investors
vilket resulterade i en realisationsvinst om cirka bokforda varde av existerande innehav i EQT:s
70 Mkr. fonder till 3.150 Mkr.

Under det forsta kvartalet gjorde Investor Capital For mer information: www.eqt.se

Partners — Asia Fund en investering i en ledande
kontraktstillverkare av hushéllsmaskiner baserad
i Ostra Kina.

Nya investeringars paverkan pa substansvardeférandringen, 1998 — 30 juni 2002

Totalt
Mkr 1998 1999 2000 2001 Jan —juni 2002 1998 — juni 2002
Realiserat resultat (inkl. utdelningar) 709 2 399 3004 524 267 6 903
Nedskrivningar, netto -344 14 -1228 -2 802 -628 -4 988
Rorelsens kostnader -210 -249 -325 -336 -146 -1 266
Periodens resultat 155 2 164 1451 -2 614 -507 649
Forandring i évervarde, m.m. 1162 722 -955 -119 -85 725
Pa&verkan pd substansvardeférandring 1317 2 886 496 -2 733 -592 1374

Investor Growth Capital &r helagt av Investor och fokuserar pa direktinvesteringar i unga tillvaxtbolag i expansionsstadiet. Fokus ligger
pa europeiska, amerikanska och asiatiska bolag aktiva inom sektorerna IT och halsovard. Investor Growth Capital har kontor i
Stockholm, New York, Palo Alto, Hongkong och Amsterdam.

Investor Capital Partners — Asia Fund &r en riskkapitalfond med inriktning pa "buyouts” i Asien, exklusive Japan. Investeringsradgivare
ar Investors helagda dotterbolag Investor Asia Limited.

EQT soker kontrollpositioner i medelstora, fﬁretrédel§evis onoterade bolag, med hdg avkastningspotential genom olika former av
omstruktureringar. EQT drivs i form av ett antal LBO )-fonder med kapital frdn s&val Investor som externa investerare. Investor ar
huvudagare i investeringsradgivaren EQT Partners AB.

) Leveraged buyout



Ovriga innehav

Ovrig verksamhet

Ovriga innehav

Ovrig verksamhet

30/6 2002 31/12 2001 30/6 2002 31/12 2001
kr/aktie Mkr  kr/aktie Mkr kr/aktie Mkr kr/aktie Mkr
Volvo 2 2086 3 2 460 The Grand Group 1 1075 1 1075
Syngenta 2 1249 2 1240 Aktiv portféljférvaltning 0 88 1 599
Hi3G 1 721 1 358 Mark och fastigheter 1 350 1 350
Ovrigt 1 823 1 835 Ovrigt 0 18 0 39
Totalt Ovriga innehav 6 4879 7 4 893 Totalt Ovrig verksamhet 2 1531 3 2063

Investors Ovriga innehav hade en positiv
paverkan pa vardeférandringen med 233 (470)
Mkr under rapportperioden, varav -432 (290) Mkr
under det andra kvartalet.

Hi3G
Under det andra kvartalet tillkannagavs att Hi3G
tecknat en principdverenskommelse med
Vodafone om ett sa kallat roamingavtal. Avtalet

innebar att Hi3G kommer fa tillgang till Vodafones
svenska GSM-nat.

Kapitalisering av Hi3G har skett I6pande i takt
med att utbyggnaden av natet samt utvecklingen
av tjanster fortskridit.

Under det andra kvartalet skrev Hi3G avtal med
bland annat SEB om 3G Banking samt Svenska
Hockeyligan om innehallsrattigheter och
sponsring av Elitserien.

For mer information: www.hi3gaccess.se

Volvo

Under det andra kvartalet avyttrades 3.039.700
aktier i Volvo for en likvid om 604 Mkr. Investors
kvarvarande innehav i Volvo uppgar darmed till

10.980.020 aktier.

Aktiv portféljférvaltning

Investors aktiva portféljférvaltning uppvisade en
fortsatt god intjaning under arets sex forsta
manader. Resultatet uppgick till 334 (748) Mkr.

Sésom tidigare aviserats kommer Investors
aktiva portfoljférvaltning att minska i omfattning
fran och med halvarsskiftet.

The Grand Group

Resultat efter finansnetto under arets sex forsta
manader fér The Grand Group (namnandrat fran
Grand Hétel Holdings) uppgick till -20 (35) Mkr.
Under perioden har -31 Mkr kostnadsforts for
ombyggnad av Grand Hétel i Stockholm.
Resultatet har dessutom paverkats av en allmant
dampad konjunktur.

For mer information: www.grandhotel.se




Koncernens resultat

Aktiekapital

Investors resultat efter finansiella poster, utan
hansyn till orealiserade vardestegringar, uppgick
under perioden till 1.269 (9.453) Mkr. | beloppet
ingar realisationsvinster, netto, med 96 (7.670)
Mkr.

Investors rérelsekostnader uppgick till -316 Mkr
under arets forsta sex manader, att jamféra med
-381 Mkr under det forsta halvaret 2001.

Periodens resultat (efter skatt) uppgick till 1.192
(9.171) Mkr. Motsvarande resultat for det andra
kvartalet var 368 (7.759) Mkr.

En mer detaljerad beskrivning av verksamheten
aterfinns i tabellform i bilaga 1.

Aktiekapitalet uppgick den 30 juni 2002 till 4.795
Mkr (4.795 Mkr den 31 december 2001).

Aktiestruktur

Aktieslag Antal aktier Antal roster k;/sligl rg("s,téavr
A 1 rost 311 690 844 311 690 844 40,6 87,2
B 1/10 rost 455 484 186 45 548 418 59,4 12,8
Totalt 767 175030 357 239 262 100,0 100,0

Koncernens nettoskuld

Koncernens nettoskuld uppgick vid periodens
utgang till 15.628 Mkr att jamforas med 11.082
Mkr vid utgadngen av 2001. Under perioden ckade
nettoskulden saledes med 4.546 Mkr. Investors
nettoskuld utgjorde darmed 15 procent av de
totala tillgangarna.

Under det forsta kvartalet emitterade Investor ett
obligationslan uppgaende till 500 MEUR. Lanet
upptogs huvudsakligen i omfinansieringssyfte och
I6per pa 10 ar.

Eoncermens nettoskuld
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Ovrigt

Moderbolaget Investor AB

Resultatet efter finansiella poster uppgick till
2.536 (10.909) Mkr, varav 283 (7.183) Mkr
utgjordes av realisationsvinster.

Under perioden képtes aktier for 2.235 (16.597)
Mkr och saldes for 2.633 (14.694) Mkr.

De kortfristiga fordringarna uppgick till 259 Mkr
att jamforas med 275 Mkr per den 31 december
2001. De kortfristiga skulderna uppgick till 11.360
Mkr att jAmforas med 13.701 Mkr per den 31
december 2001. Eget kapital uppgick den 30 juni
till 55.257 Mkr att jAmféras med 57.108 Mkr vid
arsskiftet.

Bolagsstamma

Ordinarie bolagsstdmma i Investor AB den 16
april 2002 beslutade om en ordinarie utdelning,
for rakenskapsaret 2001, uppgaende till 3,00
kronor per aktie samt en extra utdelning
uppgéende till 2,50 kronor per aktie.

Vid bolagsstdmman valdes till ny styrelseledamot
Sune Carlsson, vd och koncernchef for SKF.
Michael Treschow avbdjde omval till Investors
styrelse med anledning av ordférandeskapet i
Ericsson.

Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport &r upprattad i enlighet med
arsredovisningslagen och Redovisningsradets
rekommendationer. Det skall nAmnas att
substansvarde per aktie anges istéllet fér resultat
per aktie. Detta aterspeglar pa ett mer relevant
satt Investors utvecklingsom investmentbolag.

Innehav i intresseftretag redovisas enligt
anskaffningsvardemetoden. Koncernredovisning
enligt kapitalandelsmetoden (resultatrékning,
balansrakning och specifikation av eget kapital)
finns tillganglig pa Investors hemsida fran och
med den 31 augusti 2002.

Varderingsprinciper for Nya investeringar

Vardering av de noterade innehaven bestams
utifran respektive innehavs aktiekurs den sista
affarsdagen i resultatperioden, med avdrag pa 10
eller 20 procent beroende pa likviditeten i
bolagets aktie.

Vad géller de onoterade innehaven anvander
Investor sig av en varderingsmetod dar
innehaven vérderas till anskaffningskostnad, med
avdrag for eventuella nedskrivningar.
Varderingen, och eventuellt nedskrivningsbehov,
faststalls kvartalsvis utifrdn utvecklingen pa
marknaden och hur val varje innehav utvecklas i
forhallande till plan och budget.
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INVESTORKONCERNEN

RESULTATRAKNING

Anskaffningsvardemetoden

2002 2001 2002 2001
Belopp i Mkr 1/1-30/6 1/1-30/6 1/4-30/6 1/4-30/6
Utdelningar 1521 2119 955 867
Realisationsvinster, netto - 7008 - 7 008
Rorelsens kostnader -75 -104 -34 -48
Nettoresultat - Karninnehav 1446 9023 921 7 827
Utdelningar 193 223 167 172
Realisationsvinster, netto -196 21 -591 -118
Rorelsens kostnader -150 -166 -76 -79
Nettoresultat - Nya investeringar och
Ovriga innehav -153 78 -500 -25
Nettoresultat vardepappershandel 334 748 160 308
Nettoomsattning 288 318 162 177
Kostnad for salda varor och tjanster -298 -219 -171 -112
Rorelsens kostnader -63 -69 -32 -37
Nettoresultat - Ovrig verksamhet 261 778 119 336
Koncerngemensamma rorelsens kostnader -28 -42 -14 -19
Rorelseresultat 1526 9837 526 8 119
Finansiellt netto -257 -384 -134 -214
Resultat efter finansiella poster 1269 9453 392 7 905
Aktuell skatt -109 -166 -52 -109
Uppskjuten skatt 35 -109 28 -33
Minoritet -3 -7 - -4
Periodens resultat 1192 9171 368 7 759
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INVESTORKONCERNEN

BALANSRAKNING

Anskaffningsvardemetoden

2002 2001 2001
Belopp i Mkr 30/6 30/6 31/12
Tillgangar
Inventarier och fastigheter m.m. 1455 1520 1490
Aktier och andelar 64 372 65 338 65 482
Fordringar 1164 3333 1851
Likvida placeringar 6195 3 368 4 345
Summa tillgdngar 73 186 73 559 73 168
Eget kapital och skulder
Eget kapital 49 212 54 356 52 986
Avsatt till pensioner 198 189 196
Lan 21 626 13 263 14 257
Ovriga skulder 2 150 5751 5729
Summa eget kapital och skulder 73 186 73 559 73 168
Nettoskuld
Likvida placeringar D 6 196 2 828 3371
Lan -21 626 -13 263 -14 257
Avsatt till pensioner -198 -189 -196
Summa nettoskuld -15 628 -10 624 -11 082
1) | nettoskuldsberékningen har beloppet justerats med: 1 -540 -974

da motposterna inkluderats i 6vriga skulder, vilka ej ingar i
berakningen av nettoskulden.

FORANDRINGAR | EGET KAPITAL
Anskaffningsvardemetoden

2002 2001 2001
Belopp i Mkr 30/6 30/6 31/12
Vid arets borjan 52 986 48 782 48 782
Konvertering forlagslan - 74 75
Utdelning till aktiedgarna -4 219 -4 218 -4 218
Hedge for personaloptionsprogram -213 - -96
Omréakningsdifferenser i dotterbolag -534 547 287
Periodens resultat 1192 9171 8 156
Vid periodens slut 49 212 54 356 52 986
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INVESTORKONCERNEN

KASSAFLODESANALYS
2002 2001
Belopp i Mkr 1/1-30/6 1/1-30/6
Lépande verksamheten
Karninnehav
Erhallna utdelningar 1518 2119
Nya investeringar och Ovriga innehav
Erhallna utdelningar 192 223
Vvardepappershandel, Ovrig verksamhet och
rérelsens kostnader
Inbetalningar 32 059 48 385
Utbetalningar -31 353 -48 204
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore
rantenetto och inkomstskatter 2416 2 523
Erhallna/erlagda rantor -243 -237
Betald inkomstskatt -252 -149
Kassaflode fran den Iépande verksamheten 1921 2 137
Investeringsverksamheten
Karninnehav
Kop -1 845 -15 081
Forsaljning - 13 556
Nya investeringar och Ovriga innehav
Kép m.m. -2 275 -2 836
Forséaljning 1891 5976
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar -19 -55
Salda materiella anlaggningstillgdngar 36 8
Kassaflode fran investeringsverksamheten -2 212 1568
Finansieringsverksamheten
Upptagna langfristiga 1an 8 366 91
Amortering langfristiga lan -870 -2 090
Forandring av kortfristiga finansiella skulder, netto -127 -399
Utbetald utdelning -4 219 -4 218
Kassafloéde fran finansieringsverksamheten 3150 -6 616
Periodens kassaflode 2 859 -2 911
Likvida medel vid arets borjan 3371 5723
Kursdifferens i likvida medel -34 16
Likvida medel vid periodens slut 6 196 2 828
1) Justerat med: 1 -540

da motposterna inkluderats i 6vriga skulder, vilka ej ingar
i berékningen av nettoskulden.
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BILAGA 1 — INVESTORS UTVECKLING PER DELOMRADE

Utveckling per delomrade 1/1 - 30/6 2002

Karn- Nya Ovriga Owrig Investor

(MKr) innehav investeringar innehav verksamhet dvergripande Totalt
Utdelningar 1521 45 148 42 1756
Realiserat resultat

Realiserad vinst/forlust 222 -74 225 373

Nedskrivningar -628 284 67 =277
Ovriga intakter
och kostnader -10 -10
Rorelsens kostnader -75 -146 -4 -63 -28 -316
Rorelseresultat 1446 -507 354 261 -28 1526
Finansiellt netto -257 -257
Skatt och minoritet -77 -77
Periodens resultat 1446 -507 354 261 -362 1192
Forandring i 6vervarde -28 343 265 23 126 58 -27 871
Ovrigt (valuta, m.m.) -350 -397 -747
Utbetald utdelning -4 219 -4 219
Paverkan pd substansvardeférandring -26 897 -592 377 387 -4.920 -31 645
Substansvarde per delomrade 30/6 2002
Bokfort varde 49 462 10 398 4 340 975 -335 64 840
Ackumulerat évervarde 34 558 1774 539 556 37 427
Nettoskuld -15 628 -15 628
Totalt substansvarde 84 020 12172 4 879 1531 -15 963 86 639
Utveckling per delomréde 1/1 - 30/6 2001

Kéarn- Nya Ovriga Ovrig Investor

(Mkr) innehav investeringar innehav verksamhet dvergripande Totalt
Utdelningar 2119 54 169 107 2 449
Realiserat resultat

Realiserad vinst/férlust 7 008 110 -238 641 7521

Nedskrivningar -1 407 1556 149
Ovriga intakter
och kostnader 99 99
Rorelsens kostnader -104 -162 -4 -69 -42 -381
Rorelseresultat 9023 -1 405 1483 778 -42 9 837
Finansiellt netto -384 -384
Skatt och minoritet -282 -282
Periodens resultat 9023 -1 405 1483 778 -708 9171
Forandring i 6vervarde -21 366 =72 -848 323 -21 963
Ovrigt* (valuta, m.m.) 518 518
Utbetald utdelning -4 218 -4 218
Paverkan pa substansvardeférandring -12 343 -1 477 635 1101 -4 408 -16 492
Substansvarde per delomrade 30/6 2001
Bokfort varde 47 603 10121 4529 2 458 269 64 980
Ackumulerat évervarde 70 608 1760 703 514 73 585
Nettoskuld -10 624 -10 624
Totalt substansvarde 118 211 11881 5232 2972 -10 355 127 941

* Fordelning per delomrade skedde forsta gangen i delarsrapporten januari -
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