AB Sardus (publ.)
Noterat pa Stockholmshorsens A-lista

Delarsrapport januari-juni 2002

Omsattningen tkade med 33% och uppgick till 793 Mkr (598)
Rorelseresultat fore goodwillavskrivningar 6kade med 46% till 70 Mkr (48)
Resultat fore skatt 6kade med 56% till 36 Mkr (23)

Vingt per aktie uppgick till 2,41 kr (1,64), en 6kning med 47%

Resultatet for 2002 kommer att 6vertraffa foregdende arsresultat

Utveckling andra kvartal et

Den positiva utvecklingen fran forsta kvartalet 2002 har &ven fortsatt under andra kvartalet
2002. Sardus rorelseresultat fore goodwillavskrivningar for andra kvartalet 2002 uppgick till
36 Mkr (28) och inkluderar realisationsvinster for sdlda anlaggningstillgangar med 3 Mkr (6).
Resultatet fore skatt uppgick till 18 Mkr (16) paen omséttning av 393 Mkr (313).

Resultat januari-juni 2002

Sarduskoncernen uppvisar ett positivt forsta halvar med en forsaljning pa 793 Mkr (598).
Fortsatta forsaljningsokningar i samtliga afférsenheter med undantag av Sardus Foodpartner
har bidragit till resultatforbéttringen. Marginalerna har forbéttrats bland annat genom en
gynnsammare produktmix.

Sardus rorel seresultat fore goodwillavskrivningar for halvaret okade till 70 Mkr (48). De
totala goodwillavskrivningarna for perioden uppgick till 15 Mkr (13) och finansnettot till
-19 Mkr (-12). Resultatet fore skatt uppgick till 36 Mkr (23) och vinsten per aktie till

2,41 kronor (1,64).

Pastejkoket

Omséttningen under forsta halvaret uppgick till 218 Mkr (211) och rérel seresultatet fore
goodwillavskrivningar till 34 Mkr (29). Det forbattrade resultatet beror huvudsakligen pa den
Okade forsajningen av pastejprodukter bland annat nylanserade bredbara pastejen Balans.

Charkdelikatesser

Omsiéittningen under forsta halvaret uppgick till 229 Mkr (210) och rérel seresultatet fore
goodwillavskrivningar till 15 Mkr (9). Okad forséljning av bland annat tunna skivor och
forandringar i produktmixen bidrog till ett battre resultat. Under perioden har |&gfettprodukter
under varumérket " Det |&tta bordet” lanserats.

3-STJERNET A/S

Omesittningen for forsta halvaret uppgick till 133 Mkr (121) och rorelseresultatet fore
goodwillavskrivningar till 18 Mkr (13). | 3-STJERNET har den 0kade forsdljningen av de
fettfattigare produkterna ” Det lette bord” och férandringar i produktmixen bidragit till ett
positivare resultat.

Sardus Foodpartner-Storhushall
Omséttningen for forsta halvaret uppgick till 71 Mkr (78) och rorelseresultatet fore
goodwillavskrivningar till 3 Mkr (4). Lagre forséljning medforde ett sdmre resultatutfall.

Falbygdens Ost

Omesittningen for forsta halvaret uppgick till 158 Mkr. Rorelseresultatet fore goodwill-
avskrivningar uppgick till 8 Mkr. Falbygdens Ost utvecklas fortsatt enligt plan och
forsdljningsutvecklingen & positiv.



Marknad

Nya fettsndla pal aggsprodukter har lanserats i Sverige och Danmark. Genom etablering i
Danmark av " Det lette bord” och lansering i Sverige av samma produkter under varumérket
"Det |étta bordet” tillfredsstéller Sardus ett vaxande konsumentbehov. Dessutom ger
lanseringen positiva synergieffekter mellan de svenska och danska verksamheterna. Aven
inom pastejomradet har ett flertal 1agfettprodukter lanserats under varumarkena Arboga,
Pastejkoket och Lindbergs.

Likviditet och finansnetto

Koncernens likvida medel uppgick per den 30 juni till 31 Mkr (11). Dé&rutdver finns ett
outnyttjat kreditutrymme p& 326 Mkr. Finansnettot uppgick till -19 Mkr (-12). Okningen
beror dels pa storre rantebarande 1an till foljd av forvarvet av Falbygdens Ost, dels en hdgre
ranta.

Som ett led i AB Sardus fortsatta expansion har bolaget genom SEB Merchant Banking tagit
upp ett férlagslan pa 100 Mkr inom en ram pa 150 Mkr. Lanet & noterat pa Stockholms-
borsens manatliga lista for obligationslan och har en 16ptid pa 5 &r. Samtidigt har koncernens
tidigare externa finansiering, som uppgick till cirka 570 Mkr, ersatts av ett syndikerat 1an pa
maximalt 770 Mkr. Bakom lanet stér SEB, Danske Bank, LB Kiel och Nykredit Bank.
Genom de utdkade krediterna skapas ytterligare utrymme for framtida forvarv.

| nvesteringar
Koncernens totala investeringar under forsta halvaret uppgick till 23 Mkr (20).

Goodwill

For varje forvarv provas goodwillnivan I6pande och varumarkets styrka och livslangd.
Goodwill kopplat till Falbygdens Ost avskrivs rakt under en tiodrsperiod och uppgar till

4 Mkr for forsta halvaret. Sardus-koncernens resultat for forsta halvaret belastades totalt med
15 Mkr (13) i goodwillavskrivningar.

Redovisningsprinciper

Denna delérsrapport har uppréttats i enlighet med Redovisningsradets rekommendation RR 20
Delarsrapportering. Samma redovisningsprinciper och berdkningsmetoder har anvants i
delarsrapporten som i den senaste arsredovisningen.

Utsikter for 2002

Ravaruprisernas utveckling under 2002, liksom effekterna fran tidigare forvarv, & vasentliga
for resultatet. Marknaden for Sardus produkter férvantas varai stort sett of érandrad och
konkurrensen beddms fortsatt vara intensiv i en miljo, som préglas av priskonkurrens.

Vid rédande marknadsférhallanden bedomer styrelsen, att resultatet for 2002 kommer att
Overtraffa resultatet for 2001, som uppgick till 84 Mkr fére skatt. Vinsten per aktie forvéantas
ligga kvar pa samma niva som 2001 (5:85) till f6ljd av en 6kad skattebel astning.

Helsingborg den 17 juli 2002
AB Sardus (publ.)
Syrelsen

Narmare upplysningar lamnas av VD Ragnar Bringert, 070-593 62 73.



