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Helsingfors/Stockholm 23 februari 1999

MeritaNordbankengruppen Bokslutsrapport 1998

Starkt rorelseresultat och framgangsrikt samgaende
Renodling och strategiskt fokus

. Rorelseresultatet 6kade med 13 procent till 8 145 miljoner mark (12 083 miljoner kronor).
Exkluderas jamforelsestorande poster 6kade rorelseresultatet med 16 procent till 6 889
miljoner mark.

. Réntabiliteten exklusive jimforelsestorande poster blev 18,7 procent

. Rintabiliteten blev 14,3 procent efter fastighetsnedskrivningar om 3 670 miljoner mark
. Arets vinst efter skatt blev 4 178 miljoner mark

. Stabil resultatutveckling i bankrorelsen under fjirde kvartalet

. Vinst per aktie i Merita Abp blev 1,96 mark och i Nordbanken Holding 2,92 kronor

. Utdelningen foreslas till 1,05 mark i Merita Abp och 1,64 kronor i Nordbanken Holding
. Framgangsrik samordning och integration genomfordes

. Verksamheten renodlas genom aktieforsiljningar och avvecklingsprogram for det finska
fastighetsbestindet

. Strategin som en ledande bank i Norden och Ostersjoomradet drivs vidare

MeritaNordbankengruppen verkar och forvaltas fran den 1 januari 1998 som en enhet. I denna bokslutsrapport redovisas
MeritaNordbankengruppens resultat och stéllning for 1998 med jamforelseuppgifter, pro forma, for 1997.

Med MeritaNordbankengruppen avses MeritaNordbanken Abp med dotterbolag, som utgér MeritaNordbankenkoncernen,
samt de bada borsnoterade dgarbolagen Merita Abp och Nordbanken Holding AB (publ). Koncernens juridiska hemvist &r
Finland och foretagsledningens site Stockholm.

Gruppens redovisning och rapportering avses ske i euro fran och med forsta kvartalet 1999 (rapporten publiceras den 28
april 1999). Under 6vergéngsperioden sker gruppens rapportering enbart i finska mark. For dgarbolaget Nordbanken
Holding AB (publ) respektive dotterbolaget Nordbanken AB (publ) sker redovisning och rapportering i svenska kronor.
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Resultat, rintabilitet och vinst per aktie

MeritaNordbankens rorelseresultat uppgick for 1998 till 8 145 miljoner mark, en 6kning med 13 procent
jamfort med pro forma resultatet for 1997. Trots stora fastighetsnedskrivningar, som redovisas efter
rorelseresultatet, blev rantabiliteten 14,3 procent.

Arets resultat har, utdver fastighetsnedskrivningarna, paverkats av ytterligare ett antal jimforelsestorande
poster. Exklusive dessa poster uppgick rorelseresultatet till 6 889 miljoner mark, en forbattring med 16 procent
jamfort med foregaende ar, justerat pd motsvarande sitt. Réntabiliteten uppgick till 18,7 procent.

Vinsten per aktie var i Merita Abp 1,96 mark (exklusive jaimforelsestorande poster 2,51 mark) och i
Nordbanken Holding AB 2,92 kronor (exklusive jaimforelsestdrande poster 3,74 kronor).

Forvintade synergieffekter forverkligas

Samordningen mellan de finska och svenska bankrorelserna genomfordes till stor del under éret och férdjupas
allt mer, inte minst inom kundservice och produktutveckling. Koncernens arbete har samordnats vad avser
ekonomistyrning, kapitalallokering, resultatrapportering och kreditarbete. Bdde Treasury och
Utlandsverksamheten &r integrerade. Personalminskningarna fortsatte i planerad takt och kostnadsnivén for
gemensam teknik och systemutveckling minskas med ca 50 miljoner mark pé arsbasis trots stora insatser i
samband med euron och ar 2000.

Ledningens bedomning kvarstar oférdandrad vad giller samgéendets synergieffekter, omkring 700 miljoner

mark arligen fore ar 2001. De totala omstruktureringskostnaderna for samgéendet, knappt 590 miljoner mark,
har belastat arets resultat.

Utdelning

Styrelsen foreslér att till aktiedgare i Merita Abp utdelas1,05 mark per aktie och till aktiedgare i Nordbanken
Holding AB utdelas 1,64 kronor per aktie. Sammantaget innebér detta en utdelning om 2 184 miljoner mark.

Aktieutvecklingen
Under 1998 steg kursen pa Meritas A-aktie med 8,1 procent till 32,20 mark, medan Nordbanken Holding-
aktiens kurs steg med 15,8 procent till 52 kronor. MeritaNordbankens samlade borsvéirde uppgick darmed vid

periodens utgang till 68,3 miljarder mark / 11,5 miljarder euro / 109,1 miljarder kronor.

(Nedan foljer koncernchefens kommentar till bokslutet. Redovisningen av verksamhetsdret fortsdtter pd sidan

5)
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Koncernchefens kommentar:
Samgaendet 6ppnar allt fler mojligheter

Resultatet av MeritaNordbankens forsta verksamhetsar ar ett styrkebesked. Rérelseresultatet 6kade med 13
procent till 8,1 miljarder mark eller 12,1 miljarder kronor. Rantabiliteten blev 14,3 procent och 18,7 procent
exklusive jamférelsestérande poster.

Under ett intensivt arbete med samgéaendet dstadkom koncernen ett gott resultat samtidigt som viktiga steg
kunde tas for att renodla banken.

Regionbanksrérelsen dominerar intjdningen

Koncernens resultat styrker att den strategiska inriktningen innehéller potential for tillvaxt och god I6nsamhet.
Jag ser fler méjligheter i den valda positionen och strategin nu &n fér ett ar sedan. Resultatet har paverkats
positivt av rénteutvecklingen, men visar ocksé att koncernen drivs med god operationell effektivitet

Regionbanksrérelsen, som volym- och resultatméssigt dominerar koncernen, har en solid intjdningsférmaga och
hég Ibnsamhet. Forbéttrade erbjudanden utvecklas genom produktbyten och nya kundkoncept som ger
kunderna ett béttre sortiment och koncernen 6kad Iénsamhet. Bankafféarer éver internet 6kar kraftigt.

Konkurrenskraften for Storféretag héjdes markant i och med samgéaendet. Trots detta &r resultatet fér 1998
mindre tillfredsstéllande pa grund av ldgavkastande tillgangar fran finanskrisen i Finland och nya reserveringar
fér befarade internationella kreditrisker.

Affdrsomradet Markets sag ut att fa ett tillfredsstéllande resultat. Vid arsskiftet upptécktes dock en ofillaten
aktiehandel i Nordbanken Aktier. Det intréffade ar ytterst allvarligt och har véckt starka reaktioner i koncernen.
Ett intensivt arbete pdgar med att klarldgga alla omsténdigheter och ansvarsférhéllanden. | 1998 ars bokslut
finns en reservering om 195 miljoner mark fér befarad férlust inom Nordbankens aktiehandel.

Kapitalférvaltning har med god I6nsamhet 6kat sina volymer bl a genom korsférséljning av finska respektive
svenska produkter.

Genomférandets ar - samgaendeataganden infrias

Om 1997 var samgéendebeslutets &r var 1998 genomférandets &r med fokus pa Finland och Sverige.
MeritaNordbanken &r ett ar efter sammanslagningen av Merita och Nordbanken en sammanhéllen fungerande
bankkoncern med ett gemensamt finansiellt sprék. Kunderna méter vélkénda varumérken i Finland och Sverige,
som hémtar styrka ur det nya familjenamnet MeritaNordbanken.

Samgaendet har dominerat koncernens inre liv men inte pa ett inatvént eller konfliktfyllt sétt. Chefer och
medarbetare har fortsatt att drivas av kundperspektivet och en spontan vilja till integration och samverkan for
kundens bésta.

Detta &r ocksé ett samgaende for tillvéxt, som inte i férsta hand bygger pé att dubblerande verksamheter ska
Skéras ner. Storféretagsverksamheten kan stérka sin konkurrensférméga genom integration och
regionbanksrorelsen kan behalla sina lokala sérdrag med central uppbackning av nya produkter och slagkraftig
marknadsféring.

Jag bedémer att samgdendeétagandena kommer att infrias. De férvdntade kostnads- och intéktssynergierna
om 700 miljoner mark férverkligas stegvis. De berdknade kostnaderna fér samgaendet om 590 miljoner kommer
inte att 6verskridas.

Kraftfull renodling - 6kad fokusering

MeritaNordbankens fastighetsbestand i Finland har omstrukturerats och beslut har tagits om en snabbare
avveckling &n vad som tidigare planerades. Detta har inneburit betydande nedskrivningar som delvis balanseras
av minskade driftskostnader under kommande ar.
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Under 1998 avyttrades stora delar av den tidigare strategiska aktieportféljen i Finland. Sammantaget betyder
detta att fokuseringen pé kédrnverksamheten 6kade.

En region for tillvéxt

Norden och Ostersjéomrédet framstar alltmer som ett omrade i Europa med god tillvéxtpotential. Det politiska
samarbetet har stérkts och allt fler féretag definierar regionen som en samlad hemmamarknad. Som ledande
nordisk eurobank och internetbank med ett bérsvérde om drygt 11 miljarder euro - hégst av regionens
finansiella féretag - &r MeritaNordbanken positionerad for att dra nytta av och positivt bidra till denna utveckling.

1999 blir ett ar da tillvaxten utanfér de nationella hemmamarknaderna Sverige och Finland kommer att krdva
mer tid och évervdganden av ledning och styrelse. Inriktningen é&r att véxa med Ibnsamhet och under egen
kontroll i de baltiska ldnderna och Polen. Det innebér organisk tillvéxt med mindre férvarv som komplement. |
Danmark och Norge har strukturintresset i den finansiella sektorn bérjat riktas mot samarbete éver grédnserna.
Med produktbyten och gemensam produktutveckling redan pa plats har MeritaNordbanken mycket att erbjuda i
strukturaffarer.

Medarbetare som skapar védrden

Koncernens évergripande mél &r att generera vérde till aktiedgarna. Detta kommer ur det védrde som skapas for
kunderna av vara medarbetare. Motiverade och yrkesskickliga medarbetare &r en férutséttning fér 6kad
kundnytta. MeritaNordbanken har som mal att bli den mest attraktiva arbetsgivaren i bankbranschen, som nar
hégst kundnéjdhet pa marknaden bland prioriterade kundgrupper.

Koncernens medarbetare har under 1998 lagt ner ett engagerat arbete pé att forbéttra kundbetjdningen béde
trots och tack vare samgéendet. De &r vérda stor tacksamhet frén ledning, styrelse och aktiedgare for sina
insatser.

Fér 1998 avsétts ndra 130 miljoner mark till personalens vinstandelsfonder, motsvarande 9 600 mark eller
14 000 kronor for heltidsarbete. Eftersom systemet var i kraft sju manader i Finland under férsta éret, blir
tilldelningen dér 7/12 av helarsbeloppet.

Fortsatt effektivisering

1999 bér kunna bli ett &r med hygglig tillvéxt, I1ag inflation och laga réntenivaer i Finland och Sverige.
Férutséttningar féreligger emellertid inte fér s& goda rénte- och finansiella intédkter som vi kunde gléadja oss at
under 1998. Ytterligare bkad effektivitet och produktivitet &r dérfér viktiga forutséttningar for att koncernen ska
kunna leva upp till sin héga Ibnsamhetsambitioner.

Samtidigt som Ostersjéstratregin ska drivas vidare kommer rationaliserings- och effektiviseringsprojekt att
genomféras fér att hdvda resultatet. Integrationen av produkter och system ska fortsétta att hdja var
konkurrenskraft.
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Den ekonomiska utvecklingen

Sverige och Finland priaglades under det forsta halvaret 1998 av fortsatt ekonomisk tillvéxt vilket &ven innebar
viss kreditexpansion. Ridntorna fortsatte att sjunka frdmst i Sverige. Under det tredje kvartalet forédndrades
bilden. Den internationella utvecklingen med oro pé framst de asiatiska och ryska finansmarknaderna bidrog
till en allvarlig nedgang i dessa omrdden. Mot slutet av aret kunde dock en viss stabilisering skonjas.

Prognoserna for den ekonomiska utvecklingen pad MeritaNordbankens tva viktigaste marknader, Finland och
Sverige, har mot denna bakgrund gradvis skrivits ned, men pekar dnnu pé en i grunden god tillvaxt.

Marknaden

Formogenhetsforvaltning, fonder och forsékringar
MeritaNordbankens samlade forvaltning av privatkundernas sparkapital uppgick vid utgéngen av 1998 till ca

250 miljarder mark. Sparandeprodukterna omfattar hér alla former av bankinléning, fond- och
forsakringssparande, privat- och aktieindexobligationer mm.

Nettosparandet i MeritaNordbankens svenska fondverksamhet uppgick under 1998 till 0,7 miljarder kronor och
den forvaltade fondférmogenheten vid periodens slut till 101,6 miljarder kronor (exkl diskretionér forvaltning).
Marknadsandelen var i slutet av 1998 18,1 procent.

Pa den finska marknaden 6kade intresset for fonder och nettosparandet i gruppens finska fonder uppgick till
3,7 miljarder mark. Marknadsandelen uppgick till 42,8 procent och steg i synnerhet mot periodens slut, da
gruppens andel av nettosparandet periodvis 1ag vil 6ver 50 procent. Det samlade virdet av MeritaNordbankens
fonder pé den finska marknaden uppgick vid utgangen av 1998 till 12 miljarder mark.

Med diskretionédr formdgenhetsforvaltning till institutioner inrdknad uppgick forvaltad formogenhet vid
periodens slut till 109,7 miljarder mark (175 miljarder kronor). MeritaNordbanken var dirmed en av Nordens
storsta kapitalforvaltare; en position som skall forstarkas.

Inom livforsékring var utvecklingen fortsatt god med en premievolym om 4,4 miljarder mk. Fondforsékringar,
som introducerades i Sverige i mitten av aret, svarade dérvid for 2,1 miljarder mk.

Allt fler koncerngemensamma produkter
MeritaNordbanken har sedan arets borjan lanserat ett antal nya gransoverskridande produkter.

I januari blev Visa-kort anvéndbara for avgiftsfria kontantuttag i automater i bada ldnder. I februari lanserades
det svenska konceptet for langa bolan i Finland och vid érets slut uppgick denna nya volym bolén till 176
miljoner mark. I mars genomfordes forbéttringar for foretagskundernas betalningar mellan de tva
hemmamarknaderna och i april introducerades den forsta svenska aktiefonden p& den finska marknaden.

I juni pabdrjades forsiljning av i Finland producerade fondforsakringar i det svenska distributionsnétet. Efter
cirka sju mé&naders forsdljning uppgick ny premievolym i Sverige till 1,1 miljarder kronor. I juni lanserades
ocksa MeritaNordbankens forsta gemensamma aktiefond, Nordic Small Cap, vilken f6ljdes av
MeritaNordbanken Euroland-fond. Andelarna i bada fonderna handlas i mark eller kronor. Kapitalet i de nya
fonderna uppgick vid érets slut till 140 miljoner mark respektive 304 miljoner mark.
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Inlaningen fortsatte att 6ka
Gruppens inléning pa den finska marknaden steg marginellt under perioden, vilket innebar att

marknadsandelarna sjonk nagot. For hushéllsinlaningen uppgick marknadsandelen till 37,6 procent och for
foretagsinléning i finska mark till 50,4 procent. P& den svenska marknaden steg inl&ningen med 10 procent. For
den stabila hushallsinlaningen blev 6kningen 4 procent, vilket innebar ungefar oférdndrad marknadsandel, 22,5
procent.

Expansion av utldningen
Kreditefterfragan utvecklades vil. Vid utgdngen av 1998 uppgick utléningen till 356 miljarder mark, vilket

innebar en 6kning med 12 procent under &ret rensat for effekten av den forsvagade kronkursen.

I Sverige 6kade marknadsandelen av bolén for femte aret i rad och gruppens andel steg med hela 1,1
procentenheter till 14,3 procent. Marknadsandelen for total hushallsutléning 6kade med 0,7 procentenheter till
14,1 procent. I Finland uppgick marknadsandelen for gruppens hushallsutléning till 35,2 procent mot 36,7
procent foregdende &r.

Volymen problemkrediter, inklusive rédntenedsatta fordringar reducerades med 29 procent och uppgick vid
arets slut till netto 6,1 miljarder mark. Reserveringsgraden uppgick till 69 procent vid arets utgang.

Allt fler internetkunder

Internetutvecklingen fortsatte i allt snabbare takt. Vid ingdngen av 1999 har omkring 600 000 kunder inom
MeritaNordbanken tillgang till banktjanster p& bankens internetkanaler. Antalet kommer att stiga till ndrmare
en miljon kunder under véaren 1999, alltefter ny datakapacitet tas i drift. MeritaNordbanken ar ddrmed en av
vérldens storsta internetbanker.

Postbanken véxte kraftigt
Samarbetet med svenska Posten fortsatte framgangsrikt. Den gemensamma satsningen pé varumérket
Postbanken attraherade narmare 150 000 nya kunder och kundstocken uppgick i januari 1999 till 330 000.

Overvirden

Réntebirande virdepapper, redovisade som finansiella omséttningstillgdngar och virderade till marknadsvérde,
uppgick vid arets utgdng till 59,4 miljarder mark. Portfoljens duration var 2,6 &r. Anlédggningsportfoljen
vérderas till upplupet anskaffningsvirde och uppgick till 22,0 miljarder mark. Orealiserade dvervirden i denna
portfdlj uppgick till 0,7 miljarder mark.

MeritaNordbankengruppens aktieinnehav i aktivt forvaltade tradingportfdljer hade vid periodens slut ett
marknadsvirde om cirka 0,4 miljarder mark. Ovriga placeringsaktier, redovisade som finansiella
omsattningstillgdngar och vérderade enligt ldgsta virdets princip, uppgick efter arets avyttringar till 2,3
miljarder mark. Orealiserade dvervirden i denna portfolj uppgick till 1,1 miljarder mark. Sedan dess har
samtliga aktier 1 Forsékringsaktiebolaget Pohjola avyttrats; vinsten uppgick till knappt 0,7 miljarder mark.

Overvirden i gruppens pensionsstiftelser och pensionskassa uppgick till 1,6 miljarder mark efter &rets
aterforingar.

Avvecklingsprogram for fastigheter

I december 1998 beslutades, mot bakgrund av marknadsutvecklingen och efter analys av forutsittningarna, att
dela upp och avveckla gruppens finska fastighetsbestand, forutom bankfastigheter, i snabbare takt &n tidigare
planerat. Besluten ligger i linje med den strategi som MeritaNordbanken fastlade 1997 och som syftade till att
fokusera och expandera bankverksamheten.
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Avvecklingsprogrammet, vilket innebér en rad strukturella atgérder, berdknas kunna genomforas sé att
merparten av fastighetsbestanden avvecklas under perioden 1999 - 2001. Programmet i sin helhet berdknas
vara avslutat ar 2003.

En snabbare avveckling innebér bl a att den negativa belastningen pé koncernresultatet successivt trappas ned.
Vid en rantebelastning om drygt 3,5 procent pé skulder och eget kapital uppskattas resultatbelastningen ha
varit cirka 0,5 miljarder mark under 1998 exklusive nedskrivningar och forséljningsforluster.

For att mojliggora den snabbare avvecklingen genomfordes 1 1998 érs bokslut en nedskrivning av
fastighetsviardena inom Merita Fastigheter med 3,7 miljarder mark.

Stark kapitalbas for expansion

Trots de betydande fastighetsnedskrivningarna var kapitalbasen fortsatt stark. Primédrkapitalrelationen uppgick
till 7,3 procent efter foreslagen utdelning mot 7,4 procent foregaende ar. Den totala kapitaltdckningsgraden
sjonk fran 11,3 till 9,9 procent beroende pé en neddragning av forlagslénevolymen.

Resultat, rantabilitet och vinst per aktie

MeritaNordbankens rorelseresultat uppgick for 1998 till 8 145 miljoner mark, en 6kning med 13 procent
jamfort med pro forma resultatet for 1997. Trots stora fastighetsnedskrivningar, som redovisas efter
rorelseresultatet, blev rantabiliteten likvil 14,3 procent.

Arets resultat har, utdver fastighetsnedskrivningarna, paverkats av ytterligare ett antal jimforelsestorande
poster. Exklusive dessa poster uppgick rorelseresultatet till 6 889 miljoner mark, en forbattring med 16 procent
jamfort med foregdende ar, justerat pd motsvarande sitt. Réntabiliteten uppgick till 18,7 procent.

Vinsten per aktie var i Merita Abp 1,96 mark (exklusive jaimforelsestorande poster 2,51 mark) och i
Nordbanken Holding AB 2,92 kronor (exklusive jaimforelsestorande poster 3,74 kronor).

Intikterna okade
Gruppens totala intékter steg med 6 procent till 19 922 miljoner mark.

Réntenettot stabiliserades

Réntenettot utvecklades stabilt och uppgick till 10 806 miljoner mark, en minskning med 2 procent jamfort
med 1997. Réintenettot 1 Sverige minskade, vilket framst berodde pé att de positiva intdktseffekterna av
fortidsinlost upplaning nu upphort. I Finland steg rantenettot fraimst genom avyttringar av lagforréntade
tillgdngar och ldgre volymer problemkrediter.

Sjunkande marknadsréntor, kombinerat med stark konkurrens, bidrog till press pad marginalerna.
Utléningstillvixten har till stor del skett inom omraden med lag risk, t ex bolén, och darigenom minskat den
genomsnittliga rdntemarginalen.

Provisionsnettot forbéttrades
Provisionsnettot steg med 5 procent till 4 294 miljoner mark. Bakom 6kade provisionsintikter 1&g en fortsatt
stark tillvixt inom fondsparandet.
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Nettoresultat av finansiella transaktioner steg
Nettoresultatet av finansiella transaktioner uppgick till hela 2 643 miljoner mark. Aktieinnehaven i

Forsakringsaktiebolaget Sampo, Nokia och Tieto avvecklades under aret med en realisationsvinst om
sammanlagt drygt 2 000 miljoner mark. Den under &ret genomforda dgarspridningen i det finska
fastighetsbolaget Sponda Oyj medforde en realisations- och vérderingsforlust om knappt 200 miljoner mark.

Som en f6ljd av otillatna aktietransaktioner belastades resultatet med en reservering om 195 miljoner mark.
Héndelsen ér foremél for polisutredning.

Fortsatt sjunkande réntor pa den svenska marknaden bidrog till stigande kurser for rédntebérande vérdepapper.
Realiserade och orealiserade vinster i de marknadsvérderade obligationsportfoljerna uppgick under aret till 545
miljoner mark. Aven det valutarelaterade resultatet utvecklades positivt och uppgick till 460 miljoner mark mot
284 miljoner foregdende &r. Med anledning av det sjunkande réntelédget fortidsinlostes upplaning mot slutet av
aret. Kostnaderna for denna skuldinldsen, drygt 200 miljoner mark, kompenseras kommande &r genom légre
rantekostnader for gruppen.

Ovriga intikter kade
Ovriga intikter 6kade med 16 procent till 2 179 miljoner mark. Okningen forklaras frimst av hogre utdelning i
samband med fordndring av dgandeforhallandena i Nordisk Renting.

Kostnader

Gruppens totala kostnader, inklusive omstruktureringskostnader, steg med 7 procent och uppgick till 11 016
miljoner mark. Exklusive omstruktureringskostnader och 6vriga jamforelsestérande poster minskade
kostnaderna nagot.

Personalkostnader

Personalkostnaderna uppgick till 5 236 miljoner mark. I denna post ingér omstruktureringskostnader med 374
miljoner mark. Exkluderas omstruktureringskostnader och den 6kade avséttning till vinstandelsstiftelser, som
uppkom genom bildandet av en personalfond i Finland, 6kade personalkostnaderna med 4 procent.

Antalet anstéllda inom gruppens bankverksamhet har, sedan samgéendet offentliggjordes, sjunkit med drygt
700 personer netto till ca 18 300 vid utgangen av 1998. Okning av personal har da skett med ca 250
medarbetare bl a inom IT-omradet samt genom expansion i Baltikum.

Ovriga kostnader
Ovriga kostnader, justerat for jimforelsestorande poster, sjonk med 5 procent.

Jamforelsestorande poster, miljarder mark 1998 1997
Realisationsvinster, aktier 2,0 1,3
Resultattillskott fran Nordisk Renting 0,3
Omstruktureringskostnader -0,6
Harmonisering, redovisnings- och vérderingsprinciper -0,4
Nedskrivningar inom det finska fastighetsbestdndet -3,7 -1,0

Extra avtappning pensionsstiftelser och pensionskassa 0,9 1,5
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Kreditforluster
Kreditforlusterna netto minskade med hela 623 miljoner mark eller 43 procent till 824 miljoner mark.
Kreditforlustnivan stannade ddrmed pé 0,2 procent (0,4).

Exponeringarna i Asien hade i slutet av 1998 sjunkit till 3 700 miljoner mark varav fordringar p& banker
utgjorde 68 procent. Gruppens exponeringar mot vissa riskutsatta regioner framgar av bifogad tabell.

Resultat per affiarsomrade

Regionbanksrérelsen, inom Retailverksamheten, svarade for 4866 miljoner mark eller 60 procent av gruppens
rorelseresultat 1998. Vixande affdrsvolymer bidrog till 6kande intéikter medan de pagaende programmen for att
effektivisera verksamheten medforde sénkta kostnader. I kombination med sjunkande kreditforluster innebar
detta att Ionsamheten i den samlade Regionbanksrorelsen var god. Réntabiliteten dversteg 25 procent.

Storforetags konkurrensforméga stirktes av samgéendet och affarsvolymerna steg under aret. Resultatet
uppgick till 338 miljoner mark och paverkades negativt av betydande forlustreserveringar for den
internationella kreditexponeringen samt av lagavkastande tillgangar som kvarstar fran finanskrisen i Finland.
Pé grund av detta var l1onsamheten 1&g under 1998.

Markets nddde under 1998 ett rorelseresultat om 217 miljoner mark. En volatil marknadsutveckling medférde
betydande svangningar i intjdningen. Under de kraftiga kasten i rdntemarknaden under tredje kvartalet visade
rantehandeln forlust medan ovriga kvartal gav gott resultat. Det valutarelaterade resultatet utvecklades vil,
dven om inforandet av euron hade viss ddmpande effekt pé intjéningen redan under 1998. Resultatet i
aktiehandeln utvecklades i takt med den goda borsutvecklingen under storre delen av éret. Som en f6ljd av
otillatna aktietransaktioner belastades resultatet med en reservering om 195 miljoner mark.

Kapitalférvaltning, som bestar av fonder, institutionell férvaltning och livforsékringar, hade ett framgangsrikt
ar med god forsédljning av fonder sévil i Finland som i Sverige, detta trots hostens marknadsoro. De forvaltade
fondvolymerna steg med 16 procent och intéikterna steg till 1 200 miljoner mark. Aven den diskretionira
forvaltningen forbéttrade sina intékter. Pa forsdkringsomradet 6kade premieintékterna kraftigt, bl a genom
introduktionen av fondforsékringar pd den svenska marknaden. Produktresultatet for Kapitalforvaltning,
innehallande samtliga forvaltningsintiakter samt kostnader for savél forvaltning som forséljning och
distribution, utvecklades vil och uppgick till 655 miljoner mark.

Fastigheter har under éret varit foremal for djupgéende analys, resulterande i ett beslut om en snabbare
avveckling av det finska fastighetsbestandet. Nodvandiga nedskrivningar genomfordes for att skapa
forutséttningar for betydande forséljningar redan 1999. Till fastigheter har allokerats eget kapital motsvarande
en soliditet om ca 35 procent. Belastningen pa koncernresultatet kommer till foljd av avvecklingsprogrammet
att minska successivt.

Finansforvaltning: Sjunkande marknadsréntor bidrog till stigande kurser for rantebdrande viardepapper varfor
resultattillskottet fran finansforvaltningen uppgick till hela 1 455 miljoner mark efter att effekten av
skuldinlosen om drygt 200 miljoner mark belastat resultatet.

Investeringar i Baltikum

Under 1998 forvéirvade MeritaNordbanken aktiemajoriteten i Investment Bank of Latvia, Riga. Banken har 60
anstillda. Agarandelen i finansbolaget Estonian Industrial Leasing Ltd, Tallinn, hajdes till 80 procent.
Ytterligare ett bankkontor 6ppnades i Tallinn och MeritaNordbanken var vid arets slut den tredje storsta
inldningsbanken i Estland.
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Ar 2000 och euron

Forberedelserna for &r 2000 har gétt planenligt och kommer att vara genomforda under tidig host innevarande
ar.

Den finska bankrdrelsen dvergick till euro fran starten i januari 1999. I Sverige forvéntas vixande efterfrdgan
pa produkter i euro. MeritaNordbankens konkurrenslége ér gott genom den samlade eurokompetensen i
gruppen, vilken ger fordelar for bade svenska och andra kunder. Investeringarna for anpassning av
datasystemen till euro uppgick totalt till ca 160 miljoner mark.

Bolagsstimmor

Ordinarie bolagsstimma i Nordbanken Holding AB (publ) halls torsdagen den 25 mars 1999 klockan 15.00 i
Globen, Annexet, Stockholm.

Ordinarie bolagsstimma i Merita Abp halls mandagen den 29 mars 1999 klockan 15.00 i Kongressflygeln i
Helsingfors Mésscentrum, Jérnvigsmannagatan 3, Helsingfors.

Stockholm den 23 februari 1999

Hans Dalborg
Koncernchef

For vytterligare information:

Hans Dalborg, koncernchef och VD, Telefon: +46 8 614 7800

Arne Liljedahl, vVD, Ekonomi och Control, Telefon: +46 8 614 7996
Bjorn Westberg, Investor Relations, Telefon: +46 8 614 7850

Taina Mikijarvi, Investor Relations, Telefon: +358 9 165 43 041

Lars Thalén, Corporate Communications, Telefon: +46 8 614 7951

Timo Nikinmaa, Corporate Communications, Telefon: +358 9 165 42471

www.meritanordbanken.com
aven
www.merita.fi och www.nb.se

MeritaNordbankens Arsredovisning 1998 kommer att finnas tillginglig i borjan av mars.

MeritaNordbankens rapport for perioden januari-mars 1999 utkommer den 29 april 1999, for perioden januari-
juni 1999 den 25 augusti 1999 och for perioden januari-september 1999 den 26 oktober 1999.
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A. Merita Abp

B. Nordbanken Holding AB (publ)
C. Merita Bank Abp

D. Nordbanken AB (publ)
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Resultatrikningar
Miljoner mark 1998 1997 Forandring
Pro forma %
Rénteintédkter, not 1 30 318 29 168 4
Riéntekostnader, not 1 -19 512 -18 166 7
Réntenetto, not 1 10 806 11 002 -2
Erhallna utdelningar 496 355 40
Provisionsnetto, not 2 4294 4092 5
Nettoresultat av finansiella transaktioner, not 3 2 643 1915 38
Ovriga rorelseintikter, not 4 1 683 1515 11
Summa intikter 19 922 18 879 6
Personalkostnader -5 236 -4 594 14
Ovriga kostnader, not 5 -4 772 -4 753 0
Av- och nedskrivningar av materiella
och immateriella tillgangar -1 008 -946 7
Summa kostnader -11 016 -10293 7
Resultat fore kreditforluster 8906 8 586 4
Kreditforluster, netto, not 6 -824 -1 447 -43
Resultatandelar i dotter- och intresseforetag 63 96 -34
Rorelseresultat 8145 7235 13
Fastighetsnedskrivningar -3 670 -980 274
Avtappning fran pensionsstiftelse/kassa 901 1 545 -42
Skatter -1173 -1419 -17
Minoritetsandel -25 -36 -31
Arets resultat 4178 6345 -34

Kostnaden for icke offentligt reglerad pension bérs av gruppens pensionsstiftelse/pensionskassa, delvis genom aterforing av
overskottsmedel. Till den del aterforingen overstiger detta behov redovisas den efter rorelseresultatet som avtappning fran
pensionsstiftelse/kassa.

Kursrelationer mark/kronor som anvints vid omrikning

1998 1997
1 kr = mk Jan - Dec Jan - Dec
Resultatkurs (genomsnitt) 0,6741 0,6782

Balanskurs (slutet av respektive period) 0,6267 0,6863
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Not 1: Rénteintiikter och rintekostnader

Foréndring
Miljoner mark 1998 1997 %
Riinteintiikter
Utlaning till kreditinstitut 3485 2917 19
Utlaning till allmédnheten 22 032 22 045 0
Réntebirande virdepapper 4 603 4309 7
Ovriga rintebirande tillgingar 198 -103
Summa rinteintikter 30318 29 168 4
Varav leasingnetto 285 293 -3
Rintekostnader
Skulder till kreditinstitut 4 845 3735 30
In- och upplaning fran allmidnheten 5373 5237 3
Emitterade virdepapper 7769 7 633 2
Efterstillda skulder 1234 1 340 -8
Kapitallan 133 178 -25
Ovriga rintebdrande skulder 158 43
Summa rintekostnader 19 512 18 166 7
Rintenetto 10 806 11 002 -2
Not 2: Provisionsnetto

Foréndring
Miljoner mark 1998 1997 %
Provisionsintiikter
Betalningsférmedling 1148 1138 1
Utléning 1043 1 044 0
Inléning 171 189 -10
Garantier 236 290 -19
Virdepapper 1900 1 587 20
Ovriga 345 245 41
Summa provisionsintikter 4 843 4493 8
Provisionskostnader
Betalningsférmedling 417 293 42
Virdepapper 89 73 22
Ovriga 43 35 23
Summa provisionskostnader 549 401 37
Provisionsnetto 4294 4092 5
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Not 3: Nettoresultat av finansiella transaktioner
Foréndring
Miljoner mark 1998 1997 %
Aktierelaterade poster
Realiserat 2352 2 099 12
Orealiserat -499 -210 138
1853 1889 -2
Riinterelaterade poster
Skuldinldsen 2212 -12
Ovrigt realiserat 710 315 125
Orealiserat -165 -561 -71
333 -258
Ovrigt -3 -
Valutakursforindringar 460 284 62
Summa 2 646 1915 38
Not 4: Ovriga rorelseintiikter
Foréndring
Miljoner mark 1998 1997 %
Avyttring aktier och andelar 83 19 337
Avyttring aktier och andelar, koncernforetag 100 23 335
Avyttring fastigheter (netto) -10 -105 -90
Driftsnetto fastigheter 6vertagna for skyddande av fordran 21 35 -40
Fastighetsintékter 1018 1067 -5
Forsakringsersittning - 106
Ovrigt 471 370 27
Summa 1683 1515 11
Not 5: Ovriga kostnader
Foréndring
Miljoner mark 1998 1997 %
Datakostnader 755 700 8
Marknadsforing 371 321 16
Porto/telefon 436 427 2
Ovriga administrativa kostnader 1118 1 055 6
Erséttning till svenska posten 510 536 -5
Hyreskostnader 711 586 21
Fastighetskostnader 599 622 -4
Ovrigt 272 506 -46
Summa 4772 4753 0
Not 6: Kreditforluster, netto
Foréndring
Miljoner mark 1998 1997 %
Konstaterade kreditforluster 2 344 1983 18
Under éret utnyttjat belopp av tidigare reserveringar -1 538 -1474 4
Influtet pa tidigare ars konstaterade kreditforluster -286 -301 -5
Reservering avseende befarade kreditforluster 1671 2 599 -36
Aterforda reserveringar for befarade kreditforluster -1 367 -1 160 18
Anvindning av ospecificerad kreditforlustpost — -200
Summa 824 1447 -43
Varav landerrisker 175 -37
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Nyckeltal proforma
1998 1997
Helér Helér

Réntabilitet, % 14,3 24,8

Intékter i relation till kostnader

- fore kreditforluster 1,8 1,7
- efter kreditforluster 1,7 1,5

Kreditforluster i relation till utldning vid arets borjan, % 0,2 0,4

Medeltal anstéllda

- heltidsanstillda 18 179 19 490

- deltidsanstillda 2297 2 094

Aktiedata proforma
1998 1997
Helér Helér

Utestaende aktier vid periodens slut, milj st

Merita Abp 832,0 830,5

- efter full konvertering 859,1 859,3

Nordbanken Holding AB 12753 12753

Vinst per aktie

Merita Abp efter full konvertering 1,96 mk 2,97 mk

Nordbanken Holding AB 2,92 kr 4,40 kr

Eget kapital per aktie vid periodens slut

Merita Abp efter full konvertering 13,64 mk 13,43 mk

Nordbanken Holding AB 21,30 kr 19,10 kr

Aktiekurs vid periodens slut

Merita Abp 32,20 mk 29,80 mk

Nordbanken Holding AB 52,00 kr 44,80 kr

Utdelning

Merita Abp 1,05 mk 1,00 mk

Nordbanken Holding AB 1,64 kr 1,50 kr

Direktavkastning, %

Merita Abp 33 34

Nordbanken Holding AB 3,2 34

P/E-tal

Merita Abp efter full konvertering 16,4 10,0

Nordbanken Holding AB 17,8 10,2

Borsvirde/Eget kapitall

Merita Abp 2,4 2,2

Nordbanken Holding AB 2,4 2,4
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Balansrikningar
Miljoner mark 1998 1997
Pro forma
Tillgangar
Kontanta medel 5926 4975
Fordringsbevis beldningsbara i centralbank 46 231 52303
Utlaning till kreditinstitut 66 364 79 662
Utlaning till allménheten 355722 339 867
Réntebédrande virdepapper 35197 38478
Aktier och andelar 3075 4530
Aktier och andelar i dotter- och intresseforetag 3 687 3521
Immateriella tillgdngar 617 796
Materiella tillgéngar
Fastighetsinnehav 17 785 22 560
Ovriga materiella tillgdngar 1643 1720
Ovriga tillgangar 25532 23 966
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 9221 10 506
Summa tillgadngar 571 000 582 884
Skulder och eget kapital
Skulder till kreditinstitut och centralbanker 103 654 106 864
Inléning fran allmidnheten 228 744 233309
Uppléning fran allménheten 12 203 15 649
Emitterade vardepapper 134 891 133 294
Ovriga skulder 37530 33220
Upplupna kostnader och forutbetalda intikter 7 330 5870
Avsittningar 1106 1146
Efterstillda skulder 13 357 19 901
Latenta skatteskulder 1 651 1559
Kapitallan 1780 3793
Minoritetsandel 388 420
Summa skulder 542 634 555025
Eget kapital
Aktiekapital 13 915 14 431
Bundna reserver 4723 5029
Fria reserver 5550 2 054
Arets resultat 4178 6 345
Summa eget kapital 28 366 27 859
Summa skulder och eget kapital 571 000 582 884
Kapitaltickning
Kapitalbas 37401 40 693
Riskvégt belopp 378 936 361 720
Kapitaltidckningsgrad, % 9,9 11,3
Primérkapitalrelation,% 7,3 7,4
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Problemkrediter
Pro
forma
31dec  30sep 30juni 31 mars 31 dec
Miljoner mark 1998 1998 1998 1998 1997
Osiékra fordringar, brutto 18937 19639 20860 22383 23391
Reserv for befarad forlust -12969 -13199 -13591 -14431 -15057
Osikra fordringar 5968 6 440 7269 7952 8334
Réntenedsatta fordringar 100 142 158 234 264
Summa problemkrediter 6 068 6 582 7 427 8186 8 598
Reserv i relation till
osikra fordringar, brutto 68,5% 672% 652% 644% 644%
Osikra fordringar, netto i % av utldning 1,7% 1,9 % 2,1% 23% 2,5%

Exponering mot vissa riskutsatta regioner

Miljoner mark Totalt varav
banker
Asien 3722 2537
varav  Japan 743 636
Kina 794 548
Singapore 411 178
Thailand 369 143
Indonesien 345 170
Sydkorea 223 223
Malaysia 109 51
Osteuropa 1409 703
varav  Estland 367 311
Lettland 264 84
Litauen 247 30
Polen 130 21
Ryssland 62 54
Latinamerika 1759 1084
varav  Brasilien 859 504
Chile 299 101
Argentina 175 134

Ovrigt

Turkiet 666 480
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Kvartalsvis resultatutveckling

Pro forma
Helér Kv 4 Kv3 Kv2 Kv1 Kv 4
Miljoner mark 1998 1998 1998 1998 1998 1997
Réntenetto 10806 2707 2638 2757 2704 2798
Provisionsnetto 4294 1123 1036 1130 1 005 1114
Nettoresultat av finansiella transaktioner 2 643 919 20 194 1510 330
Ovriga intiikter 2179 468 339 590 782 348
Summa intékter 19 922 5217 4033 4671 6 001 4590
Personalkostnader -5236 -1499 -1266 -1271  -1200 -1 163
Ovriga kostnader -5780  -1477 -1312 -1522 -1469 -1478
Summa kostnader -11016 2976 2578 2793 -2669 -2 641
Resultat fore kreditforluster 8906 2241 1455 1878 3332 1949
Kreditf6rluster, netto -824 =227 -196 -170 -231 -917
Resultatandel i dotter- och intressebolag 63 -87 53 64 33 10
Rorelseresultat 8145 1927 1312 1772 3134 1042
Fastighetsnedskrivningar 3670 -3670 - - - =720
Avtappning pensionsstiftelse/kassa 901 901 - - - 1 447
Skatter -1173 184 -286 -387 -684 -322
Minoritetsandel -25 -1 -6 -9 -9 -9
Periodens resultat 4178 -659 1020 1376 2 441 1438
Jamfort med uppgifter i delarsrapporten har kvartalsutfallen justerats.
Resultat per affirsomrade
Region-
banks- Stor- Kapital- Fastig-  Finans-
Affdrsomrade rorelsen  foretag Markets forvaltning heter 1) forvaltning Ovrigt Totalt
Resultat (miljoner mark)
Intdkter 12 347 1629 934 1200 486 1475 1851 19 922
Kostnader -6 825 =797 =717 247  -1166 20 -1244 -11016
Kreditforluster -656 -494 - - - - 326 -824
Resultatandelar - - - - - - 63 63
Rorelseresultat 4 866 338 217 953 -680 1455 996 8 145
varav omfordelat resultat 885 44 -138 =791 - -
Fastighetsnedskrivning -3 670
Resultat -4 350
Volymer (miljarder mark)
Utlaning/garantier 275 113
Sparande och placeringar 302 15
Personal
Antal anstéllda 11244 1312 615 238 270
Produktresultat
Intdkter 1200
Kostnader forvaltning =247
Kostnader forséljning/distribution m m -298
Produktresultat 655

1) Intdkterna har reducerats med finansnetto. Kostnaderna inkluderar planenliga avskrivningar (-339 mmk) samt

forséljningsresultat (-317 mmk).

Derivatkontrakt
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1998 1997
Ataganden i Ataganden i
Miljoner mark sakringssyfte Ovriga sakringssyfte Ovriga
Nominella belopp
Rénterelaterade
Terminskontrakt - 1112 556 1 647 2 069 736
Optionskontrakt
Kopta - 9186 - 23 150
Utfardade - 11815 - 31563
Rénteswapkontrakt 20 774 586 523 27 398 573 815
Valutarelaterade
Terminskontrakt 176 955 239 994 232920 292216
Optionskontrakt
Kopta - 10018 - 17 222
Utférdade - 9916 - 14 766
Rénte- och valutaswapkontrakt 11 050 15 834 11 400 11 669
Aktierelaterade
Terminskontrakt - 869 11 336
Optionskontrakt
Kopta 1 406 112 1 060 1550
Utfardade 997 90 935 183
Ovriga derivatkontrakt - 191 1083 167
1998 1997
Kontraktens kreditmotvirde
Réntederivatkontrakt 16 022 19 829
Valutaderivatkontrakt 13783 17 020
Ataganden utanfor balansrikningen
Miljoner mark 1998 1997
Garantier 29410 31566
Kreditloften 27 843 21198
Outnyttjad del av beviljade krediter 30916 32 823
Ovriga ansvarsforbindelser 5233 13 346
Summa 93 402 98 933
Stillda sikerheter
Miljoner mark 1998 1997
For egna skulder stéllda sékerhet
- fastighetsinteckningar 538 848
- leasingkontrakt 1505 1687
- viardepapper mm. 36 213 27090
Ovriga stillda sikerheter 301 312

Summa sikerheter 38 557 29 937
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Legal struktur
Aktieagare Aktieagare
Samverkansavtal 3
Merita Abp -t - Identiska styrelser - ®| Nordbanken Holding AB (publ) |:
Noterat p& Helsingforsborsen En ledning Noterat p& Stockholmsbérsen |

l stamaktier

ek 40% S?;?erens
. stamaktier . X
M eiitaN odbanken aktier utan,
- rostratt |
100%
Ovrig rorelse M eita Bank N odbanken 1

Merita Abp (Finland) och Nordbanken Holding AB (publ) (Sverige) dr de enda dgarna av MeritaNordbanken
Abp, det finska moderbolaget i MeritaNordbankenkoncernen. De tva dgarbolagen utgor tillsammans en
transparent enhet for investering i MeritaNordbankengruppen.

MeritaNordbankengruppen forvaltas enligt avtal som en enhet. Aktiedgarna i Merita Abp och Nordbanken
Holding har rétt till 40 respektive 60 procent av gruppens kapital.
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Merita Abp inklusive intresseféretag

BOKSLUTSRAPPORT FOR 1998

Merita Abp och Nordbanken Holding AB (publ) ar dgarbolag till MeritaNordbanken Abp, moderbolag i MeritaNordbankenkoncernen.
MeritaNordbankenkoncernen och de tva dgarbolagen bildar tillsammans MeritaNordbankengruppen.

MeritaNordbankengruppens arsredovisning inklusive resultatrdkningar och balansrékningar 4r en vdsentlig och integrerad del av Merita
Abp:s arsredovisning.

Den 31 mars 1998 dverldt Merita Abp hela sin affirsverksamhet genom verksamhetsoverlatelse till MeritaNordbanken Abp mot aktier i
bolaget. Merita Abp upphdrde samtidigt att vara moderbolag i Meritakoncernen. P4 motsvarande sétt overldt Nordbanken Holding den 1
april 1998 genom apport hela sitt aktieinnehav i Nordbanken till MeritaNordbanken Abp mot aktier i bolaget. Pa detta sétt uppstod
MeritaNordbankenkoncernen.

Enligt samverkansavtal av den 13 oktober 1997 forvaltas Merita Abp, Nordbanken Holding AB (publ) och
MeritaNordbankenkoncernen som en enhet. I syfte att uppna detta foreskrivs i avtalet bland annat att eventuella skillnader i
agarbolagens kapitalstruktur och tillgdngar och skulder inklusive likvida medel inte skall paverka respektive aktiedgarkollektivs
stillning i ekonomiskt avseende och att Merita Abp respektive Nordbanken Holding AB ska medverka till att medel overfors mellan
MeritaNordbanken och dgarbolagen om sé erfordras.

Aktiedgarna i Merita Abp och Nordbanken Holding har ritt till 40 respektive 60 procent av hela gruppens kapital.

Merita Abp:s andel (40 %) av MeritaNordbankenkoncernens resultat upptas som resultatandel i intresseforetag. Resultatet nedjusteras
dven med 478 miljoner mark enligt samverkansavtalet. Resultatet motsvarar hérefter 40 % av hela MeritaNordbankengruppens resultat
och uppgick till 1 671 miljoner mark.

Med tilldgg for andel i intresseforetagets kapital och efter justering pé grund av samverkansavtalet motsvarar Merita Abp:s egna kapital
40 % av hela MeritaNordbankensgruppens eget kapital, d v s 11 346 miljoner mark. I justeringen tas hénsyn till resultat for Merita Abp
816 miljoner mark, samt Nordbanken Holding AB:s resultat 42 miljoner kronor.

Utdelning
Styrelsen foreslér att till aktieéigare utdelas 1,05 mark per aktie, totalt 874 miljoner mark och att till ny rdkning fors 1 455 miljoner mark.

Tabeller
Resultatrakningar
Balansrakningar
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Merita Abp
inklusive intresseforetag
Pro forma
Miljoner mark 1998 1997 1998 1997
Raénteintakter 151 67 151 67
Réntekostnader -108 -209 -108 -209
Finansnetto 43 -142 43 -142
Intékter fran investeringar i form av eget kapital
I foretag inom samma koncern - - 6 680
1 6vriga foretag 0 27 0 27
Provisionsintékter - 0 - 0
Provisionskostnader -1 -3 -1 -3
Nettoresultat av vardepappershandel 792 114 792 114
Ovriga rorelseintikter 40 14 40 14
874 10 880 690
Administrationskostnader
Personalkostnader
Loner och arvoden -4 -9 -4 -9
Lénebikostnader
Pensionskostnader -18 -0 -18 -0
Ovriga lonebikostnader -0 -0 -0 -0
Ovriga administrationskostnader -66 -36 -66 -36
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella
tillgangar -0 -0 -0 -0
Ovriga rérelsekostnader -7 -11 -7 -11
-95 -56 -95 -56
Resultatandel i intresseforetag 2403 - -
2419
Justering enligt samverkansavtal -478 — —
Rorelsevinst 2704 2373 785 634
Aterforing frdn pensionsstiftelse/kassa 1) 360 618 26 631
Erhallna koncernbidrag - - - 457
Fastighetsnedskrivningar 1) -1 468 -392 -64 -
Vinst fore skatter 1596 2599 747 1722
Inkomstskatt 2) 75 -61 69 -252
Rikenskapsperiodens vinst 1671 2538 816 1470

1) Resultatet har gottgjorts med 40 procent av MeritaNordbankengruppens avtappning (aterforing) fran pensionsstiftelse/-kassa och  belastats med 40

procent av gruppens fastighetsnedskrivningar.

2) Skatt pa arets resultat avser Merita Abp. Merita Abp:s andel av MeritaNordbankengruppens skatter i 6vrigt ingér i "Resultatandel i intresseforetag"

med 545 miljoner mark (féregdende dr 506 miljoner mark).



Merita Abp
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inklusive intresseforetag
Pro forma

Miljoner mark 1998 1997 1998 1997
Aktiva
Fordringsbevis som &r belaningsbara i centralbank 938 10 938 10
Pa anfordran betalbara fordringar pa kreditinstitut 214 48 214 48
Fordringsbevis emitterade av andra én offentliga institutioner 906 905 906 905
Aktier och andelar 1 887 1 887
Aktier och andelar i dgarintresseforetag 10 267 11828 9811 0
Aktier och andelar i foretag som hér till samma koncern - - - 11536
Materiella tillgdngar

Fastigheter samt aktier och andelar i fastighets-

sammanslutningar 13 13

Ovriga materiella tillgdngar - 1 - 1
Ovriga tillgingar 3 6 3 6
Resultatregleringar och forskottsbetalningar 79 1 049 79 1 049

12 408 14 747 11 952 14 455

Passiva
Frdammande kapital
Skulder till kreditinstitut, andra &n pa anfordran betalbara - 803 - 803
Masskuldebrevslan - 1774 - 1774
Ovriga skulder 70 6 70 6
Resultatregleringar och erhallna forskott 81 91 81 91
Avsittningar

Avsittningar for pensioner 8 2 8 2

Ovriga avsittningar - 21 - 21
Efterstillda skulder 903 906 903 906
Frammande kapital 1062 3603 1062 3603
Eget kapital
Aktiekapital 8320 8305 8320 8305
Overkursfond 30 - 30 -
Reservfond 211 211 211 211
Balanserad vinst 1513 * 866 * 1513 866
Rékenskapsperiodens vinst 816 * 1470 * 816 1470
Kapitalandelar i intresseforetag 656

292
Justering enligt samverkansavtal -200
Eget kapital 11346 11 144 10 890 10 852
12 408 14 747 11 952 14 455

* Exklusive intresseforetag.
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Nordbanken Holding AB (publ) inkl intresseforetag

BOKSLUTSRAPPORT FOR 1998

Nordbanken Holding AB (publ) och Merita Abp dr dgarbolag till MeritaNordbanken Abp, moderbolag i MeritaNordbankenkoncernen.
MeritaNordbankenkoncernen och de tva dgarbolagen bildar tillsammans MeritaNordbankengruppen.

MeritaNordbankengruppens arsredovisning inklusive resultatrakningar och balansrdkningar &r en vdsentlig och integrerad del av
Nordbanken Holdings &rsredovisning.

Den 1 april 1998 6verldat Nordbanken Holding genom apport hela sitt aktieinnehav i Nordbanken till MeritaNordbanken Abp mot aktier
i bolaget. P4 motsvarande sitt 6verldt Merita Abp den 31 mars 1998 hela sin affirsverksamhet genom verksamhetsoverlatelse till
MeritaNordbanken Abp mot aktier i bolaget. P4 detta sétt uppstod MeritaNordbankenkoncernen.

Enligt samverkansavtal av den 13 oktober 1997 forvaltas Nordbanken Holding AB (publ), Merita Abp och
MeritaNordbankenkoncernen som en enhet. I syfte att uppna detta foreskrivs i avtalet bland annat att eventuella skillnader i
dgarbolagens kapitalstruktur samt tillgdngar och skulder inklusive likvida medel inte ska paverka respektive aktiedgarkollektivs stéllning
i ekonomiskt avseende. Vidare foreskrivs i avtalet att Nordbanken Holding respektive Merita Abp ska medverka till att medel 6verfors
mellan MeritaNordbanken och dgarbolagen om sé erfordras.

Aktiedgarna i Nordbanken Holding och Merita Abp har ritt till 60 respektive 40 procent av hela gruppens kapital.

Arets resultat for Nordbanken Holding exklusive intresseforetag uppgick till 42 miljoner kronor jimfort med 4 934 miljoner kronor
(anteciperad utdelning) for 1997. Nordbanken Holdings andel (60 procent) av MeritaNordbankenkoncernens resultat for 1998 upptas
bland intressebolagsandelar, ddr dven justeringen om 710 miljoner kronor enligt samverkansavtalen ingar. Resultatet motsvarar harefter
60 procent av hela MeritaNordbankengruppens resultat och uppgick till 3 719 miljoner kronor (5 613 miljoner kronor pro forma 1997).

Med tilldgg for andel i intresseforetags kapital och efter justering pa grund av samverkansavtalet motsvarar Nordbanken Holdings eget
kapital 60 procent av hela MeritaNordbankengruppens eget kapital, d v s 27 157 miljoner kronor.

Utdelning
Styrelsen foreslar en utdelning om 1,64 kronor per aktie, totalt 2 091 miljoner kronor. Till ny rdkning f6rs 972 miljoner kronor.

Tabeller
Resultatrakningar
Balansrikningar



Nordbanken Holding AB (publ.)

Resultatrikningar
Nordbanken Holding AB inklusive Nordbanken Holding AB 1)
intresseforetag
Pro forma
Miljoner kronor 1998 1997 1998 1997
Rorelsens intikter - - - -
Rorelsens kostnader
Personalkostnader -0 - -0 _
Ovriga rérelsekostnader -12 — -12 —
Rorelseresultat -12 - -12 -
Resultat fran finansiella investeringar
Anteciperad utdelning - - - 4934
Raénteintikter 78 - 78 -
Réntekostnader -8 - -8 -
Resultatandel i intresseforetag 5432 - -
5113
Justering enligt samverkansavtal 710 — —
Resultat efter finansiella poster 6200 5113 58 4934
Avtappning frén pensionsstiftelse/kassa 2) 802 1367 - -
Fastighetsnedskrivningar 2) -3267 -867 — —
Resultat fore skatter 3735 5613 58 4934
Skatt pa arets resultat 3) -16 — -16 —
Arets resultat 3719 5613 42 4934

1) Nordbanken Holding AB (publ) registrerades den 8 oktober 1997. Bolagets forsta rdkenskapsar omfattade séledes

perioden 1997-10-08 - 1997-12-31.

2) Resultatet har gottgjorts med 60 procent av MeritaNordbankengruppens avtappning fran pensionsstiftelse/ -kassa och belastats med 60 procent av

gruppens fastighetsnedskrivningar.

3) Skatt pa arets resultat avser Nordbanken Holding AB. Nordbanken Holdings andel av MeritaNordbankengruppens skatter i dvrigt ingér i
"Resultatandel i intresseforetag" med 1 028 miljoner kronor (féregaende ar 1 255 miljoner kronor).




Nordbanken Holding AB (publ.)
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Balansrikningar
Nordbanken Holding AB inklusive intresseforetag Nordbanken Holding AB
Pro forma
Miljoner kronor, 31 december 1998 1997 1998 1997
Tillgangar
Anliaggningstillgangar
Finansiella anldggningstillgangar
Aktier i kreditinstitut - - - 13053
Aktier i intresseforetag 25373 20512 13 242 -
Langfristiga fordringar - 1981 - 1981
Summa anlidggningstillgingar 25373 22 493 13 242 15 034
Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar 7 1913 7 1913
Kortfristiga placeringar 1 800 - 1 800 -
Bank 239 1 239 1
Summa omsittningstillgingar 2 046 1914 2 046 1914
Summa tillgdngar 27 419 24 407 15288 16 948
Eget kapital och skulder
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 8927 8927 8927 8927
Overkursfond 3036 3036 3036 3036
Fritt eget kapital
Balanserade vinstmedel 3021 * - 3021 -
Arets resultat 42 * 4934 42 4934
Kapitalandel i intresseforetag 11812 - -
7459
Justering enligt samverkansavtal 319 - -
Summa eget kapital 27 157 24 356 15 026 16 897
Skulder
Kortfristiga skulder 262 51 262 51
Summa skulder 262 51 262 51
Summa eget kapital och skulder 27 419 24 407 15288 16 948

* Exklusive intresseforetag
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Merita Bankkoncernen

BOKSLUTSRAPPORT FOR 1998

Resultatet av bankverksamheten 6kade framst tack vare hogre finansnetto och lagre kreditforluster. Rorelseresultatet steg med 21
procent och uppgick till 2 586 miljoner mark.

Intdikterna uppgick totalt till 9 110 miljoner mark, vilket motsvarar féregaende ars niva.

Finansnettot pd 5 310 miljoner mark, 6kade med atta procent eller nira 400 miljoner mark jamfort med ett ar tidigare. Minskningen i
poster med svag avkastning, farre problemkrediter och &@ndrade inldningsstruktur inverkade positivt pa utvecklingen. Daremot
foranledde den skérpta konkurrensen tryck pa rdntemarginalerna, i synnerhet pa bolanesidan.

Provisionsintdkterna och -kostnaderna sammantaget uppgick till 2 326 miljoner mark, vilket var en 6kning med fyra procent jamfort
med 1997. Tillvixten inom fondsparandet och dvriga formogenhetsforvaltningstjdnster syntes tydligt i den positiva utvecklingen inom
denna post. Provisionsintdkterna fran garantier minskade pa grund av ddmpad apl-aterlaning.

Nedgangen i nettoresultatet frdn virdepappershandel berodde framst pa minskade vinster fran forséljningen av aktier. Den storsta
enskilda forsédljningsvinsten ar 1998, 374 miljoner mark, avsag forséljningen av aktier i Forsdkringsaktiebolaget Sampo.

Nettointdikterna fran valutaverksamhet néstan fordubblades fran 1997 till 284 miljoner mark.

Personalkostnaderna steg till 2 807 miljoner mark. Utan inverkan av omstruktureringskostnaderna och avséttning for tilldelning till
personalfonden var personalkostnaderna pa samma niva som ar 1997.

Ovriga administrationskostnader, 1 154 miljoner mark, dkade med ca 80 miljoner mark. Programforvirven bokfordes direkt som
kostnader, vilket 6kade kostnaderna for ar 1998 med cirka 160 miljoner mark. Motsvarande anskaffningsutgifter har under tidigare ar
aktiverats och avskrivits ver sin verkningstid.

Efter avskrivningarna var forhdllandet mellan intikter och kostnader 1,74. Aret innan var motsvarande forhéllande 1,86. Aterforing av
overtdckningen i pensionskassan har eliminerats vid utrdkningen av I/K-talen.

Kreditforlusterna 1 bankkoncernen sjonk ytterligare med 247 miljoner mark under ar 1998 och uppgick till 995 miljoner mark netto.
Utover specifika kreditforlustreserver infordes under ar 1998 en léanderriskreserv pa 543 miljoner mark, som avsattes framst for lander
utanfor OECD-omradet och baserar sig pa landernas rating. Landerriskreserven hénfor sig till en forenhetligad avsittningspraxis i
MeritaNordbankengruppen. I detta hdnseende uppldstes en oanvénd del av den 500 miljoner mark stora sydostasienreserv, som infordes
i slutet av ar 1997.

Under extraordinéra kostnader bokforda nedskrivningar pa 3,5 miljarder mark berodde pa beslutet av MeritaNordbankens styrelse att
paskynda avyttringen av koncernens fastighetsbestand. Darfor skrevs fastighetstillgdngar i Merita Banks intressebolag Merita
Fastigheter Ab ned med ett betydande belopp. Efter denna nedskrivning uppvisade bankkoncernen rdkenskapsperiodens vinst pa 418
miljoner mark. Den positiva skattebelastningen forklaras framst av att latenta skatter beaktas fran och med innevarande ér.

Merita Bankkoncernens balansomslutning 6kade under aret med 7,7 miljarder mark och uppgick i slutet av &r 1998 till 302 miljarder
mark.

Utlaning till allmdnheten 6kade under aret med cirka 12 procent och uppgick i slutet av 1998 till 167 miljarder mark. Merparten av
utlaningen var i inhemsk valuta, medan 20 procent av utlaningen till allmédnheten avség frimmande valuta.

Problemkrediter minskade under aret med 29 procent. Volymen rdntenedsatta fordringar har minskat med 35 procent.
Inlaningen frdn allmdnheten 6kade med 3 procent till 138 miljarder mark jamfort med ett ar tidigare.

Bankkoncernens eget kapital var i slutet av aret 12,4 miljarder. Eget kapital sjonk med 2,8 miljarder mark jamfort med ar 1997.
Minskningen berodde framst pa att aterstoden pa 1,7 miljarder mark av finska statens kapitalinvestering aterbetalades i februari 1998.
Dartill utdelade banken 1 235 miljoner mark till MeritaNordbanken. Kapitaltickningen var 9,8 procent i slutet av 1998, eller 1,0
procentenhet lagre 4n i slutet av ar 1997. Andelen primért eget kapital var 5,7 procent.

Tabeller
Resultatrakningar
Balansrikningar



Merita Bankkoncernen

Resultatrikningar
Miljoner mark 1998 1997
Raénteintakter 13 426 12 816
Réntekostnader -8 116 -7902
Finansnetto 5310 4914
Intékter fran investeringar i form av eget kapital 36 100
Provisionsintakter 2539 2435
Provisionskostnader -213 -208
Nettoresultat av vardepappershandel och valutaverksamhet
Nettoresultat av viardepappershandel 757 1286
Nettoresultat av valutaverksamhet 284 146
Ovriga rérelseintikter 399 472
Administrationskostnader
Personalkostnader
Léner och arvoden -2 164 -2 063
Lonebikostnader
Pensionskostnader -318 -307
Aterforing frdn pensionskassa 619 903
Ovriga lonebikostnader -325 -172
Ovriga administrationskostnader -1 154 -1072
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella
tillgangar -341 -332
Ovriga rérelsekostnader -855 -884
Kredit- och garantiforluster -995 -1242
Nedskrivningar av viardepapper som ingar i bestaende aktiva - -5
Andel av resultat i féretag som konsoliderats med
kapitalandelsmetoden -372 -933
Rorelsevinst 3205 3039
Extraordinéra poster
Extraordinéra kostnader -3451 -44
Vinst/forlust fore bokslutsdispositioner och skatter -245 2995
Inkomstskatt
Skatter for rdkenskapsperioden och tidigare
rakenskapsperioder -12 -383
Forandring av latent skatteskuld 709 -63
Minoritetsandel av rikenskapsperiodens vinst -34 -31
Rikenskapsperiodens vinst 418 2518
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Fran och med 1998 fér finska kreditinstitutioner vérdera aktivt forvaltade vardepapper till marknadsvirde. Nettoresultat av finansiella transaktioner for

ar 1998 inkluderar sadana orealiserade vinster pa 188 miljoner mark.

Till foljd av nya bokslutsforeskrifter och samordning med MeritaNordbankengruppens bokslutsprinciper har gruppering av resultat- och balansridkningar
forandrats. Siffrorna for &r 1997 har justerats sé att de motsvarar den nya praktiken.



Merita Bankkoncernen

Balansrikningar
Miljoner mark 1998 1997
Aktiva
Kontanta medel 4747 3734
Fordringsbevis som &r belaningsbara i centralbank

Statsskuldforbindelser 5494 9967

Ovriga 23 448 22769
Fordringar pa kreditinstitut

Pa anfordran betalbar 1974 1293

Ovrig 53102 52 887
Fordringar pa allménheten och offentliga institutioner 161 865 145 458
Leasingobjekt 5021 4063
Fordringsbevis

Offentliga institutioner 1301 2480

Ovriga 12 238 15 663
Aktier och andelar 1318 1663
Aktier och andelar i dgarintresseforetag 2185 13 559
Aktier och andelar i foretag som hor till samma koncern 1408 1536
Immateriella tillgangar

Koncerngoodwill 42 51

Ovriga utgifter med lang verkningstid 44 105
Materiella tillgdngar

Fastigheter samt aktier och andelar i fastighets-

sammanslutningar 146 110

Ovriga materiella tillgdngar 785 964
Ovriga tillgingar 19 740 11333
Resultatregleringar och forskottsbetalningar 6243 6327
Latenta skattefordringar 561 —

301 662 293 962
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Miljoner mark 1998 1997
Passiva
Frdammande kapital
Skulder till kreditinstitut och centralbanker
Centralbanker 2 5
Kreditinstitut
Pa anfordran betalbara 1263 3689
Ovriga 49 017 51407
Skulder till allménheten och offentliga institutioner
Inlaning
Pa anfordran betalbara 90114 83923
Ovriga 47 427 50229
Ovriga skulder 8202 11387
Skuldebrev emitterade till allménheten
Masskuldebrevslan 7740 6581
Ovriga 56252 42 681
Ovriga skulder 14 608 13 228
Resultatregleringar och erhallna forskott 3793 2303
Avsittningar
Avsittningar for pensioner 97 94
Ovriga avsittningar 553 691
Efterstéllda skulder 10 070 12 306
Latenta skatteskulder 7 161
Minoritetsandel av kapitalet 84 49
Frammande kapital 289230 278 733
Eget kapital
Aktiekapital 6 024 6 024
Uppskrivningsfond 21 25
Ovriga bundna fonder
Reservfond 2052 2180
Kapitalldn 1780 3793
Balanserad vinst 2559 689
Rékenskapsperiodens vinst 418 2518
Anteciperad utdelning -422 -
Eget kapital 12 432 15229
301 662 293 962
Kapitaltickning
Kapitalbas 21113 21893
Riskvigt belopp 215231 203 477
Kapitaltackningsgrad, % 9,8 10,8
Primérkapitalrelation, % 5,7 5,9
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Nordbanken

BOKSLUTSRAPPORT FOR 1998

Rorelseresultatet okade med 6 procent till 6 396 miljoner kronor. Resultatet har belastats med omstruktureringskostnader
om sammanlagt 328 miljoner kronor samt, som en foljd av otilldtna aktietransaktioner, med en reservering om 290 miljoner
kronor. Héndelsen ar foremal for polisutredning.

Arets resultat uppgick till 5 164 miljoner kronor (4 862 miljoner foregdende 4r).

Réntenettot minskade med 10 procent till 8 832 miljoner kronor, frimst beroende pa att de positiva intéktseffekterna under
1997 av fortidsinlost upplaning avklingat under aret. Kreditefterfragan utvecklades positivt och den totala
balansomslutningen 1&g i genomsnitt 12 procent hdgre an foregaende ar.

Provisionsnettot steg med 12 procent till 2 872 miljoner kronor. Provisionsintikterna 6kade med 9 procent fraimst beroende
pa en fortsatt gynnsam utveckling av fondsparandet. Provisionskostnaderna minskade 7 procent.

Nettoresultatet av finansiella transaktioner uppgick till 844 miljoner kronor (89). Successivt sjunkande marknadsréntor gav
forutsittningarna for en gynnsam utveckling av rénterelaterade finansiella transaktioner. Realiserade och orealiserade
vérdeforandringar pa riantebirande finansiella omsittningstillgdngar gav sammantaget en vinst om 1 171 miljoner kronor
(forlust 292) medan aktichandeln , som en f6ljd av otillatna aktietransaktioner, gav en forlust om 269 miljoner (vinst 144).
Valutaagiot uppgick till 256 miljoner kronor mot 254 miljoner foregaende ar. Kostnaderna for skuldinlésen, som i allt
vasentligt hanfor sig till uppkdp av dotterbolagsobligationer, uppgick till 314 miljoner (17).

Ovriga intiikter uppgick sammantaget till 1 156 miljoner kronor (758). Bakom &kningen 14g bl a engangsutdelning och
realisationsvinst i samband med omstrukturering av dgarforhéllanden i Nordisk Renting.

Kostnader
Rorelsekostnaderna 6kade med 9 procent till 7 526 miljoner kronor. Justerat for omstruktureringskostnader om sammanlagt
328 miljoner blev kostnadsdkningen 4 procent.

Personalkostnaderna uppgick till 3 406 miljoner kronor. Exklusive omstruktureringskostnader om 270 miljoner innebar
denna en kostnadsokning med 7 procent. Ovriga kostnader 6kade med 2 procent efter justering for omstruktureringsposter.

Kreditforluster

Fortsatt kraftigt sjunkande rantor och en generellt sett gynnsam konjunkturutveckling bidrog till att betydande aterforingar
av tidigare reserveringar for befarade kreditforluster kunde genomforas under aret. Sammantaget gav kreditforlusterna ett

resultattillskott med 218 miljoner kronor netto, inklusive virdeforandring pa dvertagen egendom, jamfort med en kostnad

om 303 miljoner foregdende ar. I arets utfall ingér avsdttning till sirskild landerreserv med 181 miljoner kronor.

Tabeller
Resultatrikningar
Balansrékningar



Nordbankenkoncernen
Resultatrikningar

Miljoner kronor 1998 1997
Rénteintékter 25 841 24 791
Rintekostnader -17 009 -14 956
Rintenetto 8 832 9 835
Erhallna utdelningar 596 322
Provisionsintikter 3371 3089
Provisionskostnader -499 -534
Nettoresultat av finansiella transaktioner 844 89
Ovriga rérelseintikter 560 436
Summa intékter 13 704 13237
Personalkostnader -3 406 -2937
Ovriga administrationskostnader -3753 -3632
Av- och nedskrivningar av

materiella anldggningstillgdngar -367 -336
Summa kostnader -7526 -6 905
Resultat fore kreditforluster 6178 6332
Kreditforluster netto 243 -314
Virdefordandring Gvertagen egendom -25 11
Rorelseresultat 6 396 6029
Pensionsavrakning 523 155
Skatt pa periodens resultat -1755 -1322
Arets resultat 5164 4862
Provisionsnetto 2872 2 555
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Nordbankenkoncernen
Balansrikningar
Miljoner kronor 1998 1997
Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 1 882 1 808
Beldningsbara statsskuldforbindelser mm 27575 28 510
Utléning till kreditinstitut 43 953 37105
Utléning till allménheten 318 580 284 153
Obligationer och andra réntebarande vardepapper 36 569 34153
Aktier och andelar 852 501
Aktier och andelar i intresseforetag 9 9
Aktier och andelar i koncernforetag 80 80
Materiella tillgdngar 3917 4367
Ovriga tillgngar 21063 17762
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 4908 5214
Summa tillgangar 459 388 413 662
Skulder till kreditinstitut 99 871 73 053
Inlaning fran allménheten 158 727 144 703
Upplaning fran allmédnheten 4954 5031
Emitterade virdepapper m m 116 546 123 144
Ovriga skulder 38976 27 635
Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter 5401 5116
Avsittningar 3307 2402
Efterstéllda skulder 11 645 11 048
Summa skulder 439 427 392 132
Eget kapital
Aktiekapital 5482 5482
Bundna reserver 10133 9520
Fond for orealiserade vinster 368 -
Fria reserver -1 186 1 666
Arets resultat 5164 4 862
Summa eget kapital 19961 21530
Summa skulder och eget kapital 459 388 413 662
Kapitaltickning
Kapitalbas 27 401 25833
Riskvigt belopp 273 248 232077
Kapitaltackningsgrad, % 10,0 11,1
Primérkapitalrelation, % 6,3 7,1
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