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Forvaltning

Invik-koncernen bestér av moderbolaget Invik & Co. AB samt ett antal rorelsedrivande dotter-
bolag. Moderbolaget ér ett holdingbolag som bl.a. forvaltar en langsiktig vardepappersportfol;,
bestaende i huvudsak av storre investeringar i ett mindre antal borsnoterade bolag i vilka Invik
soker medinflytande, bl.a. genom styrelserepresentation. Dotterbolagen ar frimst verksamma
inom omrédet Finans och Forsikring. Dessutom finns viss Ovrig verksamhet, huvudsakligen en
mindre bryggerirorelse.

Virdet av koncernens innehav av borsnoterade virdepapper uppgick per den 30 juni 2002 till
4.093 MSEK. Den 5 augusti 2002 uppgick vérdet till 3.681 MSEK, vilket innebér att den s.k.
dolda reserven pé koncernens portfolj vid samma tidpunkt uppgick till 344 MSEK.

Den langsiktiga véardepappersportfoljen per den 30 juni 2002 bestéar av aktier i Tele2 AB
(’Tele2”), Industriférvaltnings AB Kinnevik (“Kinnevik”), Modern Times Group MTG AB
("MTG”), Metro International S.A. ("Metro”), Transcom WorldWide S.A. ("Transcom”) och
Millicom International Cellular S.A. ("MIC”).

— Tele2, 9.891.787 A-aktier och 2.925.579 B-aktier, motsvarande 24,4 % av rosterna och
8,7 % av kapitalet.

— Kinnevik, 6.281.387 A-aktier och 2.286.936 B-aktier, motsvarande 32,7 % av rosterna
och 13,6 % av kapitalet.

—  MTG, 6.181.249 A-aktier, motsvarande 30,0 % av rdsterna och 9,3 % av kapitalet.
Efter full konvertering av konvertibelt skuldebrev 29,6 % av rdsterna och 8,9 % av
kapitalet.

— Metro, 7.222.082 A-aktier, motsvarande 12,9 % av rosterna och 6,6 % av kapitalet. Efter
full konvertering av konvertibla skuldebrev 11,4 % av rosterna och 5,4 % av kapitalet.

— Transcom, 7.152.046 A-aktier och 1.351.277 B-aktier, motsvarande 22,4 % av rosterna
och 13,4 % av kapitalet. Efter full konvertering av konvertibelt skuldebrev 18,0 % av
rosterna och 11,9 % av kapitalet.

—  MIC, 940.418 aktier, motsvarande 1,9 % av rdsterna och kapitalet.

Under Inviks sjuttonariga historia har virdetillvixten i substansvédrdet motsvarat en arlig
avkastning pa 31 %, berdknat utifrdn den substans pa fyra kronor per aktie som ursprungligen
(1985) fanns i bolaget. Det kan jamforas med en érlig avkastning enligt Affarsvérldens general-
index pd 13 % under motsvarande period. Réknat fran forsta dagen f6r marknadsnoteringen, den 1
juli 1987, har 6kningen for aktien varit ca 1.130 %, vilket motsvarar en érlig genomsnittlig
okning pa 18 %.

Substansvirdet, berdknat som marknadsvirdet av noterade védrdepapper samt bokfort virde pé
ovriga tillgdngar minus skulder, var 387 kronor per aktie den 30 juni 2002. Motsvarande virde
den 5 augusti 2002 var 334 kronor.

Invik-aktien dr sedan den 1 juli 2002 noterad pa Stockholmsborsens Attract 40-lista. Betalkursen
per B-aktie den 30 juni 2002 var 270 kronor och 220 kronor den 5 augusti 2002.



Koncernens resultat

Resultatet efter finansiella poster enligt anskaffningsmetoden blev —49,1 MSEK jamfort med
—-36,3 MSEK motsvarande period foregédende ar. Resultatet efter skatt blev —40,2 MSEK ( -30,8).

Koncernresultatet ovan omfattar inte resultatandelarna i moderbolagets intressebolag.

Resultatet enligt kapitalandelsmetoden redovisas i not.

Finansiell stillning och investeringar

Koncernens likviditetsreserv, exklusive medel i bank- och forsdkringsrorelse, d.v.s. likvida medel
och outnyttjade beviljade krediter, uppgick den 30 juni 2002 till 31,4 MSEK, jaimfort med 104,5
MSEK vid arsskiftet. Darutover bestar tillgdngarna till stor del av marknadsnoterade véardepapper
som dr omedelbart omsattningsbara. Koncernens langsiktiga innehav av marknadsnoterade
viardepapper hade ett totalt marknadsvérde pa 4.093 MSEK.

Koncernens nettoinvesteringar i virdepapper uppgick under perioden till -20,2 MSEK.
Investeringar i anldggningar uppgick till 28,0 MSEK under perioden.

Moderbolagets soliditet uppgick den 30 juni 2002 till 51 %. Om hénsyn tas till dvervérden i den
langsiktiga vardepappersportfoljen ar soliditeten 58 %. Motsvarande soliditetstal for koncernen &r
27 % respektive 33 %.

Verksamhet och resultat i dotter- och intressebolag

Moderna Forsdkringar redovisar en stark tillvixt under forsta halvaret 2002 med 15.000 nya
kunder och en fortsatt positiv resultatutveckling i forsdkringsrorelsen trots en pressad
finansavkastning. Savél skadefrekvenser som skadekostnadsprocent var lidgre dn féregaende ar.
Skadekostnadsprocenten uppgick till 52,9 % och totalkostnadsprocenten till 81,7 %. Aven
industri- och marinportféljen som ir under avveckling utvecklades positivt. Resultatet fore skatt
uppgick till 1,3 MSEK (-7,1).

Moderna Forsékringar Liv AB, lanserade under maj de forsta kapital- och pensionsforsdkrings-
produkterna i samarbete med Modern Funds och MPK Kapitalforvaltning AB. Gruppliv-
verksamheten redovisade en premievolym om 56 MSEK och en skadekostnadsprocent om
56,8 %.

Det under 2001 férviarvade Modern Re S.A. hade en mycket gynnsam skadekostnadsutveckling
och redovisade ett resultat fore skatt om 10,9 MSEK under forsta halvaret.

Banque Invik S. A. erbjuder kvalificerad radgivning avseende kapitalférvaltning till formogna
privatpersoner. Dessutom erbjuder banken rddgivning i finansieringsfragor till foretag, ar utgivare
av kreditkort samt bedriver fondforvaltning. Banken har inlett d&ven detta &r med en fortsatt
positiv resultatutveckling, samtidigt som tillvixten fortsétter inom samtliga verksamhetsgrenar.
Osidkerheten pa aktiemarknaden har endast marginellt paverkat verksamheten. Fondbolaget
Moderna Fonder erbjuder idag 11 europeiska indexfonder, varav 7 &r aktieindexfonder och 4 &r
ranteindexfonder. Forvaltad volym och antalet sparare inom fondbolaget Moderna Fonders
indexfonder O0kar kontinuerligt. Bankens resultat efter finansiella poster uppgick till 16,0 MSEK
(24,4).

Modern Privat Kapitalforvaltning MPK AB erbjuder kapitalférvaltning baserad pa fundamental
analys och hog personlig service. Aktie-Ansvar AB forvaltar de topprankade fonderna Ansvar-
Aktiefond Sverige och Ansvar Avkastningsfond samt Aktie-Ansvar Europa. OP Financial Services
AB erbjuder finansiell konsultverksamhet. MPK-gruppen forvaltar ca 4,5 Mdr. Resultatet efter
finansiella poster uppgick till 1,2 MSEK (2,2).

Fischer Partners bedriver aktiemékleri och trading. Bolaget dr en av skandinaviens ledande
maéklarfirmor inom elektronisk kundhandel, och dr medlemmar av borserna i Stockholm,
Helsingfors, Képenhamn och Oslo. Fischer Partners kunder ar fradmst utlindska och svenska



institutioner samt aktiva privatpersoner. Resultatet fore disposioner och skatt uppgick till 2,8
MSEK (11,6).

For Gamla Stans Bryggeri AB ir rorelseresultatet fortsatt negativt. Restaurangverksamheten drivs
sedan maj 2002 under namnet Pontus by the Sea.

Intressebolagen Tele2, Kinnevik, MTG, Metro, Transcom och MIC &r boérsnoterade och har
avgivit egna delarsrapporter for andra kvartalet.

Personal

Medelantalet anstédllda i koncernen har under perioden uppgétt till 226. Vid periodens slut var
antalet anstillda 221, varav 194 i Sverige.

Vinst per aktie
Vinst per aktie blev —5,20 kronor (-4,00).

Totalt antal utestdende aktier uppgér den 30 juni 2002 till 7.760.000 aktier, fordelat pa
3.753.333 A-aktier och 4.006.667 B-aktier.

Moderbolaget

Resultatet efter finansiella poster blev —49,8 MSEK (-34,0). Likviditetsreserven uppgick den 30
juni 2002 till 31,4 MSEK, jamfort med 104,5 MSEK vid arsskiftet. Moderbolagets netto-
investeringar i aktier uppgick till 13,3 MSEK och i anldggningar till 2,4 MSEK under perioden.

Moderbolagets genomsnittliga rédntekostnad var 4,9 % (4,7) under perioden.

Stockholm den 6 augusti 2002
Thomas Jonsson

Verkstdillande direktor

Preliminért rapporteringsdatum for delérsrapport avseende januari — september dr den 25 oktober
2002.

Delarsrapporten har ej varit foremal for sérskild granskning av bolagets revisorer.



KONCERNENS RESULTATRAKNING

Anskaffningsmetoden* (MSEK) 1 jan - 30 juni 1 april - 30 juni Helar
2002 2001 2002 2001 2001
Nettoomsittning 468,3 389.8 257,1 212,1 856.,4
Kostnad for salda varor och levererade tjinster -268,4  -274,1 -146,3 -146,0  -569,7
Bruttoresultat 1999 115,7 110,8 66,1 286,7
Forsdljnings- och administrationskostnader -220.8 -144.6 -114,3 -76.,6 -375.2
Ovriga rérelseintéikter och -kostnader 2,0 -0,4 1.9 -0,3 22,3
Utdelningsintikter 8,6 8,3 4,3 2,2 106,0
Realisationsresultat vid forséljning av viardepapper 56,6 6,2 25,8 6,2 27,5
Rorelseresultat 46,3 -14,8 28,5 2.4 67,3
Réntenetto och 6vriga finansiella poster -95.4 -21.5 -80.,9 -9.9 -59.5
Resultat efter finansiella poster " -49,1 -36,3 -52,4 -12,3 7,8
Minoritetens andel i periodens resultat 0,7 0,5 0,4 0,3 1,0
Aktuell skatt -3,8 -8,7 1,4 -4,9 -12,7
Uppskjuten skatt 12,0 13,7 14,2 5.8 41,9
Periodens resultat ? -40,2 -30,8 -36,4 -11,1 38,0
*Resultat- och balansrikningen &r upprittad enligt tidigare redovisningsprinciper.
! Resultat efter finansiella poster enligt kapitalandelsmetoden -108,1 -255,6 -55,7 -52,7 -270,0
Y Periodens resultat enligt kapitalandelsmetoden -164.4 -307,5 -70,7 -82,8 -70,8



KONCERNENS BALANSRAKNING
Anskaffningsmetoden (MSEK)

Tillgangar 30 juni 31 dec
Anlaggningstillgingar 2002 2001 2001
Goodwill 139,6 125.9 129.,9
Ovriga immateriella anlidggningstillgingar 8,1 9,6 6,9
Materiella anldggningstillgangar 29,7 28,2 34,0
Finansiella anlidggningstillgdngar 34824 33899 3496,8
Summa anléiggningstillgadngar 3659,8 3553,6 3667,6
Omsiittningstillgdngar

Varu- och vérdepapperslager 35,3 1,0 18,1
Kortfristiga fordringar 620.9 642.6 567,7
Kortfristiga placeringar 3771,0 31856 4017,0
Kassa och bank 313,2 129,1 297.8
Summa omsittningstillgingar 47404 39583 4900,6
Summa tillgdngar 8400,2 7511,9 8568,2
Eget kapital, avsattningar och skulder

Eget kapital

Bundet eget kapital 11314 1110,5 11302
Fritt eget kapital 1113,5 11365 1188,6
Summa eget kapital ¥ 22449 22470 23188
Minoritetsintresse 2,8 4,0 2,2
Avsittningar 113,6 76,3 127.8
Langfristiga skulder

Réntebdrande skulder 1842,8 1594,7 1580,0
Kortfristiga skulder

Réntebdrande skulder 3344,5 2980,3 38941
Icke riantebirande skulder 851,6 609,6 645,3
Summa Kortfristiga skulder 4196,1 35899 45394
Summa skulder 60389 5184,6 61194
Summa eget kapital, avsittningar och skulder 8400,2 7511,9 8568,2
¥ Finansiella anliggningstillgdngar enligt kapitalandelsmetoden 5201,1 53834 55153
9 Summa eget kapital enligt kapitalandelsmetoden 3963,6 42405 43373
Forandringar i koncernens eget kapital 1 jan - 30 juni

(MSEK) 2002 2001

Ingéende kapital enl balansrikning per 31 december 2318,8 23194
Valutakursdifferenser -10,4 49

Utdelning -23,3 -46,5

Periodens resultat -40,2 -30,8

Belopp vid periodens utging 22449 2247,0



KASSAFLODESANALYS 1 jan - 30 juni Helar

(MSEK) 2002 2001 2001
Kassaflode fran 16pande verksamhet -39,9 -32,1 -86,9
Foridndring av rorelsekapital -175,8 -21,4 158,1
Totalt kassaflode lopande verksamhet -215,7 -53,5 71,2
Kassaflode fran investeringsverksamhet -6,7 -148,9 -171,8
Kassaflode fran finansieringsverksamhet 2394 186,3 250,6
Forindring av likvida medel 17,0 -16,1 150,0
Likvida medel vid érets borjan 296.,2 145,2 147,8
Likvida medel vid periodens slut 313,2 129.1 297.8
NYCKELTAL 30 juni 31 dec

2002 2001 2001
Eget kapital, MSEK 2245 2247 2319
Balansomslutning, MSEK 8400 7512 8 568
Substansvirde, MSEK 3001 7510 6 960
Soliditet I, % 26,8 30,0 27,1
Soliditet 11, % 32,8 58,8 52,7
Skuldsittningsgrad, ggr 2,6 2,3 2,6

Data per aktie, SEK "

Marknadskurs 270 780 579
Substansvirde 387 968 897
Vinst efter skatt -5.2 -4,0 4,9
Marknadskurs/substansvirde % 70 81 65

1) Antal utestadende aktier uppgar till 7.760.000 st.

Definitioner

Substansvirde Eget kapital, justerat for 6ver/undervérden i 1angsiktig vardepappersportfol]
utan hédnsyn till skatteeffekter.

Soliditet I Eget kapital, plus minoritetsintresse, dividerat med balansomslutningen.

Soliditet 11 Substansvirde, plus minoritetsintresse, dividerat med balansomslutningen,

justerat for 6ver/undervarden i marknadsnoterade innehav.



