TRACTION

Delarsrapport januari - juni 2002

Resultat efter skatt under det andra kvartalet uppgick till
10 (7) Mkr, 2 (1) kr/aktie

Resultat efter skatt under det forsta halvaret uppgick till

-13 (16) Mkr, -2 (3) kr/aktie

Traction realiserar US-dollar positioner med en resultat-

effekt om 21 Mkr under det forsta halvaret

Traction stérstadgarei JC med 6 % av aktierna

Verksamheten

Traction har under perioden forstarkt organisationen med fem nya Venture Managers
for att pa ett béttre sét kunna hantera de befintliga projekten och kunna delta i nya
affarer. De nya medarbetarna har olika bakgrund och utbildning for att Traction skall
kunna erbjuda en bred kompetens till projektbolagen.

Under det andra kvartalet har Traction blivit JCs stérsta aktiedgare och i dagdaget ager
Traction cirka 6% av aktierna i bolaget. JC har sdsom vi ser det goda
utvecklingsmdjligheter, delar av bolaget & vépositionerat och & |6énsamt, andra delar
& i en uppbyggnadsfas och belastar bolagets resultat. Var bedomning &r att JC borde
kunna uppvisa hogre I16nsamhet inom de narmaste aren vilket torde resultera i en
omvardering av bolagets aktie. Sasom stor &gare i JC har vi for avsikt att deta i
&garrelaterade fragor och &ven i andra vasentliga fragor rérande bolagets framtid.

Traction stangde i juni de US-dollarpositioner som bolaget har haft sedan drygt ett ar
tillbaka. Traction salde under varen 2001 totalt 20 MUSD pa termin. V& forvantan var
at US-dollarn var 6vervérderad vilket visade sig vara riktigt. Positionerna har under
juni avvecklats i samband med dollarns kraftiga forsvagning. Resultateffekten under det
forsta halvaret uppgar till 21 Mkr (varav 17 Mkr under det andra kvartalet). | boks utet
2001 uppgick positionernas varde till -7 Mkr. Tractions totala vinst under 2001/2002 av
transaktionerna uppgar till drygt 16 Mkr. Traction foljer 16pande dollarns och andra
valutors utveckling och ytterligare positioner kan komma att aktudiseras.
Valutapositionerna & av  spekulativ - karaktar men skall ocksd ses som
forsakringspremier pa en 6vergripande niva for investeringar i projekt vars rorelser och
balansrékningar & valutaexponerade.

Utsikter for resten av dret

Hart fokus ligger pa att skapa stabilitet och |6nsamhet i de befintliga projektbolagen.
Nagra vinstrika exits & i radande konjunktur och borsturbulens inte sannolika. Daremot
bor vi kunna gaini ett antal nya projekt under resten av aret. Dels onoterade mindre-/
medel stora bolag dér det finns en driven entreprendr som behdver en aktiv partner, dels
bolag som &r i kris och/dller i en forandringssituation dér det behdvs en engagerad &gare
med personella och finansiella resurser. Vi soker hdrutover efter noterade bolag med en
omvérderingspotential att investeraii.

Na&gra av vara projektbolag bor ocksd kunna hitta attraktiva forvarvsobjekt eller
medverkai strukturafférer.



Ekonomi

Utveckling andra kvartalet

Det andra kvartalets redovisade nettoresultat efter skatt uppgick till drygt 10 (7) Mkr.
Sténgningarna av vautaterminsavtalen i US dollar har skett under perioden liksom
upplosning av kvarvarande reservering for avtalen vilket gett ett positivt resultat pa
drygt 17 Mkr. Samtidigt har vautakursforluster vid konsolidering av dotterbolag och
intressebolag belastat resultatet med 2 Mkr istéllet for att foras mot valutakursreserv
ingdende i det egna kapitalet. Nettoomsattningens sammanséttning har forandrats till
foljd av forvarven av Ankarsrum Motors och Gnogo plast under dutet av 2001 samt
konkursen i Svecia. Upplosning av omstruktureringsreserv och negativ goodwill
avseende Ankarssum Motors och Gnhog0 Plast har i kvartalet skett med 5 Mkr.
Utdelningar, pa framst Haldex-aktierna, har erhdllits med totalt knappt 4 Mkr. Maxitech
har haft en fortsatt svag utveckling i kvartalet, -4 Mkr.

Promecta Footwear gick i konkursi juni vilket belastar Tractions resultat med knappt 6
Mkr. Konkursen foranleddes av ett omfattande bedrégeri i bolagets polska verksamhet.
Fakturor har betalats till andra konton an bolagets och lagret har till dvervadgande del
stulits. Hela bolagets kapital forbrukades och det fanns ingen annan [6sning & att sétta
det svenska moderbolaget i konkurs. Den polska polisen & informerad och man kan
altid hoppas att de hittar forévarna, men sannolikheten att bolagets kapital aerfinns &
mycket begrénsad.

Januari-juni 2002

Koncernens nettoresultat efter skatt av verksamheten uppgick for drets forsta sex
manader till -13 (16) Mkr, éler -2 (3) kronor per aktie, vilket motsvarar en negativ
avkastning (2 %) pa det synliga egna kapitaet. Resultatnedgangen jamfort med
foregaende & forklaras framst av att kostnader for Svecia belastat forsta kvartalet med -
30 Mkr, att Maxitech fortsétter att ga med forlust, -9 Mkr, ett [8gre reavinstnetto, 1 (16)
Mkr, samt l&gre Gvriga utdelningar, 4 (19) Mkr. Resultatandelar fran intressefretag
uppgick till 3 (-3) Mkr. Upplosningar av negativ goodwill och omstruktureringsreserv
avseende Ankarsrum Motors och Gnog6 Plast har under perioden skett med 10 Mkr.
Vautavinster har under perioden redovisats pa drygt 20 Mkr. Tractions resultat varierar
kraftigt mellan olika perioder beroende pa att resultatet kommer forst vid avyttringar av
projekt. Nagon successiv vinstavrakning utGver resultatredovisning enligt kapitalandels-
metoden forekommer g.

Det egna kapitalet per aktie uppgick per den 30 juni till 121:-/aktie. Beroende pa
utdelning till aktiedgarna och effekt av dterkdp av egna aktier i kombination med arets
forlust har det egna kapitalet per aktie minskat med 6:-/aktie sedan &rsskiftet.
Koncernens reserv i noterade innehav uppgick per den 30 juni 2002 till 27 Mkr,
motsvarande 5:-/aktie. Per den 8 augusti 2002 uppgick reserven till -11 Mkr. Nagot
substansvéarde berdknas g, eftersom vi inte marknadsvarderar vara onoterade innehav.

M oderbolaget
Moderbol agets nettoresultat uppgick for drets forsta sex manader 2002 till -1 (31) Mkr.

Likvida mede uppgick den 30 juni 2002 till 17 (43) Mkr och det synliga egna kapitalet
uppgick till 641 (664) Mkr. De externa skulderna uppgick till 4,9 (8,8) Mkr, framst i
form av ett vinstandelslan. Moderbol agets soliditet var den 30 juni 2002 90 % (83 %).

Investeringar

Under &rets forsta sex manader har 33 (11) Mkr investerats i gamla och nya projekt,
framst genom aktiekdp dver borsen i JC (24 Mkr) och Thalamus Networks (8 Mkr)
samt deltagande i nyemissionen i Biophausia. Tractions dgarandel i Thalamus Networks
har under perioden okat fran 18 % till 23 %. Déarutdver har nettokOp skett av diverse
borsaktier med 15 Mkr.



Awvyttringar har skett av projektbolag vilket frigjort knappt 3 Mkr i kapital, framst
genom férsdljning av aktieinnehavet | intresseftretaget Jamarsson-Thias samt
delavyttring av aktier i Biophausia. Innehavet i Azign Management har avvecklats.

Likviditet

Koncernens likviditet uppgick till 110 (88) Mkr. Darutdver fanns icke strategiska
borsaktier om 27 (36) Mkr. God likviditet finns ocksa i flera av vara portfdljbolag,
exempelvis i Thalamus Networks, AcadeMedia och Duroc, vilka ala har kapacitet att

gora vasentliga forvarv. Under forsta halvaret har bankfinansiering skett av Ankarsrum
Motors med cirka 50 Mkr.

Aterkop av egna aktier

| maj/juni har 58.850 B-aktier aterkopts till kurs 90 kr och 15.000 B-aktier dterkopts till
kurs 88 kr. Kopeskillingarna om totalt 6,6 Mkr har reducerat det fria egna kapitalet.

Totalt antal utestdende aktier uppgar darefter till 5.515.000 aktier.

Ekonomisk Information 2002
Publiceringsdatum for ekonomisk information:

3:e kvartalsrapporten for 2002 8 november 2002
Bokslutskommunikeé fér 2002 11 februari 2003

Stockholm den 12 augusti 2002
Petter Stillstrom, VD, tel. 08-506 289 00



AB TRACTION (publ)
Org.nr. 556029-8654

Beloppen ar angivna i Mkr

KONCERNEN
Resultatr 8kningar April-juni April-juni Jan-juni Jan-juni Jan-dec
2002 2001 2002 2001 2001
RORELSENSINTAKTER
Nettoomséttning (Not 1) 117,5 1215 233,6 206,9 390,2
Ovriga rorelseintakter -0,6 0,6 - 0,8 19,8
Ovriga utdelningar 3,9 11,3 3,9 18,8 19,0
Realisationsvinstnetto -0,9 7.2 14 16,1 62,6
Resultatandelar i intressebolag 3,9 -0,9 3,0 -2,9 -11,9
Summarorelsensintakter 123,8 139,7 2419 239,7 479,7
RORELSENS KOSTNADER
Ravaror och fornodenheter -54,0 -70,4 -108,4 -112,1 -213,0
Forandring av produkter i arbete -1,0 1,3 -1,2 1,7 4.8
Ovriga externa kostnader -22,2 -22,3 -33,9 -42,4 -107,9
Personal kostnader -46,2 -27,4 -89,6 -52,7 -117.4
Avskrivningar och nedskrivningar -6,4 -2,5 -12,8 -51 -15,9
Jamforel sestérande poster - - - - 2,0
Ovriga rorel sekostnader - - -29,7 - -1,4
Summarr orelsens kostnader -129,8 -121,3 -275,6 -210,6 -448,8
Ror el ser esultat -6,0 18,4 -33,7 29,1 30,9
RESULTAT FRAN
FINANSIELLA
INVESTERINGAR
Ranteintakter och liknande poster 1,1 1,4 35 34 7,3
Va utakursvinster/forluster 16,0 20,5 -10,5 -5,4
Rantekostnader och liknande poster -1,5 -12,3 -3,3 -3,2 -5,7
15,6 -10,9 20,7 -10,3 -38
Resultat fore skatt och 9,6 75 -13,0 18,8 27,1
minoritetsintresse
Skatt 1,1 -0,6 0,7 -1,8 -1,8
Minoritetens andel -0,5 -0,1 -1,1 -0,7 -0,1
Redovisat resultat 10,2 6,8 -134 16,3 25,2
Vinst per aktie (kr) 2 1 -2 3 5
Antal aktier (tusental) 5515 5589 5515 5589 5589
D:o genomsnitt (tusental) 5568 5589 5579 5594 5592



Balansr ékningar 2002-06-30 2001-06-30 2001-12-31
TILLGANGAR
Goodwill - 2 1
Materiellatillgangar 144 37 162
Aktier och andelar* (Not 2) 483 516 439
L &ngfristigafordringar - 9 8
Summa anlaggningstillgangar 627 564 610
Varulager 71 85 118
Ovriga omsittningstillgangar 122 128 152
Likvida medel 110 83 184
Summa omsattningstillgangar 303 301 454
Summa tillgangar 930 865 1064
EGET KAPITAL & SKULDER
Eget kapital 666 699 708
Forvaltat riskkapital 71 13 84
Avséttningar 1 4 4
Langfristiga skulder** 82 37 58
Kortfristiga skulder** 110 112 210
Summa eget kapital & skulder 930 865 1064
*Reserv mot marknadsvardering i den

noterade delen av portfdljen 27 15 -3
**Varav réntebérande skulder 83 47 65
Forandring av eget kapital
Belopp vid dretsingang 708 703 703
Utdelning till aktiedgarna -22 -17 -17
Aterkop av egna aktier 7 -3 -3
Periodens resultat -13 16 25
Belopp vid periodens utgang 666 699 708
K assaflédesanalyser April-juni April-juni Jan-juni Jan-juni Jan-dec

2002 2001 2002 2001 2001

L 6pande verksamheten
Investeringsrorelsen
Periodens forséaljningar av projektbolag 3 8 3 15 168
Periodens investeringar i projektbolag -32 -8 -33 -11 -74
Nettoinvesteringar 6vriga aktier -16 3 -15 67 92
K assafl6de fran investeringsr or el sen -45 3 -45 71 186
Ovriga verksamheten
K assafl 6de fran 6vriga verksamheten -23 21 -44 4 -39
K assafldde for e finansnetto och skatt -68 24 -89 75 147
Finansnetto 16 -11 21 -10 -4
Betald skatt - - - -1 -2
K assaflode frén den I6pande -52 13 -68 64 141
verksamheten
Finansieringsverksamheten
Upptagna lan och amortering av skulder a7 3 22 -2 17
Utbetald utdelning och &terkop av aktier -28 -17 -28 -20 -20
K assaflode fran 19 -14 -6 -22 -3
finansieringsver ksamheten
Periodens kassaflode -33 -1 -74 42 138
Likvida medel vid periodens ingang 143 89 184 46 46
Periodens kassafl 6de -33 -1 -74 12 138
Likvida medel vid periodens slut 110 83 110 83 184



Nyckeltal April-juni April-juni Jan-juni Jan-juni Jan-dec
2002 2001 2002 2001 2001
Avkastning pa eget kapital 2% 1% Neg. 2% 4%
Avkastning pa sysselsatt kapital 1% % Neg. 4% 5%
Eget kapital (kr/aktie)* 121:- 125:- 121:- 125:- 127:-
Kurs (kr/aktie) 89:- 109:- 89:- 109:- 105:-
Pletal - - - - 21
Soliditet 2% 81% 2% 81% 67%
Andel riskbérande kapital 80% 82% 80% 82% 4%
* Avser bokfort eget kapital utan hansyn tagen till reserver i noterade och onoterade
innehav.
(Not 1) Nettoomséttning fordelat pa rorelsegrenar (Mkr)
April-juni April-Juni Jan-juni Jan-juni Jan-dec
2002 2001 2002 2001 2001
Tryckeriutrustning 28 114 a7 180 315
Elmotorer (2001, 2 manader) 52 - 116 - 3
Elektronikkomponenter 3 7 5 25 31
Plastdetaljer (2001, 1 ménad) K1 - 63 - 7
Ovriga Tractionbolag 1 1 3 2 4
118 122 234 207 390
(Not 2) Aktier och andelar per 2002-06-30
Bolag Antal Noterad Andel av Andel av Noterat Bokfort
1.000 kurs bolaget bolaget varde vérde
aktier (kr) (kapital) (roster) (Mkr) (Mkr)
Haldex 2512 114 1% 11% 288 233
Thalamus Networks 2155 17 23% 2% 37 46
AcadeMedia 1010 20 32% 36% 20 29
JC 500 47 5% 5% 24 24
Knowl T 2677 6 2% 2% 17 21
Duroc 601 28 11% 33% 17 19
Softronic 9199 2 20% 12% 20 18
Bilia 120 85 - - 10 10
Biophausia (konv. 1&n) 9 026 85% (10%) (10%) 8 9
nominellt kronor *
Biophausia 634 4 (2%) (2%) 2 3
Easy T 2088 1 26% 26% 3 5
Ovriga noterade aktier 19 21
. 465 438
Ovriga onoterade aktier N.A. 45
N.A. 483

* Motsvarar 2.507.000 aktier vid full konvertering. Konverteringskurs 3,60 kronor per aktie.
Procentsiffrornainom parentes anger andel vid full utspédning.

Redovisnings- och véarderingsprinciper

Denna deldrsrapport har uppréttas i enlighet med Redovisningsradets rekommendation RR 20.
Anpassning har skett till Redovisningsradets nya rekommendationer som galler fr o m januari
2002. | 6vrigt har samma redovisningsprinciper och berakningsmetoder anvéntsi del&rsrapporten

som i den senaste arsredovisningen.

Dennadel&rsrapport har g varit foremal for sarskild granskning av bolagets revisorer.



