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Studsvik AB (publ) —Delarsrapport januari —juni 2002

Koncernens omsattning steg med 21 procent till M SEK
492,7 (408,5).
Resultatet fore skatt for battradeskraftigt under andra
kvartalet till MSEK -3,7 (-28,0). Totalt for perioden upp-
gick resultatet till M SEK -23,3 (-64,1).
Studsvik har tillsammans med Washington Group Inc.
bildat ett bolag for behandling av federalt nukleért
avfall i USA.
Produktionen i Erwin-anlaggningen steg under andra
kvartalet med 30 procent jamfort med forsta kvartalet
och verksamheten redovisar positivt rorelser esultat

under periodens sistatva manader.

Omséttning

Nettoomsttningen uppgick under andrakvartalet till MSEK 249,1 (211,6) och fér
perioden januari-juni till MSEK 492,7 (408,5), en 6kning med ca 21 procent.
Okningen & héanforbar till samtliga affarsomréden.

Utlandsandelen av nettooms&ttningen under perioden januari-juni steg och uppgick
till 68 (66) procent.

Omséttningen per geografisk marknad forddar sig enligt nedan.

April-juni|  April-juni Jan-juni Jan-juni Helar
Belopp i MSEK 2002 2001 2002 2001 2001
Sverige 83,8 43,6 157,8 140,2 306,9
Europa, exklusve Sverige 94,4 88,4 180,0 151,9 310,7
Nordamerika 54,5 68,7 116,0 97,5 196,8
Asen 16,1 10,9 38,2 18,9 63,2
Ovriga marknader 0,3 - 0,7 — 51
Summa 249,1 211,6 492,7 408,5 882,7

Resultat

Rorel seresultatet for andra kvartaet uppgick till MSEK -2,9 (-27,0) och fér
perioden januari-juni till MSEK -21,9 (-59,0). Resultatet belastas med kostnader
av engangskaraktar, huvudsakligen for skiljedomsprocessen i USA. For perioden
januari-juni uppgick dessatill MSEK 25,0 (15,9) och har i Sn helhet belastat
administrativa kostnader. Andra kvartaet belastas inte med nagra kostnader av

engangskaraktéar. Resultatet kan anadyseras enligt nedan.
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April-juni|  Apriljuni|  Jan-juni|  Jan-juni Helar
Beloppi MSEK 2002 2001 2002 2001 2001
Rorelseresultat -2,9 -27,0 -21,9 -59,0 -125,7
Poster av engangskaraktar 0,0 21,1 25,7 31,6 76,8
Justerat rorel seresultat -2,9 -5,9 3,8 -27,4 -48,9
Goodwillavskrivningar 2,8 2,5 5,0 5,0 10,0
Judterat rorel seresultat fore goodwill-
avskrivningar -0,1 -3,4 8,8 -22,4 -38,9

Verksamheten

Allméant

Under andrakvartaet bildade Studsvik tillsammans med Washington Group Inc.
bolaget THOR Treatment Technologies LLC. Det nya bolaget skal verka paden
amerikanska marknaden for bearbetning av federat nukledrt avfdl, den sk DOE-
marknaden (US Department of Energy). Studsvik ger det nybildade bolaget en
exklusiv licens for Studsviks THOR-process och erhdller i utbyte 50 procent av
andelarnai bolaget. Det nyhildade bolaget bedoms nd en omsattning pa 100
miljoner dollar inom en tre- till femdrsperiod.

DOE-marknaden anvands som sammanfatande benamning pa det avfal som
lagratsi USA sedan 1950-talet och som har sitt ursprung i det nukledra vapen-
programmet. US Department of Energy har ansvar for att behandla avfallet och att
l&gga ned anlaggningarna. Marknaden bedoms ha ett totalt varde pa 150-300
miljarder dollar Gver en period av 25 &.

Ett utdag i skiljedomsforfarandet mellan Studsvik, Inc. och Metric Duke, rérande
uppforandet av avfadlshanteringsanléggningen i Erwin, beddms fordigga under fjérde
kvartalet.

Ordinarie bolagsst@mman bed utade om ett teckningsoptionsprogram om maximalt
310 000 teckningsoptioner riktat till angtdldai koncernen utanfor USA. Vid
teckningstidens dut hade 104 400 optioner tecknats. Teckningsoptionerna
emitteradestill priset 6,60 kronor per option. Optionsinnehavarna har rétt att under
perioden 2004-06-01 -- 2005-05-31 tecknaen (1) aktiei Studsvik AB per
teckningsoption for priset 61,50 kronor. Ej tecknade optioner kan erbjudas
nyangtéd|da befattningshavare.

Nuclear Technology

Affarsomradets omsatning uppgick under andrakvartaet till MSEK 75,7 (81,8)
och for perioden januari-juni till MSEK 183,8 (171,2). Rorelseresultatet for andra
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kvartalet uppgick till MSEK 0,2 (2,4) och fér perioden januari-juni till MSEK 13,1
(-4,3). | rorelseresultatet for 2001 ingar poster av engangskaraktar med MSEK -
3,1

Studsvik Nuclear ABs rorel seresultat forbéttras successivt i takt med att
garantiarbetena avseende brand etestuppdrag for japanska kunder avdutas.

Intékterna inom omradet programvara for driftoptimering (Studsvik Scandpower-
gruppen) varierar som vanligt och planar ut nagot under andrakvartalet efter ett
mycket starkt forsta kvartal. For perioden januari-juni ligger dock sava intakter
som rorelseresultat vl Gver foregdende &r.

Waste & Decommissioning

Under andra kvartalet dkade afférsomradets omséttning med drygt 50 procent till
MSEK 69,1 (45,5) och uppgick fér perioden januari-juni till MSEK 130,5 (87,6).
Rorel seresultatet for andra kvartalet uppgick till MSEK 5,5 (-19,1) och fér
perioden januari-juni till MSEK -17,3 (-32,2). | rorelseresultatet ingar verk-
samheten i Erwin, USA med MSEK -29,9 (-42,8), vari ingar kostnader for
skiljedomsprocessen med MSEK 25,0 (15,9).

Produktionen i Erwin-anldggningen fortétter att 6ka. Andra kvartaets produktion
Oversteg forsta kvartalet med 30 procent och den genomsnittliga produktionen per
manad under perioden januari-juni uppgar till ca 2 500 kubikfot. Marknadspriserna
har varit oférandrade under andra kvartaet, vilket innebér ca USD 360 per
kubikfot. Den positiva produktionsutvecklingen i kombination med |&gre kostnader
har inneburit en tydlig resultatforbéttring. Under kvartalets tva sista manader
redovisar rorelsen ett positivt rorel seresultat.

Studsvik RadWaste AB fortsditer sin positiva utveckling och redovisar tillvaxt sava
vad avser nettoomséitning som rorel seresultat.

Industrial Services

Under andra kvartalet 6kade affarsomradets nettoomséitning med drygt 16 procent
till MSEK 110,5 (95,1). For perioden januari-juni uppgick nettoomsattningen till
MSEK 196,9 (169,2). Rorel seresultatet for andra kvartalet uppgick till MSEK 4,4
(4,4) och for perioden januari-juni till MSEK 5,6 (4,1).

Affarsomrédets tillvaxt sker for nérvarande pa den tyska marknaden. Andra
kvartaet har haft ett stort indag av s k revisonsuppdrag, dvs dekontaminering och
graskydd m mi kankraftverk under de &liga avatdlningarna. Revisonsuppdragen
pagdr som intensivast under andra och tredje kvartalen. Antalet uppdrag inom
omrédet nedlaggning och rivning okar. Dessa & inte som revisionsuppdragen
sasongshetonade utan ger &rshel aggning.
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Den svenska rorelsens utveckling och vingtniva & inte tillfredsstéllande och agérder
har vidtagits for att hdja lonsamheten.

Nuclear Medicine

Affarsomradets omsittning uppgick under andra kvartalet till MSEK 6,3 (4,2) och
for perioden januari-juni till MSEK 10,6 (7,3). Rorelseresultatet for andra kvartal et
uppgick till MSEK -2,9 (-0,2) och fér perioden januari-juni till MSEK -4,9 (-0,3).
Produktionen av medicinska radioisotoper utvecklas positivt med en
nettoomsztningstillvaxt pa drygt 50 procent under perioden januari-juni jamfort
med foregdende &. BNCT-verksamheten, som fortfarande bedriver klinisk
provningsverksamhet, redovisar forlust. Priset for behandlingarna under den kliniska
provningsfasen técker inte kostnaderna, varfor verksamheten kommer att visaen
resultatforbéttring forst n&r BNCT-behandlingama gdr inii rutinklinisk fas och
darmed kan asdttas ett marknadsméssigt korrekt pris. Det bedoms inte ske under
2002.

En forsta utvéardering av de patienter som passerat sex manader efter BNCT-
behandling redovisades under juni. Sutsatsen som hittills kunnat dras & ait BNCT
amingtone & lika effektivt som aternativ terapi. Samtidigt konstateras att
livskvaitén vid BNCT-behandling & béitre &n vid konventiond| tergpi.

Investeringar

Koncernens investeringar uppgick under andrakvartaet till MSEK 13,6 (13,3) och
under forsta havaret till MSEK 20,3 (30,6) och avser i huvudsak reinvesteringar.

Finansiell stallning och likviditet
Likvidamedd uppgick per den 30 juni till MSEK 86,5 (305,6), vilket svarar mot 9
procent av omsztningen uppraknad till heldrsvarde.

Eget kapita uppgick till MSEK 457,5 (632,9) och soliditeten till 44,1 (45,9)
procent.

Réntebarande skulder uppgick till MSEK 202,2 (340,2). Upplaningen & i sin

helhet i utlandsk valuta och avser investeringen i USA samt forvéarvet av SINA
Industrieservice.

K assafléde
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K assaflodet fran den |6pande verksamheten fore investeringar och forandringar av
rorelsekapitaet har stérkts kraftigt och uppgick till MSEK 8,0 (-41,9).
Investeringarna uppgick till MSEK 20,3, vilket & drygt MSEK 10 l&gre @n
foregdende &r. Koncernens kassafl 6de belastas med en rorel sekapitalforandring pa
MSEK -64,1, som i huvudsak forklaras av normaa sdsongsméassga variationer.
Motsvarande period foregdende & redovisades en positiv rérel sekapitalforandring,
som dock var hanférlig till utbetaning av fordringsbokférda SPP-medel. Efter
investeringar och forandringar av rérel sekapitaet uppgick kassaflodet for perioden
januari-juni till MSEK -76,4 (-62,7). Ett tgardsprogram pagar sedan tidigare med
syfte att stérka kassaflodet med fokus siva pa rorel seresultatet som pa att minska
kapitalbindningen.

Per sonal
Meddantaet anstdllda under perioden uppgick till 1 120 (1 174).

M oder bolaget

M oderbol agets nettoomséttning uppgick under andrakvartdet till MSEK 3,1 (4,0)
och forsta halvaret till MSEK 5,6 (8,7). Rorelseresultatet uppgick till MSEK -18,5
(-24,0), vari ingar poster av engangskaraktar med MSEK 0 (-5.3).
Omsittningsminskningen & relaerad till en omlaggning av rutiner fér koncerninterna
debiteringar och har ingen resultatpaverkan.

Aktien

Under kvartalet omsattes drygt 1 miljoner aktier, vilket motsvarar ca 12 procent av
antaet aktier i Studsvik. Aktiens betalkurs har under kvartaet som hdgst varit
47,00 kronor och som I&gst 38,00 kronor.

Framtidsutsikter

Koncernen beddms uppvisa en tydlig resultatforbéitring under 2002, vilket
motsvarar den beddmning som gjordesi del&rsrapporten for januari-mars 2002.

Resultatférbéttringen beddms omfatta koncernens samtliga enheter med undantag
for BNCT-verksamheten, som fortsatt kommer ait befinnasgi klinisk provningsfas
och dérmed redovisa en forlust innevarande &r. Resultatet 2001 belastades med
betydande poster av engangskaraktar. Under 2002 kvarstar av dessai huvudsak
endast kosthaderna for skiljedomsprocessen i USA varefter de beddms upphdra.

1:\bitOnline\Source\2002\08\19\0039-0\B oksl utskomm 0630.doc



StlldSVi k@J PRESSMEDDELANDE 6 (12)

2002-08-19

Forandrade redovisningsprinciper

Bolaget tillampar fr o m 2002 de §u nya rekommendationerna som gdler fran och
med detta &. Tillampningen av de nya rekommendationerna har ingen effekt pa
redovisat resultat och stdlning, varfor ndgon justering av jamforelsetd for
foregaende & inte gjorts.
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Koncer nensresultatrdkning
Belopp i MSEK

Nettoomsattning
Kostnad for slda tjanster

Bruttoresultat

Forsdljningskostnader
Adminigtrationskostnader
Forsknings- och utvecklingskostnader

Ovriga rord seintakter
Ovriga rorelsekostnader
Resultatandd i intressebolag

Ror elseresultat

Rantentakter och liknande resultat-
poster

Rantekostnader och liknande resultat-
poster

Resultat efter finansiella poster
Skatt

Periodensresultat

Resultat per aktie, SEK
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April-juni April-juni

2002

249,1
-203,8

45,3

-10,1
-28,9

-10,4
0,8
-0,1
0,5

-2,9

1,1

-1,9
-3,7
-7,9
-11,6

-1,43

2001

211,6
-165,9

45,7

-10,2
-50,4

-12,7
0,1
-0,1
0,6

-27,0

3,2

42
-28,0

-35
-31,5

-3,87

Jan-juni

2002

492,7
-392,8

99,9

-20,4
-81,7

-21,3
09
-0,1
0,8

-21,9

2,6

4,0
233

95
328

-4,05
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Jan-juni
2001

408,5
-346,7

61,8

-20,2
-78,4

-23,2
0,2
-0,2
1,0

-59,0

4,4

-9,5
-64,1
-9,3
-73,4

-10,42

Helar
2001

882,7
-748,9

133,8

-41,0
-172,7

-48,7
0,5
-0,1
2,5

-125,7

10,8

-17,5
-132,4
-3,0
-135,4

-17,86
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Koncernens balansrékning i ssmmandrag

Belopp i MSEK

Tillgangar
Goodwill

Ovrigaimmateridla anlaggningstillgéngar

Materidla anl&ggningstillganger
Finangdlaanléggningstillgangar
Vaulager mm

Kundfordringar

Ovriga kortfristiga fordringar
Kassa och bank

Summa tillgangar

Eget kapital och skulder
Eget kapital

Avsitningar

Langfristiga skulder
Kortfristiga skulder

Summa skulder och eget kapital

Forandringar av eget kapital
Belopp i MSEK

Eget kapitd vid periodensingang

Nyemisson

Aktieggartillskott

Periodens resultat

Forandring omrakningsdifferenser

Eget kapital vid periodens utgng
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Jan-juni
2002

82,6
12,7
619,8
15,8
53
136,5
78,4
86,5

1037,6

457,5
163,3
191,0
225,8

1037,6

Jan-juni
2002

551,6

-32,8
-61,3

457,5

Jan-juni
2001

85,0
14,7
737,7
21,5
7,8
104,5
100,8
305,6

1377,6

632,9
184,9
325,1
234,7

1377,6

Jan-juni
2001

356,1

159,7
160,8
-73,4

29,7

632,9

Helar
2001

88,9
13,7
725,2
11,6
6,4
131,7
82,5
258,0

1318,0

551,6
160,2
313,6
292,6

1318,0

Helar
2001

358,0

159,7
160,8
-1354
8,5

551,6
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K oncer nens kassafl6desanalysi sammandrag
Belopp i MSEK

Den |6pande verksamheten

Rorel seresultat
AvsKrivningar
Ovriga g likviditetspaverkande poster

Finansdla pogter, netto
Skatt

K assafl6de fran den |6pande verk samheten fore
forandringar av ror elsekapital

Forandringar av rorel sekapita

K assaflode fran den |6pande ver ksamheten

I nvesteringsver ksamheten

Investeringar
Ovrigaforandringar frén investeringsverksamhet

K assafldde fran investeringsver ksamheten

Finansieringsver ksamheten

Nyemisson och aktiedgartillskott

Forandring 1an

K assafl6de fran finansieringsverk samheten
Forandring av likvida mede

Likvida medel vid &retsborjan

Omrakningdifferens
Likvida mede vid periodens dut
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Jan-juni
2002

-21,9
48,7
-6,2

20,6

-1,4
11,2

8,0

-64,1
-56,1

-20,3
-3,8

-24,1

-89,2
-89,2

-169,4
258,0
-2,1
86,5

Jan-juni

2001

-59,0
46,4
8.8

-3,8

-5,1
-33,0

-41,9

9,8
-32,1

-30,6
1,1

-29,5

320,5
139

334,4

272,8
31,8
1,0
305,6

Helar
2001

-125,7
91,9
-23,2

-57,0

-7,8
-30,9

-95,7

56,6
-39,1

-74,2
13,8

-60,4

320,5
39

324,4

2249
31,8
1,3
258,0
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Koncernensfinansiella nyckeltal *
Belopp i MSEK

ROr el seresultat

Rorelseresultat fore avskrivningar
Rorelseresultat fore goodwillavskrivningar

Marginaler

Rordsemargina fore avskrivningar, %
Rordsemargind fore goodwillavskrivningar, %
Rérdsemargind, %

Vingmargind, %

Réntabilitet

Réntabilitet pa totalt kapitd, %
Réntabilitet p& operativt kapitl, %
Réntabilitet pd sysselsatt kapitdl, %
Réantabilitet pa eget kapitd, %

Kapitalstruktur

Totdt kapital

Operativt kapital

Syssel st kapital

Eget kapital

Réntebérande nettoskuld
Nettoskuldséttningsgrad, ggr
Réantetéckningsgrad
Soliditet, %

K assaflode
Savfinanseringsgrad, ggr
Investeringar

Angallda

Meddantd angtdlda
Nettoomséttning per angtédld
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Jan-juni
2002

27,8
-16,9

5,6
neg
neg
neg

neg
neg
neg
neg

1037,6
573,5
660,0
4575
115,7

03
neg
44,1

neg
20,3

1120
09

* For definitioner, se Studsviks arsredovisning 2001.
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Jan-juni

2001

-12,6
-54,0

neg
neg
neg
neg

neg
neg
neg
neg

1377,6
667,7
9733
632,9

34,6
0,1
neg

45,9

neg
30,6

1174
0,7

Helar
2001

-33,8
-115,7

neg
neg
neg
neg

neg
neg
neg
neg

1318,0
624,3
882,3
551,6

72,5
0,1
neg

41,9

neg
74,2

1134
0,8
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Data per aktie
Belopp i kronor

Antd aktier vid periodens dut
Genomsnittligt antal aktier
Resultat per aktie

Eget kapital per aktie

Uppgifter per affarsomréade
Belopp i MSEK

Nuclear Technology

Nettoomséttning
Rorelseresultat fore goodwill-
avskrivningar

Rorelseresultat

Investeringar

Meddantd angtélda

Waste & Decommissioning

Nettoomséttning

Rorel seresultat fore goodwill-
avskrivningar

Rorel seresultat

Investeringar

Meddantal anstdlda

Industrial Services

Nettoomséttning
Rorelseresultat fore goodwill-
avskrivningar

Rorel seresultat

Investeringar

Medelantal angtdlda

Nuclear Medicine

Nettoomséttning
Rorelseresultat fore goodwill-
avskrivningar

Rorelseresultat

Investeringar

Medelantal angtdlda
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April-juni April-juni
2002 2001

8114 211
8114 211
-1,43
56,38

8114 211
8114 211
-3,87
77,99

April-juni April-juni
2002 2001
75,7 81,8
0,2 2,4
0,2 24
10,1 7,4
218 220
69,1 455
5,5 -19,1
55 -19,1
0,6 4,0
55 53
110,5 95,1
7,0 6,6
4,4 4,4
2,6 15
798 835
6,3 4,2
-2,9 -0,2
-2,9 -0,2
- 2,0

Jan-juni
2002

8114211
8114 211
-4,05
56,38

Jan-juni
2002

183,8

131
131
13,0
220

130,5

-17,3
-17,3
19
55

196,9

10,1
5,6
4,7

815

10,6

-4.9
-4.9
0,1
6

Jan-Juni
2001

8114 211
7040 213
-10,42
77,99

Jan-juni
2001

171,2

43
43
14,3
230

87,6

-32,2
-32,2
7,2
53

169,2

8,6
4,1
4,7
858

7,3

-0,3
-0,3
4,0

Helar
2001

8114 211
7 581 625
-17,86
67,98

Helar
2001

310,2

-30,2
-30,2
26,7
225

206,5

-57,0
-57,0
12,8
51

396,1

22,5
13,4
21,5
827

159

11
1,1
12,4
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Kommande rapporttillfallen

Delarsrapport for juli — september 30 oktober 2002

Nykoping den 19 augusti 2002

Pa styrelsens uppdrag

Hans-Bertil H&kansson
Verkstéllande direktor

Fragor angaende denna delar srapport besvaras av

Hans-Bertil Hakansson, Verkstdlande direktor och koncernchef,
tfn 0155-22 10 26 eller 0709-67 70 26,
Jerry Ericsson, Ekonomidirektor, tfn 0155-22 10 32 eler 0709-67 70 32.

Se &ven www.studsvik.se

Kort om Studsvik

Studsvik & en teknologikoncern med ledande stdlIning inom nukleér teknik.
Studsvik utvecklar och marknadsfor produkter och tjanster, som bidrar till att 16sa
kunders milj6-, sakerhets- och kvaitetsoroblem i samband med utnyttjande av
framst nukledr teknik, men @ven andraindustriella processer. Studsviks verksamhet
& internationell och kunderna utgors framst av karnkraftverk och karn-

brand eproducenter, men innefattar &ven industriforetag och aktorer inom vard-
sektorn. Studsvik bestér av fyra affarsomréden — Nuclear Technology, Waste &
Decommissoning, Industrial Services och Nuclear Medicine.
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