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Hoist International delarsrapport 2:

kvartal 1 april — 30 juni 2002, delar 1 januari — 30 juni 2002.

Operativt kassafl6de fortsatt starkt. Kundintékterna tkade till 70,7 MSEK (64,8),
vilket innebar en 6kning med 8 procent jamfart med motsvarande period foregéende

ar.

Jamforbart operativt resultatet fore skatt uppgick till 7,1 MSEK (12,3).
Engangskostnader for omstrukturering i den svenska verksamheten pa 3,0 MSEK
och kostnadsford omlaggning av finansiering pa 1,3 MSEK belastar andra kvartalets
redovisade resultat som uppgar till 2,8 MSEK. Vinsten per aktie uppgick till

0,08 SEK (0,49).

Resultatet ligger klart under bolagets malséttning. Till foljd av detta har flera
atgarder vidtagits. Den svenska verksamheten har ytterligare effektiviserats och
anpassats efter radande marknadsforutséttningar. En ny organisation med fokus pa
at oka antalet kundkontakter har resulterat i en tkad effektivitet och en hojd
produktion. Forandringarna beréknas i sig innebéra kostnadsbesparingar med
5MSEK paérsbasis. Aven i Frankrike har &tgarder vidtagits for att sinka
kostnaderna. For att mota det 6kade utbudet av nya kreditportféljer i Tyskland har
Hoist valt att bygga upp organisationen med tkade kostnader som fdljd. Nya
forvarv av kreditportfoljer vantas bli aktuella under det andra halvéret 2002.

Resultatet for andra halvaret 2002 forvantas dubblas jamfort med forsta halvaret.
Helrets resultat fore skatt forvantas uppga till minst 30 MSEK, vilket & en
nedjustering av tidigare [amnad prognos om ett helarsresultat i niva med 2001 ars

resultat.

Ny finansieringsram pa 450 MSEK sskrar mdjligheter till expansion. Utbudet av
kreditportféljer har under andra kvartalet 6kat markant i Tyskland.

Avtdsportfdljen (summan av med kunder uppgjorda och avtalade framtida
betalningar minus forvantat bortfall) 6kade under andra kvartalet med 47 MSEK
och uppgick per den 30 juni 2002 till 569 MSEK att jamforas med 419 SEK den
30 juni 2001 och 522 MSEK per den 31 mars 2002.

Ord fran VD

Minskade majligheter till intakter fran
[6neutmétning till foljd av en lagandring i
Tyskland har som forvantat inneburit att de
tyska bankernai alt htgre grad véljer att |&gga
ut efterbevakningen av forfallna konsument-
krediter. De senaste manaderna har vi mérkt
en markant 6kning i efterfragan av véra
tjdnster och vi r8knar med en fortsatt 6kning
framdver. Vi strévar hela tiden efter att
forbéttra oss. | Sverige har vi minskat

organi sationen som en anpassning till
nuvarande verksamhetsvolym. | Tyskland har
vi forberett oss for en kommande expansion
genom att utbilda personal samt férstérka
produktiond edningen.

Dé&r & vi nu va rustade att méta den okade
efterfrdgan av varatjanster. | Frankrike véljer
Vi att arbeta vidare med en extern partner.

Kundintékterna fortsétter att 6kai Tyskland,
dock inte i den takt som tidigare forvantats.
Samtidigt & utbudet av kreditportfoljer stort
och priserna svagt gunkande.

En ny kreditram, beviljad av flera europeiska
banker, tryggar Hoists fortsatta tillvaxt genom
at fler forvéarv av kreditportfoljer majliggors.
Med nya finansieringsmdjligheter har vi al
anledning att se positivt pa framtiden.
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Operativa handelser

Hoist konstaterar att aktiviteten pa den svenska
marknaden for nérvarande & relativt |ag. Bolaget
har darfor valt att anpassa verksamheten i Sverige
vilket bland annat har inneburit en personal-
minskning med 10 personer under andra kvartalet.
Pa drsbasis innebér detta en kostnadsbesparing pa
5 MSEK. Engangskostnader for omstruktureringen
belastar kvartalets resultat med 3,0 MSEK.

Hans Pettersson ldmnade under perioden dver sitt
arbete som verkstéllande direktor i Hoist
Kredit AB till Peter Buttenschon.

| Sverige har effektivare arbetsmetoder inneburit
okad fokus pa kundkontakter. Produktionen raknat
i det totala vardet av betalningsavta har, trots
personalminskning, 6kat med 14 procent jamfort
med foregdende kvartal och 27 procent jamfort
med andra kvartalet 2001.

Intakterna fran [6neutmétning i Tyskland har
minskat till foljd av en lagandring. Detta beréknas
pa &rsbasis innebéra totalt cirka 20 MSEK lagre
intakter fran utmatning. Hoists andel av intakter
fran portféljer som hanteras under vinstdelnings-
avtal har minskat med 9 procentenheter jamfort
med andra kvartalet féregdende &r. Den
sammantagna effekten blir

pa arshasis en lagre vingt fore skatt med

15-20 MSEK.

For att minska kostnaderna har Hoist valt att
senarelagga uppbyggnaden av den egna operativa
verksamheten i Frankrike. Ett samarbete har
inletts nu med en ny partner som kommer att
hantera de krediter som harror fran Frankrike. En
aktiv bearbetning av krediterna forvantas oka
kundintakterna i Frankrike under andra halvéret.

Finansiella handelser

Den 6 juni tecknade Hoist ett avtal om en ny
kreditram pa 450 M SEK . Kreditramen sakrar
Hoists majligheter till framtida forvarv av
kreditportfdljer.

Finansieringsavtalet arrangerades av SEB
Merchant Banking med ett konsortium av
europeiska storbanker som kreditgivare. Avtalet
[Oper till juli 2006. Kostnaderna for kreditramen,
omkring 10 MSEK, kommer att avskrivas Gver
[Optiden. Aktiverade kostnader for den gamla
finansieringen pa 1,3 MSEK resultatfordes under
andra kvartalet 2002. Upplaningskostnaden pa
utnyttjad kreditram minskas genom det nya
avtalet med omkring en procentenhet.

Kundintakterna fortsitter att oka

Kundintakter
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Marknadshandelser

| Tyskland har utbudet pa kreditportfoljer okat
markant under andra kvartalet. En ny lag som
sedan arsskiftet kraftigt minskat intakterna fran
[6neutmétning gor det mindre |6nsamt for de
tyska bankerna att hantera en resurskrévande
efterbevakning av forfallna konsumentkrediter.
Bankerna koncentrerar sig istéllet pa karn-
verksamheten och dverlamnar i alt hogre grad
hanteringen av forfallna konsumentkrediter till
pdlitliga och etablerade leverantorer av sddana
tjanster.

Hoist brot marken med sitt intréde pa den tyska
marknaden 1998 och & en ledande aktor pa
omradet. Med ny finansierig finns goda
mojligheter till en fortsatt [6nsam expansion.
Forhandlingar om forvéarv av ett antal kredit-
portfoljer pagar.

Resultat

Jamforbart operativt resultatet fore skatt uppgick
till 7,1 MSEK. Engangskostnader for
omstrukturering i den svenska verksamheten pa
3,0 MSEK och kostnader for ny finansieringsram

pa 1,3 MSEK belastar andra kvartalets redovisade
resultat som uppgdr till 2,8 MSEK (12,3). Vinsten

per aktie uppgick till 0,08 SEK (0,49).

Kassaflode

K assafl 6det fran den |6pande verksamheten under

det andra kvartalet 2002 var 8,5 MSEK (22,2).
Jamfort med motsvarande period foregéende &
har kassafl6det paverkats av 1agre operativt
resultat, kostnader for finansiering pa 6,9 MSEK
(4,3) och betald inkomstskatt med 7,2 MSEK
(+0,5).

Inkomstskatten inkluderar bade en betalning av
skatteskuld for 2001 och betald preliminérskatt
for 2002.

Investeringarnai kreditportfdljer, enligt
diagram nedan, har gjorts under kvartalet med
4,2 MSEK (29,7).

Likvida medel uppgick per den 30 juni 2002
till 50,7 MSEK. Under kvartalet har [an
amorterats med 8,0 MSEK och aktieutdelning
har skett med 12,4 MSEK.

Efter rapportperiodens slut —

viktiga handelser

Hoist har sedan tidigare ett avtal med SEB och
har nu ingétt ytterligare ett avtal med en
skandinavisk storbank. | juli forvarvade Hoist
en portfdlj av krediter med en sammanlagd
kapitalfordran om 47 MSEK av Nordea.

Bolagets verkstéllande direktor i Frankrike
Catherine Vasseur har pa egen begéran sagt upp
sn anstdlning.

Utsikter
Resultatet for andra halvéret 2002 forvantas

dubblas jamfort med forsta halvaret.
Heldrets resultat fore skatt forvantas uppga
till minst 30 MSEK, vilket & en
nedjustering av tidigare lamnad prognos
om ett heldrsresultat i nivamed

2001 ars resultat, vilket uppgick till

54 MSEK fore skatt

Forvarv av kreditportféljer under andra kvartalet 2002.

Kapitalfordran Antal krediter

GE Capital Bank

SEB Sverige

Tyskland 49 MSEK
Hypovereinsbanksgruppen Tyskland 182 MSEK
16 MSEK 230

1162
1306
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Kundintakter och portfdljer per region och fér koncernen

Snittstorlek (TSEK /kredit)
Anta angtdlda

TYSKLAND

Kundintakter (M SEK) 85,90
Operativ resultat fore skatt 4,90
Antal &gda krediter () 77036
Antal krediter med vinstdelning 130046
Kapitdfordran (MSEK) 9209
Snittstorlek (TSEK /kredit) 44
Antal angtdlida vid periodens dut 148

FRANKRIKE

Kundintakter (M SEK)

Operativ resultat fore skatt -2,80
Antal &gda krediter () 10926
Kapitdfordran (MSEK) 437
Snittstorlek (TSEK /kredit) 40

Antd angtdlda
KONCERNEN

Kundintékter (MSEK)

Operativ resultat fore skatt 10,60 2510 2,80 12,30
Antal &gda krediter (st) 126380 83922 126 380 83922
Antal krediter med vinstdelning 130046 130834 130 046 130834
Kapitafordran (MSEK) 11819 11791 11819 11791
Snittstorlek (TSEK /kredit) 46 54 46 54
Antd angtdlda 178 166 178 166
IB Avtdportfdlj (MSEK) 492 3A 522 385
UB Avtdsportfdlj (MSEK) 569 419 569 569

Jan - Jun 2002 Jan - Jun 2001 Apr -Jun2002  April - Juni 2001 Jan - Dec 2001
Kundintskter (MSEK) 49,90 4880 25,10 23,00
Operativ resultat fore skatt *) 8,50 15,60 2,90 7,10
Antal &gda krediter (st) 38418 41 620 38418 41 620
Kapitdfordran (MSEK)  **) 2173 4039 2173 4039

76,90 44,50 40,30 169,40
1330 2,20 6,40 26,90
35302 77 036 35302 41 840
130834 130 046 130884 142 619
7336 9209 7336 9259
44 44 44 47,

136 148 136 140

-020 -0,90 -0,20
12000 10926 12 000
416 437 416

*  Operativt resultat for 2002 & reducerat med 100% allokerad ranta pa kapitalbindningen. For 2001 & resultatet

reducerat med 50% av kapitalbindningen.

** Minskni ngen under 2002 jamfért med 2001 avser forsdljning av krediter som inte motsvarar Hoists kérnkrediter.

| 6vrigt hanvisastill foljande resultat- och
balansrékningar. Denna rapport & g granskad
av foretagets revisorer.

Stockholm 20 augusti 2002

HOIST International AB (publ)

Peter Buttenschon, Verkstdllande direktor

Kommande rapporttillfallen:
Delarsrapport, kvarta 3: 23 oktober 2002
Bokslutskommuniké 2002: februari 2003
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Hoist International AB (publ)
Del&rsrapport 2002-01-01 - 2002-06-30

Samtliga belopp i utlandsk valuta & omraknade till svenska kronor enligt vid respektive rapporttilIfalle rédande val utakurs.
Jamforelsetal per aktie berdknas p& under perioden genomsnittligt antal aktier.

RESUL TATRAKNING (TSEK) Jan{jun 02 Jan-junOl Apr-jun 02 Apr-jun 01
Kundintakter 137 9% 126826 70717 64750 279298
Ovriga rérelseintakter 518 562 227 454 11093
BRUTTO RORELSEINTAKTER 138514 127388 70944 65204 290391
Avskrivning kreditportfoljer -19 443 -17 673 -10242 -8330 -37872
Avskrivning vinstdelningsavta -12 833 -13333 -6 382 -7131 -29998
Andedar kundintakter till tredje part vid vinstdelningsavta -26 958 -22534 -13768 -12174 -53369
Ovriga direkta kostnader -2377 -2101 -1288 -1375 -12789
SUMMA RORELSEINTAKTER 76 903 71747 39264 36194 156363
Personakostnader -45 028 -35104 -23630 18922 -73694
- varav baanserade persona kostnader 14 748 13829 7750 7523 30545
Ovriga administrationskostnader -20 476 -16 929 -10302 -8921 -35025
Avskrivning pa anléganingdtillgdngar -1939 -1446 -1011 -774 -3124
SUMMA OMKOSTNADER -52 695 -39 650 -27193 2104 -81298
Omstruktureringskostnader 1) -3000 - -3000 - -
SUMMA OMKOSTNADER INKL. OMSTRUKTURERINGSK. -55 695 -39 650 -30193 2104 -81298
RESULTAT FORE FINANSIELLA POSTER 21208 32097 9071 15100 75 065
Finansidlaintakter 1489 1802 634 1526 2215
Finansiellakostnader -12 073 -8776 -6 863 -4323 -22794
ROREL SERESULTAT FORE SKATT 10624 25123 2842 12303 54486
Aktuell skatt -3293 -2999 =744 -3272 -13 761
Uppskjuten skait, uppldsning uppskjuten skait forlustavdrag -674 -6682 -782 -1 886 -4641)
Totalt resultatférd skatt 2) -3 967 -9681 -1526 -5158 -18402
PERIODENS RESULTAT 6 657 15442 1316 7145 36084

notl Avser personakostnader
not2 Aktuel skatt och resultatford uppskjuten skatt pa grund
av underskottsavdrag enligt RR-YRR:5

KASSAFL ODESANALYS 3

Inbetalningar frén kunder 137 9% 126826 70717 65167 279298
Inbetalningar frén andra parter 518 562 227 454 1293
Utbetalningar till anstélldaink! skatter och avgifter -45 028 -35104 -23615  -18622 -73693
Utbetaningar till andraleverantorer -49 811 -41 564 -25358 -22471 -94 567
Rénte- och finansiella utgifter netto -10584 -6974 -6 229 -2 797 -20579
Betald inkomstskatt -12 383 -2328 -7212 492 -5031
KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE VERKSAMHETEN 20708 41418 8530 22223 86721
Forvarv av kreditfordringar -8 567 -32 006 -4244 -29731 -97020
Forsdjning av kreditfordringar 0 151 0 151 55526
Forvary av anldganinadtillgdnoar -2039 -2293 -454 -830 -3921)
KASSAFL ODE FRAN INVESTERINGAR -10 606 -34 148 -4 69€ -30 410 -4541¢
Likvid for nyemission och konvertibellan 18 227 0 0 0 114005
Netto likvid fran Gvriga skulder och fordringar -10 225 -7684 -10021 -8 817 -20816
Amortering -17 416 -16 631 -7983 -1808 -96 098
Nyupplaning

Betald aktieutdelning -12 391 -10 9838 -12391  -10988 -10988
KASSAFLODE FRAN FINANSIERING -21 805 -35 303 -30395 -21 613 -13897
TOTALT NETTO KASSAFLODEN -11 704 -28 033 -26563  -29800 27409
Likvidamedel vid periodens borjan 62 424 35015 77283 36 782 35015
Totdlt netto kassafl 6de -11 704 -28 033 -26563  -29800 27409
LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS UTGANG 50 720 6982 50720 6982 62424
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BALANSRAKNING (TSEK) 30jun 01 3ldec0l 31mars02 31marsOl
Anl&ganinogtillgdnoar 7677 9672 7515 8005 9239
Kreditportfoljer 501 107 510225 511203 505817 514707
Kundfodringar 8 - - - -
Forutbetal da kostnader och upplupnaintakter 17883 5164 12274 - -
Ovriga g rantebérande omsitningstill géngar 8525 14096 8983 27255 10468
Tecknat g inbetat kapital - - 18227 - -
Likvidamedd, kortfristig placering rantebérande tillgang 50720 6982 62 424 77283 36782
SUMMA TILLGANGAR 585 920 546 139 620626 618 360 571196
EGET KAPITAL 304950 262 416 312129 315321 265624
Konvertibelt forlagsan 95233 - 95233 95233 -
Avsttning for pensioner, g réntebdrande skuld 2484 6 M3 2603 2526 6957
Bankl&n och dvriga rantebérande skulder 152513 250492 169953 160 487 252300
LeverantOrsskulder 3239 1449 2982 - -
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 8260 4581 9314 - -
Ovrigakortfristigad réntebérande skulder 19242 20258 28412 44793 46315
SUMMA OVRIGA SKULDER 185737 283723 213264 207806 305572
SUMMA SKULDER, FORLAGS AN OCH EGET KAPITAL 585 920 546 139 620626 618 360 571196
Eget kapital koncernen vid periodens (kalenderdrets) borjan 312129 257 962 250677 312129 257211
Utdelning 12301 - 10988 - 10988 - -
Nyemission netto, 2001 under reg., varav 18 227 SEK ¢ inbetalt - - 35612 - -
Omrékningsdifferenser 1445 744 - 2149 - 230
Periodensresultat 6657 15442 36034 5341 8643
Eget kapital koncernen vid periodens (kalender&rets) dut 304 950 262416 312129 315321 265624
NYCKELTAL 30jun 02

Eget kapita per aktie 2) 3) 23,11 19,34 2350 23,70 19,48
Avkastning pa eget kapitd % pa hd&sbasis 4) 4 12 14 7 13
Soliditet % 52 48 50 51 47
Skuldséttningsgrad % 81 95 85 51 3}
Bokford kreditvolym MSEK 501 510 511 506 515
Tota hanterad kapitafordran MSEK 11818 11791 11 769 11250 11021
Totd avta sportfolj MSEK 569 419 492 522 335
Aktiekurs (kdp) MSEK 31,20 51,50 57,50 52,50 38,50

Vingt efter skatt per aktie fore utspédning, SEK

Vingt efter skt per aktie efter utspadning, SEK
Genomanittligt antal aktier fore utspédning (tusentd)

Genomsnittligt antal aktier efter utspédning (tusentd) 3)

Anta aktier ultimo perioden fore utspédning (tusental)

Antal aktier ultimo perioden efter utgpadning (tusenta) 3)
Utspédningen per 30 juni 2002 best&r av 1 831 410 konvertibler

not3 Omrékna enligt RR:18.

not4  Efter utspddning p g ateckningsoptioner och omréknat
enligt RR:18

not5 Nettoavkastning i procent av genomsnittligt justerat
kapital.
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