Wedins Norden AB

Delar srapport
Januari - juni 2002

Wedins for saljning 6kade med 4,7 procent till 544,2 Mkr (520,0)
Resultat fore avskrivningar uppgick till -14,2 Mkr (2,4)

Resultat efter finans uppgick till -63,7 Mkr (-36,5)

Under perioden har kapitalbindningen reducerats med ca 50 Mkr

Det tidigar e aviser ade atgar dsprogrammet har intensifieratsfor att
kompensera fér minskad for saljning.

Elva butiker som inte uppfyller Ionsamhetskraven har stangts eller
avyttrats. Avvecklingskostnaderna for detta har varit betydande.

Wedinsrenodlar sin varumarkesstruktur. Koncer nens samtliga
skobutiker i volymsegmentet dops om till Wedins Skor. Som en effekt av
dennarenodling avyttrasfjorton butiker i Norge som inte passar in i
konceptet.

Mkr 2002. 2001. 2002. 2001 2001

Q2 Q2 Q1-2 Q12 Heléret.
Forsdljning 304,3 289,1 544 2 520,0 12217
Resultat efter finansnetto -15,8 2,7 -63,7 -36,5 -7.8
Verksamheten

Wedins Norden driver sko- och accessoarfackhandel med 244 butiker i Norden. Av férsdljningen
svarar skor for 56,7 procent och 43,3 procent.

Under aret har Wedins renodlat sin varumérkesstruktur. | Norge kommer samtliga skobutiker inom
volymsegmentet omprofilerastill Wedins Skor. Fjorton av de nuvarande Park sko butiker sdljs som
inte passar in i Wedins Skor koncept. Affaren dutfors under augusti 2002.

Aven inom accessoaersegmentet koncentreras varumarkesfilosofin. Varuméarket H.P.Hagen byter
namn till Franz Schulz som dérmed blir Norges motsvarighet till koncernens svenska accessoaerkedia,
Handskmakar'n.




Efter denna omvandling kvarstar nagra fa tydliga varumérken som speglar koncernens strategiska
satsningsomrade.

Rizzo i det 6vre mode och kvalitetssegmentet (finns redan i hela Norden)
Wedins skor for volymsegmentet i béde Sverige och Norge
Handskmakar n for accessoarer ( anvander namnet Franz Schulz i Norge)

Kartlaggningen av koncernens butiksbestand & helt genomford. Slutsatserna av detta & att nu & elva
butiker stdngda eller avyttrade under aret. Att stanga eller avyttra dterstar nu endast tvaftill tre butiker.
Under forsta halvaret har dessutom fem kosmetikavdelningar, som ingick i Franz Schulz
butiksbestand, stangts eller avyttras.

Marknad och forsdljning
Koncernens forsajning under forsta halvaret uppgick till 544,2 Mkr ( 520,0 ), en 6kning med 4,7
procent.

Forsdljning per segment, Mkr 2002. 2001. 2002. 2001
Q2 Q2 Jan -juni Jan- juni
Rizzo/L agersons 41,2 42,6 75,5 77,8
Volymsegmentet skor 166,1 146,1 260,3 2273
Accessoarer 97,0 1004 2084 2149
Summa 304,3 2891 5442 520,0

Rizzo/L agersons forsaljning uppgick under fosta halvaret till 75,5 Mkr (77,8 ), vilket & en
minskning med 3 procent. Denna utveckling har pagétt en tid och & sannolikt ett tecken pa att
detta segment relativt sett tappar forsajning gentemot volymsegmentet. Under perioden har
en ny stor butik pa totalt 650 kvm Gppnatsi varuhuset Illum i K6penhamn.

Utvecklingen i Volymsegmentet skor har varit positiv under hela rakenskapsperioden.
Forsaljningen uppgick till 260,3 Mkr (227,3), en 6kning med 14,5 procent. Under perioden
har tva butiker stangts eller avyttrats.

Accessoarforsadjningen minskade under perioden januari - juni med 3,0 procent till 208,4
Mkr(214,9). Forsdljningsminskningen &r framst en effekt av att nio butiker har stangts under
forsta halvaret. Dessa butiker har inte bedomts kunna uppna koncernens |6nsamhetsmal.

Skofackhandeln i Sverige 6kade under perioden januari - juni med 5,2 procent i 16pande priser
enligt Handelns Utredningsinstitut (HUI). Daremot har kladhandeln, dar accessoarer ingar,
minskat under samma period med 1,7 procent. Motsvarande siffror fér den norska fackhandel
finns annu inte tillgangliga.




Resultat

Resultat fore avskrivningar for det forsta halvaret uppgick till -14,2 Mkr ( 2,4 ). Resultatet &
belastat med avvecklingskostnader for stangda butiker samt kostnader avseende
organisationsforandringar totalt uppgaende till 10 -12 Mkr. Koncernens bruttovingt,
forsaljning minus kostnader for sdlda varor, uppgick till 272,2 Mkr (268,5)
Bruttovinstmarginalen uppgick till 50 procent (51,6 ). Orsaken till nedgangen & utforsaljning
av varulager i sdlda eller avyttrade butiker, samt en effekt av koncernens fokus pa att fa ned
kapitalbindningen i varulagret.

Resultat efter finans uppgick till -63,7 Mkr (-36,5). Foregdende &rs finansnetto var paverkat
av en valutavinst pa 3,8 Mkr. Under perioden har en valutaforlust pa 2,1 Mkr belastat
finansnettot.

Resultat efter finans for andra kvartalet uppgick till -15,8 Mkr (-2,7).

Personalkostnadernas andel av nettoomséttningen under forsta halvaret uppgick till 27,6
procent (27,3).Detta inkluderar kostnader hanforligartill nedlagda butiker och avvecklad
administration.

Sasongsvariationer

Fackhandelns forséljning och resultat varierar kraftigt under aret. Intékterna generas framst
under det tredje och framst fjarde kvartalet medan kostnaderna ar relativt jamnt fordelade
under aret.

Finansel stallning

Koncernens likvida stéllning uppgick den 30 juni till 10,3 Mkr (7,7). De rantebérande
skulderna uppgick den 30 juni 2002 till 425,8 Mkr (437,9). Av dessaforfaller 29,8 Mkr under
aret. Arbetet med att forstérka koncernens finansiella stéllning pagar enligt plan och har
medfort att balansomslutningen kunnat reduceras med 53,9 Mkr eller 6,5 procent jamfort med
den 30 juni 2001.

Eget kapital i koncernen per balansdagen var 155,6 Mkr (191,7), vilket ger en soliditet om
20,2 procent (23,3). Koncernens kassaflode fran den |6pande verksamheten uppgick till -67,8
Mkr (-133,2).

Investeringar

K oncernens nettoinvesteringar uppgick under perioden till 5,7 Mkr (15,7). Huvuddelen avsdg
investeringar i samband med nyetableringen i 1llum samt ombyggnad av butiker.
Avskrivningarna uppgick under perioden till 31,7 Mkr (29,2), varav 8,4 Mkr avsdg
goodwillavskrivningar.

Framtidsutsikter

Atgardsprogrammet for att minska varukapitalet och forbéttra kassaflodet har gett effekter,
dock inte uppnétt till planerad niva. Orsaken & den sviktande marknaden for framst

L agersons/Rizzo, men aven for affarsomrédet accessoarer. Detta har fétt till foljd att det
tidigare aviserade dtgéardsprogrammet intensifieras. Ledningens malsittning &r att for helaret
2002 uppna ett positivt resultat fore skatt.

Stockholm den 20 augusti 2002.



Styrelsen

Koncernens resu'tatrékning 2002 2001 2002 2001 2001 Regultat
under
de senaste

Mkr Q2 Q2 Jan -juni  Jan -juni Helaret 12 méanader
Forsaljning 304,3 289,1 544,2 520,0 12217 12459
Ovriga intakter 0,6 2,1 0,6 2,1 2,1 0,6
Varukostnad -145,4 -134,3 -272,0 -251,5 -572,0 -592,5
Ovriga ext kostnader -71,6  -64,8 -136,7 -126,1 -262,7 -273,3
Personalkostnader -76,5 -71,2 -150,3 -142,1 -310,8 -319,0
Resultat for avskrivningar 11,4 20,9 -14,2 2,4 78,3 61,7
Avskrivningar

Inventarier -11,6 -9,4 -21,3 -18,2 -37,3 -40,4

Hyresratter -1,2 -1,3 -2 -2,4 -4,3 -3,9

Goodwill 4,1 -4,8 -8,4 -8,6 -17,7 -17,5
Rorelseresultat 5,5 5,4 -45,9 -26,8 19,0 -0,1
Finansnetto -10,3 -8,1 -17,8 -9,7 -26,8 -34,9
Resultat efter finansnetto -15,8 2,7 -63,7 -36,5 -7,8 -35,0
Betalbar skatt 0,0 0,0 0,0 0,0 -0,6
Latent skatt 0,0 2,4 0,0 -6,0 -2,2
Minoritetsandel 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Resultat efter skatt -15,8 5,1 -63,7 -42,5 -10,6
Data per aktie 2001 2000 2001

jan-mars jan-mars Helaret
Antal aktier 7578581 7578581 7578581
Vinst per aktie efter skatt, kr neg neg
neg

Koncernens balansrakning 02-06-30  01-06-30  01-12-31
Mkr
Anlaggningstillgangar
Hyresratter 25,1 29,2 27,3
Gooduwill 278,4 289,6 286,8
Bostadsratter 0,8 0,8 0,8
Byggnader 0,0 0,0 0,0
Inventarier 86,1 105,9 100,6
Andelar i intresseforetag 10,7 11,3 10,7
Langsiktiga fordringar 21,3 16,4 22,2
SummaAT 422.4 453,2 448,4
Varulager 273,6 275,5 292,1
Ovr oms tillgangar 63 86,8 58,5
Kassa och bank 10,3 7,7 36,6
Summa OT 346,9 370,0 387,2
Summa Tillg 769,3 823,2 835,6
EK 155,6 191,7 221,0
Avséttningar 24,9 25,3 24,5
Langfristiga rantebarande skulder 396 377,8 317,1
Langfristiga icke rantebarande skulder 2,4 0,0 2,6
Kortfristiga rantebarande skulder 29,8 60,1 60,0
Kortfristiga icke rantebarande skulder 160,6 168,3 210,4
Summa EK+S 769,3 823,2 835,6



Koncernens kassaflode
Mkr

2002 2001 2001
jan-juni  jan-juni Jan -dec

Kassaflode fran den I6pande
verksamheten

fore férandringar av rorelsekapital -32,0 -24,7 9,9
Forandringar av rorelsekapital -35,8 -108,5 -22,5
Kassaflode fran den l6pande -67,8 -133,2 -12,6
verksamheten

Nettolnvesteringar -5,7 -15,7 -16,9
Kassaflode fran den l6pande

verksamheten

efter investeringar -73,5 -148,9 -29,5
Finansiering 48,9 89,2 -1,2
Utdelning 0,0 -18,2 -18,2
Omrakningsdifferns -1,7 4,0 0,0
Forandring av likvida medel -26,3 -73,9 -48,9
Nyckeltal 2002 2001 2001

jan -juni jan-juni  Helaret

Antal butiker 244 253 254
Forsaljning, Mkr 5442 520,0 12217

Forandring, %

Bruttovinst, %

Rorelsemarginal,%

Vinstmarginal, %

Soliditet, %

Réanatbilitet pa sysselsatt kapital, %
Ranatbilitet pa eget kapital, %
Skuldsattningsgrad

Forandring av koncernens
eget kapital

4,7% 22,3% 19,5%
50,0% 51,6% 53,2%

-1,8% -5,2% 1,6%
-5,2% -7,0% -0,6%
20,2% 23,3% 26,4%
neg neg 4,3%
neg neg neg
2,7 2,3 1,7
2002 2001

Jan -juni  Jan -juni

Ingéende balans 221,0 248,4
Omrakningsdifferens -1,7 4,0
Utdelning 0,0 -18,2
Periodens resultat -63,7 -42,5
Utgdende balans 155,6 191,7
Antal butiker 2002 2001 2001
Jan -juni Jan -juni Helaret
Ovre mode - och kvalitetsegmentet 14 13 13
Volymsegementet skor 86 88 88
Volymsegementet accessoarer 144 152 153

Summa

244 253 254



Vid frégor kontakta Alexander Hegard, VD Wedins Norden AB.Telefon 08 - 545 13 800 eller
0047 - 915 605 59.

Denna rapportering har g granskats av bolagets revisor.
Kommande rapporttillfallen.

Delarsrapport for januari -september avges den 29 oktober 2002.
Bokslutskommunikeé for verksamheten 2002 avges februari 2003.



