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1) Justerad EBITDA - "Resultat fére rantor, skatter, avskrivningar, avskrivningar pa
goodwill och koncernméssiga évervarden samt jamférelsestérande poster."

2) Justerad EBITA - "Resultat fore rantor, skatter, avskrivningar pa goodwill och
koncernmassiga 6vervarden samt jamférelsestérande poster."

3) Antal anstallda i slutet av perioden.
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Alfa Laval AB (publ)

Organisationsnummer: 556587-8054

“Forsta halvaret 2002 utvecklades helt i linje med vara forvantningar. Vi bedémer att detta
ocksa kommer att gélla for andra halvaret”, séger Sigge Haraldsson, Alfa Lavals koncernchef.

| sammandrag

Bolagets aktier marknadsnoterades pé Stockholmsbdérsens O-lista den 17 maj. Ingéngspriset
sattes till 91 kronor per aktie;

Nyemissionen i samband med bérsintroduktionen har tillsammans med I6pande amorteringar
minskat den finansiella nettoskulden med MSEK 3 491 sedan rsskiftet;

Rérelseresultatet, justerad EBITA" f6r det andra kvartalet 2002 var MSEK 445 (485). Under
forsta halvaret uppgick justerad EBITA till MSEK 807 (851);

Rorelsemarginalen, justerad EBITA"-marginal, under andra kvartalet var 12,2 procent (12,7).
Den justerade EBITA-marginalen under forsta halvaret 2002 var 11,7 procent (11,7);

Omsaéttningen under andra kvartalet var MSEK 3 654 (3 807). Exklusive avyttrade
verksamheter och vaxelkursdifferenser 6kade omséttningen under andra kvartalet 2002
med 1,2 procent. Under forsta halvaret uppgick omséttningen till MSEK 6 916 (7 259);

Orderingéngen under det andra kvartalet var MSEK 3 964 (4 087). Exklusive avyttrade
verksamheter och vaxelkursdifferenser Gkade orderingédngen under andra kvartalet med
0,8 procent. Orderingdngen under forsta halvaret uppgick till MSEK 7 645 (8 205);

Kassaflodet fran rorelseverksamheten var MSEK 937 (899) under forsta halvéret;

Avkastningen pa sysselsatt kapital inklusive goodwill och koncernmassiga Gvervarden
uppgick under forsta halvaret till 17,7 procent (15,2);

Under forsta halvaret var resultatet efter finansiella poster MSEK -193 (46). Engéngskostnader
relaterade till forandring av kapitalstrukturen i samband med bdrsintroduktionen har belastat
resultatet med MSEK 304.

Forvantningar for resten av aret

Under hésten 2001 noterades en forsémrad efterfragan. For 2002 beddmdes en nedgang av
orderingéngen i storleksordningen 4 procent med ett svagare forsta halvar och en viss
aterh&mtning under andra halvaret. Trots att osakerheten i varldsekonomin ytterligare har
forstarkts under det senaste kvartalet kvarstar bedémningen.

Trots nedgangen i orderingéng forvantas rorelsemarginalen att forbattras for innevarande ar
jamfort med 2001. Den forbattrade Insamheten uppnas med hjalp av hdgre bruttomarginaler
och lagre omkostnader. Verksamheten star sdledes val rustad att ytterligare forbattra
Ibnsamheten nér uppgéngen i ekonomin kommer.

" Justerad EBITA - "Resultat fore rantor, skatter, avskrivningar pa goodwill och
koncernmassiga Gvervarden samt jamforelsestérande poster.”

Delérsrapporten har gj varit foremal for granskning av bolagets revisorer

Lund den 22 augusti 2002

Sigge Haraldsson
Verkstéllande Direktor
och Koncernchef
Alfa Laval AB (publ)
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KOMMENTARER TILL DELARSBOKSLUTET

Agare

Alfa Laval AB (publ) &r sedan den 17 maj 2002 noterat pa Stockholms-
borsens O-lista och pa Attract 40 sedan 1 juli. De tva storsta agarna &r
aven efter borsintroduktionen Industri Kapital och Tetra Laval, dar 26,9
(62,2) procent &gs av de fonder som kontrolleras av Industri Kapital 2000
Ltd, Storbritannien och 15,9 (36,7) procent &gs av Tetra Laval B.V.,
Nederlanderna. Déarefter kommer atta institutionella placerare med
&garandelar om mellan 5,9 till 1,5 procent. Dessa tio stdrsta dgare

innehar 66,2 procent av aktierna.
Marknadsnotering av Alfa Laval aktien

Alfa Lavals &gare beslutade den 8 april att marknadsnotera Alfa Lavals
aktie i samband med en nyemission i storleksordningen MSEK 3 000.
Borsintroduktionen slutférdes den 17 maj 2002. Vid bérsintroduktionen
har &ven samtliga optionsréatter &gda av ledande befattningshavare
utnyttjats for nyteckning av aktier. Det kapitaltillskott om totalt

MSEK 3 134,8 som nyemissionen gav har anvants for att betala av
skulden till Tetra Laval Finance Ltd samt for att amortera 35 procent av
obligationslanet. | samband med bdrsnoteringen har det tidigare
syndikatlénet ersatts med ett nytt 1&n, till villkor som béttre aterspeglar
Alfa Lavals finansiella stalining efter nyemissionen. | samband med
bérsintroduktionen erlades en tillaggskopeskilling om MEUR 40,0,
motsvarande MSEK 367,5, till Tetra Laval BV for det utsprungliga forvarvet
den 24 augusti 2000 av Alfa Laval Credit Finance AB koncernen. Denna

har i sin helhet bokats som goodwill i koncernen och skrivs av p& 20 ar.
Legal struktur

Alfa Laval AB (publ) utgér moderbolag fér Alfa Laval-koncernen.
Verksamhet

Alfa Laval-koncernen bedriver utveckling, produktion och férsaljning av
komponenter och anlaggningar baserat pa tre huvudteknologier:
centrifugal separation, varmeoverforing och flodeshantering. Fran och med
1 januari 2001 sker forséljnings- och marknadsforingsaktiviteterna i tva
divisioner - "Equipment" respektive "Process Technology". Divisionerna
baseras pa totalt tio kundsegment. Koncernen har dérutover en
gemensam funktion "Operations" for inkdp, produktion och logistik.

Koncernens sekundéra segmentsindelning &r i geografiska marknader.
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Redovisningsprinciper

| delarsbokslutet for juni 2002 har samma redovisningsprinciper och

berakningsmetoder anvéants som i arsbokslutet for 2001.

Avyttring

Forséljningen av fastigheten i Warminster i USA slutférdes i slutet av mars
till en kodpeskilling om MUSD 6,4 motsvarande MSEK 65,0. Den

koncernmassiga realisationsfoérlusten uppgick till MSEK -44,3.

Orderingang och orderstock

Orderingéngen uppgick till MSEK 3 963,8 (4 087,3) for andra kvartalet.
Detta &r 3,0 procent lagre &n motsvarande period 2001. Exklusive
véxelkursdifferenser och efter korrigering for avyttrade verksamheter var
koncernens orderingéng 0,8 procent hogre &n motsvarande period

foregdende ar.

Orderingéngen uppgick till MSEK 7 645,2 (8 205,4) for forsta halvaret.
Detta &r 6,8 procent lagre &n motsvarande period 2001. Exklusive
véxelkursdifferenser och efter korrigering for avyttrade verksamheter var
koncernens orderingéng 4,0 procent lagre &n motsvarande period

foregdende ar.

Orderstocken per 30 juni uppgick till MSEK 4 899,1 (5 151,8). Detta ar
4,9 procent lagre &n 30 juni foregéende ar. Exklusive vaxelkursdifferenser
och avyttrade aktiviteter var orderstocken 4,4 procent lagre én
orderstocken i juni 2001 och 17,0 procent hégre an orderstocken per
utgadngen av 2001. Det senare forhallandet hanger samman med att
koncernen normalt har en vésentligt hégre fakturering under de sista

manaderna av aret.

Nettoomsaéttning

Alfa Laval koncernens nettoomsattning uppgick under arets andra kvartal
till MSEK 3 654,2 (3 806,5). Detta ar 4,0 procent lagre &n motsvarande
period 2001. Exklusive véaxelkursdifferenser och efter justering for
avyttrade aktiviteter var nettoomséttningen ungefér 1,2 procent hégre an

for andra kvartalet féregdende ar.

Alfa Laval koncernens nettoomsattning uppgick under arets forsta

sex manader till MSEK 6 916,1 (7 258,9). Detta ar 4,7 procent lagre éan
motsvarande period 2001. Exklusive vaxelkursdifferenser och efter
justering for avyttrade aktiviteter var nettoomséattningen ungeféar 0,5

procent lagre &n for perioden januari - juni foregédende ar.



KOMMENTARER TILL RESULTATRAKNINGEN

Som en utgéngspunkt for kommentarerna till de olika posterna i resultatréakningen

visas nedan en jamférelse mellan januari - juni 2002 och 2001:

Resultatanalys fér koncernen

MSEK

Nettoomsattning

Justerat bruttoresultat

- i % av nettoomséttningen

Kostnader

- i % av nettoomséttningen

Justerad EBITDA

- i % av nettoomséttningen

Avskrivningar

Justerad EBITA

- i % av nettoomséttningen

Avskrivningar av goodwill*

Jamforelsestérande poster

EBIT

1.4-30.6
2002

3 654,2

1426,4
39,0

-898,3
24,6

528,1
14,5

-83,1

445,0
12,2

-125,7

0,5

319,8

1.4-30.6
2001

3 806,5

1433,3
37,7

-848,8
22,3

584,5
15,4

-99,8

484,7
12,7

-134,3

350,4

1.1-30.6
2002

6 916,1

2717,8
39,3

-1740,1
25,2

Q77,7
141

-170,9

806,8
11,7

-252,1

-44,3

510,4

1.1-30.6
2001

7 258,9

2 769,1
38,1

-1715,7
23,6

10563,4
14,5

-202,7

850,7
11,7

-254,2

596,5

* Inklusive avskrivning av 6vervéarden

Det forsta halvaret genererade ett bruttoresultat om MSEK 2 556,1 (2 602,1). Exklusive avskrivningen om MSEK 161,7 (167,0) p& koncernmassiga

Overvarden, var det justerade bruttoresultatet MSEK 2 717,8 (2 769,1). Detta motsvarar 39,3 % (38,1 %) av nettoomsattningen. Bruttoresultatsmarginalen

ar darmed ungefér 1,2 procent hogre an motsvarande period féregdende &r. Detta som ett resultat av framfor allt omstruktureringsprogrammet. Andelen

forséljning pa eftermarknaden visade en 6kning, vilket ar en ytterligare forklaring till den forbattrade bruttomarginalen.

Forséljnings- och administrationskostnaderna uppgick till MSEK 1 643,4 (1 695,4). Justerat for véxelkursdifferenser och avyttrade verksamheter, var

dessa kostnader pd samma nivd som under motsvarande period 2001.

Forsknings- och utvecklingskostnaderna uppgick till MSEK 166,5 (157,3), motsvarande 2,4 % (2,2 %) av nettoomsattningen.

Det justerade resultatet fore avskrivningar (justerad EBITDA) uppgick till MSEK 977,7 (1 053,4) for det forsta halvaret. Det justerade resultatet fore

avskrivningar pa goodwill och koncernméssiga ¢vervarden (justerad EBITA) uppgick till MSEK 806,8 (850,7). Detta innebér att justerad EBITA &r nadgot

lagre &an forsta halvaret 2001. Den justerade EBITA marginalen &r pd samma nivd som féregéende ér.
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For att belysa den kvartalsméssiga utvecklingen visas nedan

motsvarande resultatanalys dven for de senaste atta kvartalen:

Resultatanalys fér koncernen

2000 2001 2002

MSEK Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2

Nettoomséttning 3718,9 4632,3 3452,4 38065 38320 47386 32619 36542
Justerat bruttoresultat 1269,0 1500,8 13359 14333 13669 16795 129156 14264
- i % av nettoomsattningen 34,2 32,4 38,7 37,7 35,7 35,4 39,6 39,0
Kostnader -863,7 -889,7 -866,7 -848,8 -881,6 -1080,2 -841,9 -898,3
- i % av nettoomsattningen 23,3 19,2 25,1 22,3 23,0 22,8 25,8 24,6
Justerad EBITDA 405,3 611,1 469,2 584,5 485,3 599,3 449,6 528,1
- i % av nettoomsattningen 10,9 13,2 13,6 15,4 12,7 12,6 13,8 14,5
Avskrivningar -113,9 -138,2 -103,1 -99,8 -94,3 -108,3 -87,8 -83,1
Justerad EBITA 291,4 477,9 366,1 484,7 391,0 496,0 361,8 445,0
- i % av nettoomséattningen 7,8 10,3 10,6 12,7 10,2 10,5 11,1 12,2
Avskrivningar av goodwill* 2,7 -119,7 -119,9 -134,3 -130,0 -127,9 -126,4 -125,7
Jamforelsestdrande poster 27,3 -386,1 0,0 0,0 0,0 5,3 -44.,9 0,5
EBIT 321,4 -27,9 246,2 350,4 261,0 373,3 190,5 319,8

* Inklusive avskrivning av évervarden

Resultatet efter finansiella poster var MSEK -192,8 (45,8).

Resultatet har paverkats av jamforelsestérande poster om MSEK -348,7 (-). Under forsta halvaret 2002 sélde koncernen fastigheten i
Warminster i USA fér en kdpeskilling om MUSD 6,4, motsvarande MSEK 65,0. Den koncernmassiga realisationsférlusten uppgick till
MSEK -44,3. | samband med uppldsningen av den tidigare kapitalstrukturen har resultatrdkningen belastats med finansiella

engangskostnader om MSEK -304,4.

Moderbolagets resultat efter finansiella poster var MSEK -87,2 (-185,2), varav rantekostnader utgjorde MSEK -109,7 (-115,8),
orealiserade kursvinster/kursforluster pa l1an MSEK 24,9 (-69,3), styrelsearvoden om MSEK -2,0 (-) och administrationskostnader
resterande MSEK -0,4 (-0,1).

Det finansiella nettot for det forsta halvaret uppgick till MSEK -337,7 (-444,9), exklusive véaxelkursdifferenser och jamforelsestorande
poster. De huvudsakliga kostnadselementen var rantor pa skulder till kreditinstitut om MSEK -124,3 (-168,2), rantor pa obligations-
lanet om MSEK -120,5 (-121,1), réantor péa lanet fran Tetra Laval Finance Ltd om MSEK -97,1 (-115,1) och ett netto av dvriga
finansiella intédkter och kostnader om MSEK 4,2 (-40,5).
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For det forsta halvaret uppgick inkomstskatter till MSEK -111,9 (7,4).
For att askadliggora effekten av den nya kapitalstrukturen pa resultatrakningen visas foliande proforma
berakning. Den visar koncernens resultat om den nya kapitalstrukturen varit pa plats redan 1 januari 2002 och

utan de jdmforelsestérande finansiella poster som ar helt relaterade till férandringen av kapitalstrukturen.

Proforma for koncernen

1.1-30.6
MSEK 2002
Rorelseresultat enligt resultatrékningen 510,4
Finansiella intékter 117,2
Finansiella kostnader -334,7
Jamforelsestdrande poster -
Resultat efter finansiella poster 292,9
Skatter* -111,9
Minoritetsandel -16,0
Arets resultat 165,0
Resultat per aktie (SEK) 1,48
Genomsnittligt antal aktier 111 671993

* Da koncernens finansiella skulder &r allokerade till lander dér koncernens bolag har forlustavdrag innehaller

proformaberakningen ingen 6kad skattekostnad.
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REDOVISNING PER DIVISION

Koncernen

MSEK

Equipment

Process Technology
Operations och ¢vrigt
Deltotal

Avyttrat

Totalt

Koncernen

MSEK

Equipment

Process Technology
Operations och ¢vrigt
Deltotal

Avyttrat

Totalt

Koncernen

MSEK

Equipment

Process Technology
Operations och ¢vrigt
Deltotal

Avyttrat

Totalt

Koncernen

MSEK

Equipment

Process Technology
Operations och ovrigt
Deltotal
Jamforelsestérande
Avyttrat

Totalt
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Orderingang
1.4-30.6 1.4-30.6 1.1-30.6 1.1-30.6 1.1-31.12
2002 2001 2002 2001 2001
2 1583,0 2168,0 4271,7 44109 85579
17811 1905,8 3317,9 35568 7026,9
29,7 4.1 55,6 27,5 96,1
3 963,8 4077,9 76452 7 995,2 15680,9
- 9,0 - 210,2 213,0
3 963,8 4086,9 76452 8 205,4 15 893,9
Orderstock
30.6 30.6 31.12
2002 2001 2001
1759,4 1989,4 1648,3
3123,7 3127,3 2654,7
16.0 30.2 9.5
4 899,1 5146,9 43125
- 4,9 1,0
4 899,1 5151,8 43135
Nettoomséttning
1.4-30.6 1.4-30.6 1.1-30.6 1.1-30.6 1.1-31.12
2002 2001 2002 2001 2001
2105,9 2110,6 4084,0 40579 85762
1524,6 16419 27732 2898,0 68720
23,7 20,0 58,9 79,0 169,4
3 654,2 3772,5 6916,1 7034,9 15617,6
- 34,0 - 224,0 212,0
3 654,2 3806,5 6916,1 7 258,9 15 829,6
Rérelseresultat
1.4-30.6 1.4-30.6 1.1-30.6 1.1-30.6 1.1-31.12
2002 2001 2002 2001 2001
262,0 272,7 506,7 492,3 1083,6
89,1 1451 116,1 1431 4727
-31.8 -83.0 -68.1 -54.5 -321.0
319,83 334,8 554,7 580,9 1235,3
0,5 - -44,3 - 5,3
- 15,6 - 15,6 -9,2
319,8 350,4 510,4 596,56 1231,4



En 6kad orderingéng har framst kommit frdn kundsegmentet “Food Technology”, men &ven fran “Life
Science”. En minskad orderingéng har noterats fran framfér allt kundsegmenten “Energy & Environment”
och “Process Industry”. Den minskade efterfrdgan inom “Process Industry” beror pé ett fortsatt lagt
kapacitetsutnyttjande i delar av processindustrin. Minskningen inom “Energy & Environment” beror dels
pé& storre order foregédende ar inom miljdomradet som inte haft ndgon motsvarighet i &r och dels pa det
starka investeringsklimatet inom olja- och gasindustrin foregaende ar som i &r atergatt till en mer normal
niva. Orderingdngen fran eftermarknaden var ndgot hogre &n motsvarande period foregdende ar och

Okade darmed sin relativa andel av orderingdngen.

Nettoomséttning per geografisk marknad

Koncernen 1.1-30.6 1.1-30.6
2002 2001
MSEK % MSEK %
Kunder i:
Sverige 393,6 5,7 348,7 4,8
Ovriga EU 22713 32,9 2 597,9 35,8
Ovriga Europa 690,9 10,0 553,8 7,6
Nordamerika 1 500,1 21,7 15924 22,0
Sydamerika 325,3 4.7 329,7 4,5
Afrika 44,0 0,6 28,6 0,4
Asien 1585,5 22,9 1678,3 23,1
Oceanien 105,4 1,5 129,56 1,8
Totalt 6 916,1 100,0 7 258,9 100,0

En stark 6kning av faktureringen har realiserats i Central- och Osteuropa och en 6kning i Norden.
Framfor allt Vasteuropa men ocksa Asien och Nordamerika har legat under foregadende ars niva. Detta
efter att hansyn har tagits till avyttringen av var industriella flodesverksamhet. Sydamerika ligger pa

samma niva som 2001.

Avkastning pa sysselsatt kapital

Avkastningen pa sysselsatt kapital inklusive goodwill och koncernmaéssiga 6vervérden uppgick till 17,7
(15,2) procent for forsta halvaret 2002.

Kassaflode

Kassaflodet fran rorelseverksamheten och investeringsverksamheten uppgick till MSEK 451,1 (694,3)

for perioden januari-juni, av vilket avyttringar genererade MSEK 60,8 (283,4).
Rorelsekapitalet minskade med MSEK 117,0 under det forsta halvaret 2002, delvis som ett resultat av
anstrangningarna att ytterligare forbattra kapitalstyrningen och delvis beroende pa konjunkturen.

Motsvarande siffra for forsta halvaret 2001 var en minskning med MSEK 141,4.

Investeringarna uppgick till MSEK 152,1 (118,2) for forsta halvaret. De planenliga avskrivningarna,

exklusive allokerade 6vervarden, uppgick till MSEK 170,9 (202,7) fér samma period.

Kassa och bank

Koncernens behallning i kassa och bank uppgick vid periodens slut till MSEK 789,5 (654,2) mot
MSEK 666,4 vid utgangen av 2001.
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Lan

De totala banklanen uppgick till MSEK 3 918,8 (5 507,0) per 30 juni. Den totala finansiella
skuldsattningen inklusive leasing och réntebarande pensionsskulder uppgick till MSEK 5 243,6 (9 604,3).

Nettoskulden uppgick till MSEK 4 286,2 (8 720,7) per 30 juni. Kassa och bank inkluderade ett
banktillgodohavande hos det offentligt listade dotterbolaget Alfa Laval (India) Ltd om cirka MSEK 137,9
(147,8).

Som en foljd av bérsnoteringen av Alfa Laval har strukturen pa de finansiella skulderna férandrats.

Kostnaderna for forandring av strukturen &r av icke dterkommande karaktar.

Den 23 maj amorterades lanet fran Tetra Laval Finance Ltd i sin helhet.

Den 28 maj ersattes lanen fran det tidigare banksyndikatet med Ian fran ett nytt banksyndikat, med
villkor som béttre aterspeglar Alfa Lavals finansiella situation efter nyemissionen. Under perioden 1 januari

till och med den 28 maj amorterades dessa lan med MSEK 325,1.

Den 24 juni amorterades 35 procent av obligationsldnet om MEUR 220, vilket motsvarade MEUR 77 eller
MSEK 698,6. Detta skedde med en éverkurs om 12,125 procent motsvarande ett ars ranta, vilket
uppgick till MEUR 9,3 eller MSEK 84,8. Denna kostnad har redovisats som en jamférelsestérande

kostnad.

| samband med I6sen av lanet fran Tetra Laval Finance Ltd, ersattningen av de tidigare syndikatldnen och
amorteringen av obligationslanen har kapitaliserade finansieringskostnader om totalt MSEK 219,6 10sts
upp. Denna kostnad redovisas som en jamforelsestdrande kostnad.

Per utgangen av juni 2002 har MEUR 424,2 utnyttjats av den lanefacilitet om MEUR 575, med en I6ptid

pa fem ar, som avtalats med det nya banksyndikatet.

Skuldséattning

Koncernen

MSEK 30.6.2002 31.12.2001
Subordinerat 1an fran

Tetra Laval Finance Ltd - 2 085,6
Kreditinstitut 3918,8 45731
Obligationslan 1297,7 2 045,3
Kapitaliserade finansiella leasar 20,7 26,9
Réantebarande pensionsskulder 6,4 6,4
Total laneskuld 5 243,6 8 737,2
Kassa och bank och

kortfristiga placeringar 957,4 959,7
Finansiell nettoskuld 4 286,2 77775

Investeringar

Investeringar i maskiner och anlaggningar uppgick under de forsta sex ménaderna till MSEK 152,1 (118,2).

Personal
Antalet anstallda uppgick till 9 399 (9 493) per 30 juni 2002.

Datum for nasta delarsrapport

Delérsrapporten for de tre forsta kvartalen 2002 kommer att offentliggoras den 31 oktober 2002.
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KONCERNENS RESULTATRAKNING

Belopp i MSEK

Nettoomsattning
Kostnad foér sélda varor

Bruttoresultat

Férsaljiningskostnader
Administrationskostnader
Forsknings- och utvecklingskostnader
Jamforelsestdrande poster

Ovriga rorelseintakter

Ovriga rérelsekostnader
Goodwillavskrivning

Roérelseresultat

Finansiella intékter
Finansiella kostnader
Jamforelsestdrande poster

Resultat efter finansiella poster
Skatter

Minoritetsandel

Arets resultat

Resultat per aktie (SEK)

Genomsnittligt antal aktier*

1.4-30.6
2002

3 654,2
-2 307,8
1 346,4

-577,7
-258,9
-90,1
0,5
29,3
-84,0
-45,7
319,8

-47.,6
-220,4
-304,4
-252,6

-66,6

-7,8

-327,0

-4,09

79 986 060

1.4-30.6 1.1-30.6
2001 2002
38065 6 916,1
-2 461,3 -4 360,0
1 345,2 2 556, 1
-581,2 11171
2741 -526,3
-80,8 -166,5
0,0 44,3
62,5 128,2
-75,0 -229,3
-46,2 90,4
350,4 510,4
36,4 117,2
-304,2 -516,0
- -304,4
82,6 -192,8
57,0 -111,9
15,2 -16,0
124,4 -320,7
3,32 -5,45

37 496 325 58 858 568

* Det genomsnittliga antalet aktier har dndrats genom split och nyemission.

1.1-30.6
2001

7 258,9
-4 656,8
2 602,1

-1145,7
-649,7
-167,3

0,0
141,3
-207,0
-87,2
596,5

1201
-670,8

45,8
7,4
-18,5
34,7

0,93

37 496 325

1.1-31.12
2001

15 829,6
-10 348,0
5 481,6

-2 442,6
-789,2
-341,4

53
389,1
-893,3
-178,0
1231,4

247,6
-1 437,2

41,8
26,3
-32,0
36,1

0,96

37 496 325
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KONCERNENS BALANSRAKNING

Belopp i MSEK

Tillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar
Finansiella anlaggningstillgangar
Varulager

Kundfordringar

Ovriga kortfristiga fordringar
Kortfristiga placeringar

Kassa och bank

Summa tillgangar

Eget kapital och skulder

Eget kapital
Minoritet
Avsattningar till: pensioner
skatter
ovrigt

Subordinerat 1&n fran Tetra Laval Finance Ltd
Skulder till kreditinstitut

Obligationslan

Langfristiga skulder

Kortfristiga skulder till kreditinstitut
Leverant6rskulder

Forskott fran kunder

Ovriga kortfristiga skulder

Summa eget kapital och skulder

12 | Deléarsrapport

30.6
2002

4 858,6

3 186,6

255,4

27847

2 691,65

15620,5

167,9

789,65

16 254,7

4 203,8

104,7

682,7

1058,1

947,3
2 688,1

37252

1297,7

5022,9

198,6

1278,6

746,5

2016,5

16 254,7

31.12
2001

5013,3

3598,9

478,7

2623,9

3032,0

1925,4

293,83

666,4

17 631,8

1 4451

131,8

774,9

1143,6

1063,2

29817

2 085,6

4190,5

2 045,3

8 321,4

382,56

1425,9

609,1

2 3341

17 631,8



KONCERNENS KASSAFLODESANALYS

Belopp i MSEK

Rérelseverksamheten
Rorelseresultat
Aterléggning av avskrivningar

Aterléggning av icke rorelseposter

Betalda skatter

Kassaflode fran rorelseverksamheten

fére forandringar i rorelsekapitalet

Féréndring av rorelsekapitalet:
(Okning)/minskning av fordringar
(Okning)/minskning av lager

Okning/(minskning) av skulder

Kassafléde fran rorelseverksamheten

Investeringsverksamheten
Investeringar i anlaggningstillgangar
Forsaljning av anlaggningstillgadngar
Tillaggskopeskilling

Avyttring av verksamheter
Avséttningar

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten

Finansiellt netto, betalt

Orealiserade kursdifferenser

Nyemission

(Okning)/minskning av dvriga finansiella fordringar
Kapitaliserade finansieringskostnader, forvarvslan

Okning/(minskning) av uppléning

Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Periodens kassafléde

Kassa och bank vid periodens bdrjan

Omrékningsdifferens i kassa och bank

Kassa och bank vid periodens slut

1.1-30.6
2002

510,4
423,0

44,3
Q77,7

-167,7

820,0

358,3
-335,7
94,4
117,0

937,0

-162,1
60,8
-367,5

-27,1
-485,9

-727,9
-48,4
3134,8
106,7

-2702,2

-237,0

2141

666,4

-91,0
789,5

1.1-30.6
2001

596,5
456,9
-39,4
1014,0

-256,1

757,9

161,2
-300,1
280,3
141,4

899,3

-118,2

29,3

254,1

-370,2
-205,0

-459,0

-112,1

377,3

17,8

-522,4

-698,4

-4,1

634,5

23,8
654,2
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FORANDRINGAR | KONCERNENS EGNA KAPITAL

1.1-30.6 1.1-30.6
Belopp i MSEK 2002 2001
Vid periodens bdrjan 14451 1312,8
Nyemission 3134,8 -
Omrékningsdifferens -55,4 232,5
Periodens resultat -320,7 34,7
Vid periodens slut 4 2083,8 1579,5

Aktiekapitalet om SEK 1 116 719 930 (374 963) fordelas pa
111 671 993 (37 496 325) aktier a nom 10 (0,01) SEK.

Vid en extra bolagstdmma den 8 april 2002 beslutades att aktiekapitalet skulle 6kas med SEK 374 963
genom overféring av SEK 374 963 fran fritt eget kapital. Fondemissionen genomférdes genom att
aktie&garna for envar befintlig aktie erhdll en ny aktie. Avstdmningsdag fér fondemissionen var den

3 maj 2002.

Bolagsstdmman beslutade - mot bakgrund av den planerade bdérsintroduktionen - att &ndra bolags
ordningen innebdrande att bolaget skall vara publikt. Dessutom beslutades att aktiens nominella belopp
skall &ndras till SEK 10 och att grédnserna for bolagets aktiekapital skall vara lagst

SEK 745 000 000 och hogst SEK 2 980 000 000.

Vidare beslutade bolagsstdmman att bolagets aktiekapital skulle 6kas med SEK 749 176 574 genom
overforing av SEK 749 176 574 fran fritt eget kapital. Fondemissionen genomférdes genom att aktiens
nominella belopp 6kades med SEK 9,99 till SEK 10.

Vid nyemissionen i samband med bérsintroduktionen utgavs 32 967 033 nya aktier, vilket dkat
aktiekapitalet med SEK 329 670 330. Teckningskursen var SEK 91. Detta innebér att det egna kapitalet
6kade med SEK 3 000 000 003, vilket efter avdrag for transaktionskostnader om SEK 86 034 276
innebar en nettodkning med SEK 2 913 965 727. Infér borsintroduktionen utdévade ledande befattnings
havare i Alfa Laval samtliga 3 712 310 optionsrétter, vilket innebar en motsvarande 6kning av antalet
aktier och att aktiekapitalet 6kade med SEK 37 123 100. Teckningskursen var SEK 59,48, vilket innebar
en 6kning av det egna kapitalet med SEK 220 793 851. Totalt sett innebar detta en 6kning av det egna
kapitalet med SEK 3 134 759 578.

Delarsrapporten har ej varit féremal fér granskning av bolagets revisorer
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L'huile ¢'olive: l'or
vert de Toscane

Aktiedagarinformation

F6r mer information: www.alfalaval.com/investors

Prenumerera pa:
+ Pressreleaser

- Arsrapport

- Delarsrapporter

+ Alfa Lavals internationella kundtidning here

Alfa Lavals internationella kundtidning here ges ut tre ganger om aret pa engelska,
tyska, franska och kinesiska. Tidningen innehaller utvalda kundreferenser och
kundlésningar, produkter och tillAmpningar, tekniker, bestéallningar och projekt,
kundprofiler, trender i Alfa Laval-relaterade branscher, evenemang etc.

Webbsajten here, www.alfalaval.com/here, hér ihop med den tryckta tidningen och
erbjuder fordjupad specifik information, individanpassade funktioner och flexibilitet,

e-postkontakter, faktabanker och multimediatilldampningar.

Kalendar

6 maj: delarsrapport Q102

22 augusti: delarsrapport Q202
9 oktober: kapitalmarknadsdag
31 oktober: delarsrapport Q302

Ytterligare information aterfinns pa www.alfalaval.com
For ytterligare information, kontakta aven:

Peter Torstensson

Informationsdirektor,

Alfa Laval

Phone: +46 46 36 72 31

Mobile: +46 709 33 72 31
peter.torstensson@alfalaval.com
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Om Alfa Laval

Alfa Laval &r en ledande, global leverantdr av specialprodukter
och processtekniska Idsningar. Var utrustning, vara system och
var service bidrar till att forbattra prestanda i vara kunders
processer. Om och om igen.

Med vér hjalp varmer, kyler, separerar och transporterar vara
kunder produkter som olja, vatten, kemikalier, drycker, mat,
lakemedel och stérkelse.

Var varldsomspannande organisation arbetar nara kunderna i
nastan 100 lander och hjélper dem att ligga i frontlinjen.
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