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Delårsrapport för andra kvartalet 2002

Stabilt rörelseresultat exklusive kapitalavkastning

· Rörelseresultat före kapitalavkastning 409 miljoner euro, oförändrat från första kvartalet

· Intäkter 1 513 miljoner euro, upp 1 % från första kvartalet stöttat av tillväxt i in- och utlåning; räntenetto upp 2 %; starka provisionsintäkter, upp 4 %

· Kostnader 1 065 miljoner euro, upp 3 % från första kvartalet, vilket avspeglar investeringar i andra integrationsvågen

· Kreditkvalitet fortsatt tillfredsställande

· Kreditförluster ned till 56 miljoner euro (63), motsvarande 0,16 % av krediter på årsbasis

· Rörelseresultat 315 miljoner euro

Svaga aktiemarknader

· Kapitalavkastning - 50 miljoner euro

· Tillfredsställande finansiella reserver i livrörelsen 

· Tillskott till pensionsstiftelser om 152 miljoner euro, med motsvarande minskning av vinst före skatt

Integration och fokus på kärnområden

· Försäljning av General Insurance förväntas vara avslutad under tredje kvartalet

· Köp av LG Petro Bank: alla nödvändiga godkännanden föreligger, uppköpserbjudande inom kort

· 15 huvudprojekt inom andra integrationsvågen

"En stabil underliggande resultatutveckling och en tillfredsställande kreditkvalitet ger oss ett starkt utgångsläge för verksamheten. Avyttringen av skadeförsäkringsrörelsen ger stabilare intäkter. Samtidigt som vi håller kostnaderna under noggrann kontroll investerar vi i framtida tillväxt och ökad effektivitet”, säger Thorleif Krarup, koncernchef för Nordea.
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Operativ resultaträkning
 
 
Kv2  
Kv1
Förändring
Jan-juni1
Jan-juni
Förändring
Helåret1

 
Miljoner euro
2002
2002
%
2002
2001
%
2001

 
Räntenetto
855
837
2
1 692
1 757
-4
3 465

 
Provisionsnetto
391
376
4
767
720
7
1 397

 
Trading
137
136
1
273
284
-4
543

 
Försäkringsintäkter
93
116
-20
209
310
-33
524

 
Övrigt
37
29
28
66
88
-25
161

 
Summa intäkter
1 513
1 494
1
3 007
3 159
-5
6 090

 
Personalkostnader
-598
-586
2
-1 184
-1 097
8
-2 188

 
Övriga kostnader
-467
-451
4
-918
-815
13
-1 701

 
Summa kostnader
-1 065
-1 037
3
-2 102
-1 912
10
-3 889

 
Resultat före kreditförluster
448
457
-2
905
1 247
-27
2 201

 
Kreditförluster
-56
-63
-11
-119
-104
14
-373

 
Andelar i intresseföretags resultat
17
15
13
32
31
3
95

 
Resultat exklusive kapitalavkastning
409
409
0
818
1 174
-30
1 923

 
 

 
 
 
 
 


 
Treasury
-4
11
 
7
93
 
124

 
Livförsäkring
-12
0
 
-12
2
 
-7

 
Skadeförsäkring
-29
-7
 
-36
-21
 
-13

 
Övrigt
-5
0
 
-5
57
 
48

 
Kapitalavkastning
-50
4
 
-46
131
 
152

 
Goodwillavskrivning
-44
-42
5
-86
-73
18
-147

 
Rörelseresultat
315
371
-15
686
1 232
-44
1 928

 
 

 
 
 
 
 


 
Avsättning till pensionsstiftelse
-152
-
 
-152
-
 
-

 
Skatter
-72
-102
 
-174
-350
 
-360

 
Minoritetsandel
0
0
 
0
-2
 
0

 
Periodens resultat
91
269
-66
360
880
-59
1 568

Nyckeltal

 
Vinst per aktie, euro
0,03
0,09
 
0,12
0,29

0,53

 
Aktiekurs, euro
5,49
6,53
 
5,49
6,73

5,97

 
Eget kapital per aktie2, euro
3,90
3,90
 
3,90
3,76

4,00

 
Utestående aktier3 (miljoner)
2 963
2 965
 
2 963
2 964

2 965

 
Avkastning på eget kapital före goodwillavskrivning4 (%)
5,7
13,0
 
9,5
21,6

19,2

 
Utlåning, miljarder euro
143
142
 
143
135

138

 
Inlåning, miljarder euro
90
86
 
90
81

83

 
Eget kapital2, miljarder euro
12
12
 
12
11

12

 
Balansomslutning, miljarder euro
251
253
 
251
233

242

 
Kapital under förvaltning, miljarder euro
100
108
 
100
101

105

 
Kostnad/intäktsrelation, bankverksamhet5 (%)
63
64
 
64
55

58

 
Totalkostnadsprocent, sakförsäkring (%)
111
113
 
112
103

106

 
Primärkapitalrelation (%)
7,4
7,2
 
7,4
7,0

7,3

 
Kapitaltäckningsgrad (%)
8,9
9,2
 
8,9
9,6

9,1

 
Riskjusterade tillgångar, miljarder euro
136
140
 
136
135
 
136

 
1Inklusive Postgirot Bank från december 2001.
 
 
 
 
 
 
 

 
2 Vid periodens slut (efter föreslagen utdelning 2001).

 
3 Vid periodens slut. Genomsnittligt antal aktier jan-juni 2002 efter full konvertering var 2 985 miljoner.

 
4 Exklusive goodwillavskrivning och återstående goodwill som har minskat eget kapital.

 
5 Före kreditförluster och goodwillavskrivning.
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Kvartalsvis utveckling

 
 
 
Kv2
Kv1
Kv4    
Kv3  
Kv2  

 
Miljoner euro
Not
2002
2002
2001
2001
2001

 
Räntenetto
 
855
837
852
856
885

 
Provisionsintäkter
1
391
376
363
314
359

 
Trading
 
137
136
128
131
128

 
Försäkringsintäkter
 
93
116
72
142
185

 
Övrigt
 
37
29
37
36
52

 
Intäkter
 
1 513
1 494
1 452
1 479
1 609

 
Personalkostnader
 
-598
-586
-562
-529
-556

 
Övriga kostnader
 
-467
-451
-476
-410
-410

 
Kostnader
2
-1 065
-1 037
-1 038
-939
-966

 
Resultat före kreditförluster
 
448
457
414
540
643

 
Kreditförluster
 
-56
-63
-56
-213
-59

 
Andelar i intresseföretags resultat
 
17
15
35
29
20

 
Resultat exklusive kapitalavkastning
 
409
409
393
356
604

 
 
 
 
 
 
 
 

 
Treasury
 
-4
11
30
1
25

 
Livförsäkring
 
-12
0
45
-54
19

 
Skadeförsäkring
 
-29
-7
43
-35
11

 
Övrigt
 
-5
0
-4
-5
55

 
Kapitalavkastning
 
-50
4
114
-93
110

 
Goodwillavskrivning
 
-44
-42
-39
-35
-37

 
Rörelseresultat
 
315
371
468
228
677

 
 
 
 
 
 
 
 

 
Avsättning till pensionsstiftelse
 
-152
-
-
-
-

 
Skatter
 
-72
-102
55
-65
-193

 
Minoritetsandel
 
0
0
0
2
-1

 
Periodens resultat
 
91
269
523
165
483

 
 
 
 
 
 
 
 

Not 1
Provisionsintäkter, miljoner euro
 
 
 
 
 
 

 
Courtage
 
46
55
76
56
60

 
Asset Management/fonder
 
115
126
115
104
116

 
Emission av värdepapper
 
5
4
9
7
20

 
Utlåning
 
91
87
84
84
91

 
Inlåning och betalning
 
183
157
139
130
127

 
Valutahandel
 
10
8
8
9
8

 
Övrigt
 
30
22
17
6
16

 
Provisionskostnader
 
-83
-77
-79
-77
-73

 
Provisionsnetto
 
397
382
369
319
365

 
Varav från investeringsportfölj
 
-6
-6
-6
-5
-6

 
Provisionsintäkter
 
391
376
363
314
359

 
 
 
 
 
 
 
 

Not 2
Kostnader, miljoner euro
 
 
 
 
 
 

 
Personal1
 
603
589
567
535
560

 
Informationsteknologi2
 
128
114
119
104
104

 
Marknadsföring
 
40
27
39
25
25

 
Porto, telefon och kontorskostnader
 
63
74
68
56
63

 
Hyror, lokaler och fastigheter
 
82
82
90
82
91

 
Övrigt
 
156
161
166
149
132

 
Kostnader
 
1 072
1 047
1 049
951
975

 
Varav från investeringsportfölj
 
-7
-10
-11
-12
-9

 
Kostnader
 
1 065
1 037
1 038
939
966

 
1 Resultatberoende personalkostnader inklusive vinstdelningssystem uppgick till 18 miljoner euro under kv 2 2002 (kv 1 2002: 17 
    miljoner euro).

 
2 Avser datordrift, kostnader för tjänster och konsultarvoden. De totala IT-relaterade kostnaderna för kv 2 2002, inklusive personal etc,
    var 220 miljoner euro (kv 1 2002: 205 miljoner euro).
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Koncernen

Resultatet i korthet

Under andra kvartalet visade underliggande intäkter och kostnader sammantaget en stabil utveckling, jämfört med första kvartalet.

Intäkterna ökade med 1 procent, vilket avspeglade stigande räntenetto och provisionsintäkter samt minskande försäkringsintäkter. Kostnaderna ökade med 3 procent. 

Resultatet exklusive kapitalavkastning uppgick till 409 miljoner euro, oförändrat jämfört med föregående kvartal. 

Kapitalavkastningen, inklusive förlusten vid försäljningen av General Insurance på 40 miljoner euro, minskade med 54 miljoner euro till –50 miljoner euro. 

Rörelseresultatet uppgick till 315 miljoner euro, en minskning med 56 miljoner euro jämfört med första kvartalet, till följd av den minskade kapitalavkastningen. 

Som tidigare meddelats reducerades resultatet före skatt med 152 miljoner euro till följd av att det ackumulerade underskottet i den svenska pensionsstiftelsen kostnadsfördes under andra kvartalet.

Periodens resultat uppgick till 91 miljoner euro, vilket motsvarar 0,03 euro per aktie. Avkastningen på eget kapital var 5,7 procent (exklusive goodwill). Bortsett från avsättningen för underskottet i den svenska pensions​stiftelsen uppgick vinsten per aktie till 0,07 euro och avkastningen på eget kapital till 10,3 procent (exklusive goodwill).

Utvecklingen under andra kvartalet

Marknadsvillkoren under perioden har liknat dem som rådde under föregående kvartal, med ett oförändrat underliggande makroekonomiskt läge och med stabila och låga räntor. Nedgången på de nordiska och internationella aktiemarknaderna påskyndades under perioden.

Utlåningen ökade med 2 procent, beroende på en fortsatt efterfrågan på krediter från retailkunderna. Inlåningen ökade med 5 procent, vilket återspeglar förskjutningar i kundernas preferenser mot sparprodukter med liten risk. Under den senaste 12-månadersperioden har utlåningen och inlåningen ökat med 7 respektive 11 procent.

Intäkter
Räntenettot ökade till 855 miljoner euro (837 under första kvartalet 2002), tack vare högre ut- och inlåningsvolymer. De korta räntorna har inte stigit i den utsträckning som förutsågs vid periodens början, utom en viss uppgång i Sverige och Norge. Ut- och inlåningsmarginalerna har därför varit i stort sett oförändrade under andra kvartalet.

Nordiska och internationella aktieindex utvecklades negativt under perioden. Indexen i Norden föll med i genomsnitt 19 procent. Omsättningsvolymerna på de nordiska börserna minskade med i genomsnitt 15 procent.

Trots de svaga aktiemarknaderna ökade provisionsintäkterna till 391 miljoner euro (376). Provisionerna från betalningstjänster ökade betydligt genom förvärvet av Postgirot Bank och genom en kraftig tillväxt av elektroniska betalningstjänster. Detta kompenserade mer än väl för minskade provisioner från kapitalförvaltning. Intäkterna i investmentbank​verksamheten förbättrades något. Förvaltat kapital minskade med 7 procent jämfört med första kvartalet till 100 miljarder euro. Trots den negativa utvecklingen på aktiemarknaderna och kundernas övergång till lågriskprodukter, skedde ändå ett nettoinflöde till kapitalförvaltningsverksamheten under perioden.

Tradingintäkterna, som huvudsakligen utgörs av intäkter från valuta- och derivathandel med kunder, var fortsatt höga och uppgick till 137 miljoner euro (136).

Försäkringsintäkterna, exklusive kapitalavkastning, minskade till 93 miljoner euro (116). Minskningen beror på stora skadeersättningar inom General Insurance. Dessutom har de svaga aktiemarknaderna påverkat intäkterna inom Life. Kapitalavkastningen understeg garantiräntan till försäkringstagarna, och detta täcktes inte fullt ut av minskade reserver. 

Övriga intäkter, främst fastighetsintäkter, uppgick till 37 miljoner euro (29).

Kostnader
Kostnaderna utvecklades som planerat och ökade något till 1 065 miljoner euro (1 037). Något stigande personalkostnader, liksom IT- och marknadsföringskostnader, återspeglar en högre aktivitetsnivå än under första kvartalet. 

Kostnadsförda investeringar i samband med utvecklingsprojekt i andra integrationsvågen uppgick till 25 miljoner euro (10) under perioden. 

Kreditförluster
Kreditförlusterna uppgick till 56 miljoner euro (63). Ingen förändring av de generella avsättningarna skedde under perioden. Kreditförlusterna under andra kvartalet motsvarade 0,16 procent av utlåningen på årsbasis. För helåret 2001 var kreditförlustnivån 0,29 procent.

Vid slutet av perioden uppgick osäkra fordringar, netto, till 875 miljoner euro (841), vilket motsvarar 0,6 procent av utlåningen (0,6).


Kapitalavkastning
Kapitalavkastningen under perioden uppgick totalt till –50 miljoner euro (4), främst beroende på den negativa utvecklingen på aktiemarknaderna som ledde till förluster i aktieportföljerna inom både Life och General Insurance.

Kapitalavkastningen i Group Treasury uppgick till -4 miljoner euro. Vinster i obligationsportföljerna kompenserade för förluster på aktier. 

Posten Övrigt omfattar bland annat den tidigare tillkännagivna förlusten på 40 miljoner euro vid försäljningen av General Insurance och en realisationsvinst på 30 miljoner euro vid försäljningen av ägarandelar i ett hypoteksinstitut i Danmark.

Pensionsåtaganden

Till följd av nedgången på aktiemarknaderna under andra kvartalet ökade underskottet i den svenska pensions​stiftelsen till 152 miljoner euro. Med hänsyn till storleken på underskottet har det, som tidigare meddelats, beslutats att kostnadsföra en avsättning under andra kvartalet i stället för i årsbokslutet. Resultatet före skatt för andra kvartalet har därigenom minskats med 152 miljoner euro. 

Inklusive avsättningen översteg i slutet av juni de samlande tillgångarna i koncernens pensionsstiftelser de pensionsåtaganden som inte redovisas i balansräkningen med 91 miljoner euro.

Per den 20 augusti översteg pensionsstiftelsernas tillgångar de icke redovisade pensionsförpliktelserna med sammanlagt 12 miljoner euro, samtidigt som det förelåg ett underskott i den svenska pensionsstiftelsen om 44 miljoner euro.

Skatter

Skattekostnader för kvartalet har beräknats under antagande att det balanserade underskottsavdraget från föregående år på cirka 100 miljoner euro kommer att utnyttjas jämnt fördelat över året.

Skatterna uppgick till 72 miljoner euro. Den höga skattesatsen under andra kvartalet har påverkats av en extra skattekostnad om 10 miljoner euro i samband med sammanslagning av några internationella kontor. Skattemyndighetens beslut har överklagats.

Periodens resultat

Periodens resultat uppgick till 91 miljoner euro (269). Försämringen avspeglar en avsättning som gjordes till den svenska pensionsstiftelsen och den minskade kapitalavkastningen under andra kvartalet.


Jämförelse med första halvåret 2001

Rörelseresultatet för första halvåret var 546 miljoner euro lägre än för motsvarande period föregående år. Minskningen beror på att kapitalavkastningen var högre föregående år, på grund av ett antal engångsvinster. Även intäkter exklusive kapitalavkastning var högre föregående år, främst beroende på högre inlåningsmarginaler och ett bättre marknadsläge. Kostnaderna var 1 procent högre än föregående år, efter justering för Postgirot Bank.

Kostnad/intäktsrelationen för bankverksamheten uppgick till 64 procent (55). Kostnad/intäktsrelationen för bankverksamheten exklusive kapitalavkastning var 65 procent (58). Postgirot Bank medförde en ökning med cirka 2 procentenheter.
Kreditkvalitet

Kreditportföljens sammansättning med avseende på kundgrupper har förändrats något jämfört med tidigare kvartal. Cirka 60 procent av kreditportföljen avser lån till företag (61 % föregående kvartal), 38 procent avser privatpersoner (37) och 2 procent offentlig sektor. Den förändrade sammansättningen förklaras delvis av att vissa krediter omklassificerats från företagskrediter till lån till privatpersoner.
Inom kategorin privatkunder stod bostadskrediter för 77 procent av utlåningen, jämfört med 81 procent föregående kvartal. Bostadskrediterna i sig har ökat något, och den minskade andelen är ett resultat av den ovannämnda omklassificeringen. Andra viktiga privatkundskrediter är konsumtionslån, checkkrediter, bilkrediter, kontokortskrediter och liknande.
Ingen betydande förändring har skett i sammansättningen av företagskreditportföljen. Åtaganden i telekomsektorn uppgår till 6,2 miljarder euro, vilket är minskning från 6,9 miljarder euro föregående kvartal. Av beloppet utgör 4,1 miljarder utestående exponering. Det sammanlagda åtagandet innefattar sådana belopp som är helt eller delvis garanterade av nationella exportkreditorgan. Större nordiska operatörer och tillverkare står för huvuddelen av exponeringen inom telekom.

Den fortsatta fokuseringen på nordiska kunder har bidragit till att hålla kreditkvaliteten på en tillfredsställande nivå.


Livförsäkringsverksamheten

Den negativa utvecklingen på de nordiska och internationella aktiemarknaderna påverkade Nordeas livförsäkringsverksamhet negativt under kvartalet. Trots sänkta aktiekurser var reserverna i respektive livbolag inom koncernen tillräckliga i förhållande till de garanterade pensionsåtagandena, i slutet av juni liksom i mitten av augusti. 

För att ytterligare stärka livförsäkringsverksamheten i Sverige och Danmark har förlagslån på 500 miljoner svenska kronor respektive 100 miljoner danska kronor lämnats. Soliditeten i livbolagen är betryggande.

Per 1 augusti hade Nordeas livförsäkringsverksamhet en säkerhetsmarginal på cirka 20 procents ytterligare kursnedgång på aktiemarknaderna i förhållande till den föreskrivna soliditeten.

Integrationsprocessen

Vid slutet av kvartalet uppgick det realiserade synergi​beloppet till sammanlagt 227 miljoner euro. Integreringen av Nordeas affärsverksamhet fortsätter som planerat. 

Mindre synergier från integreringen av Postgirot Bank har realiserats under perioden. Genomförandet av synergier väntas accelerera under andra halvåret 2002.
Under perioden har 15 miljoner euro av omstruktureringsreserven använts. Vid slutet av andra kvartalet återstod 73 miljoner euro av reserven, inklusive 43 miljoner euro hänförligt till förvärvet av Postgirot Bank.

Andra integrationsvågen

Efter en fas med ytterligare analyser och prioriteringar har andra integrationsvågen konkretiserats i 15 huvudprojekt, varav sju är under genomförande. Projekten finns inom alla delar av koncernen, och investeringarna och synergivinsterna utgör en integrerad del av den löpande affärsutvecklingen inom respektive redovisningsskyldigt område. 

Målet med programmet är att skapa ytterligare årliga synergier av samma omfattning som synergierna under den första fasen av samgåendeprocessen. Det ska ske genom att till fullo utnyttja fördelarna med att verka som en integrerad koncern i en gränsöverskridande miljö. Synergivinsterna realiseras successivt från och med 2003 och väntas få full effekt från 2005 och framåt. 

Den totala investeringen för de 15 projekten inom andra integrationsvågen beräknas till 350-400 miljoner euro, varav 25 procent beräknas infalla under 2002, 50 procent under 2003 och resterande 25 procent under 2004. Omkring hälften av dessa investeringar sker utöver ordinarie investeringar under ett genomsnittligt verksamhetsår. Sammanlagt uppgick investeringarna i dessa projekt under andra kvartalet till 25 miljoner euro, jämfört med 10 miljoner euro föregående kvartal.

Under perioden har det beslutats att samordna IT-produktionen på nordisk nivå. Antalet tekniska plattformar ska reduceras och varje plattform ska centraliseras till en geografisk plats. Kostnadsbesparingarna uppkommer främst genom centralisering och standardisering av maskin- och programvara, samt genom minskade licens​kostnader. Besparingseffekten ökar gradvis och når fullt genomslag 2005, med en beräknad årlig besparing på 70 miljoner euro. Målet med dessa åtgärder är att hålla kostnaderna för IT-produktionen oförändrade under kommande år, samtidigt som volymerna och dator​användningen i Nordea ökar. 

Dessutom beslutades att skapa en allmän supportenhet, ”Business Support & Procurement”. Syftet är att lyfta bort från affärsområdena sådana tjänster som inte hänför sig till den huvudsakliga affärsverksamheten. Enheten ska ha koncernövergripande ansvar för av Nordea använda lokaler, för interna tjänster och för inköp. Avsikten är att standardisera och konsolidera varje funktion och förändra de interna processerna för att uppnå bättre effektivitet och enhetlighet. Detta omfattar e-baserade lösningar och öppnar för samverkan med externa parter. Genom att samla information om leverantörer beräknas betydande kostnadsbesparingar kunna uppnås genom mer professionella inköpsrutiner.
Ett koncernomfattande HR-initiativ introducerades också. Initiativet omfattar inrättandet av ett Shared Service Centre som ökar kostnadseffektiviteten. Ännu viktigare är att huvuddelen av de administrativa rutinerna ska harmoniseras och e-anpassas för att ge linjechefer förbättrad tillgång till viktiga HR-data för att förbättra produktiviteten och för att utveckla humankapitalet inom koncernen.

Under andra kvartalet har Nordea upprättat ett samarbete med det tyska programvaruföretaget SAP för att implementera standardiserade lösningar för system som inte tillhör bankverksamhetens kärnområden, såsom ekonomi-, personal- och inköpssystem. De initiala investeringarna för dessa standardiserade lösningar uppgår till 24 miljoner euro, och dessa skrivs av under tre år med början tredje kvartalet innevarande år.

Försäljningen av General Insurance

Den 19 juni undertecknade Nordea och Tryg i Danmark en avsiktsförklaring angående försäljningen av 100 procent av Nordeas affärsområde General Insurance till Tryg i Danmark till ett pris motsvarande 760 miljoner euro kontant. Nordea är även berättigat till en resultatberoende ersättning på upp till 90 miljoner euro, antingen om Tryg formaliserar ett samarbete med något annat bolag och/eller om Tryg uppnår vissa resultatmål. Den resultatberoende ersättningen beräknas på perioden till och med 31 december 2004.
Köpeavtalet undertecknades i slutet av juni. Tryg i Danmark övertog det finansiella ansvaret för Tryg från och med 1 juli 2002.
Som ett led i transaktionen har Nordea och Tryg ingått ett strategiskt partnerskap, som omfattar en fortsättning av befintliga försäkring-i-bank-lösningar och kapitalförvaltningsavtal. Genom partnerskapet möjliggörs en korsvis distribution av produkter via båda parters distributionsnät. 

En väsentlig del av de nödvändiga myndighetsgod​kännandena har erhållits, och transaktionen väntas vara genomförd vid utgången av tredje kvartalet. 

Förvärv av LG Petro Bank i Polen

I maj ingick Nordea ett villkorat avtal med det koreanska företaget LG om att förvärva 54,3 procent av LG Petro Bank i Polen. Avtalet är bland annat beroende av att Nordea tillåts, enligt polsk värdepapperslagstiftning, att lämna ett uppköpserbjudande avseende resterande aktier i bolaget. Samtliga myndighetsgodkännanden har erhållits. Nordea avser att lämna ett uppköpsbud inom kort och siktar på att förvärva minst 90 procent av aktierna i LG Petro Bank under hösten. Köpeskillingen för samtliga aktier kommer att uppgå till 467 miljoner PLN (128 miljoner euro).
Övriga aktuella händelser
Inkassoföretaget Contant Oy såldes i slutet av juni. Affären har inte påverkat koncernens redovisning under perioden. Transaktionen beräknas slutföras under tredje kvartalet och kommer att leda till en realisationsvinst på 22 miljoner euro.

Eget kapital och kapitaltäckningsgrad

Eget kapital uppgick till 11,5 miljarder euro vid utgången av andra kvartalet, vilket motsvarar en primärkapital​relation på 7,4 procent. Kapitaltäckningsgraden var 8,9 procent. 

I juli och augusti emitterade Nordea ett förlagslån på 300 miljoner pund och ett på 300 miljoner euro.


Nordeaaktien

Aktiekurserna för nordiska och europeiska finansiella institutioner har gått ned med cirka 20 procent under perioden. Nordeaaktien handlades till kursen 41,20 kronor 21 augusti, vilket är 25,8 procent lägre än vid årsskiftet. Totalavkastningen under andra halvåret 2001 uppgick till –6,5 procent.

Utsikter

Trots den negativa utvecklingen på aktiemarknaderna under andra kvartalet har den underliggande makroekonomiska situationen förblivit huvudsakligen oförändrad sedan början av året. Det finns fortfarande en förväntning om ekonomisk tillväxt i Norden under 2002.
Inför andra halvåret 2002 förutser Nordea en måttlig tillväxt i affärsvolymen, och därmed i intäkterna, efter justering för försäljning av General Insurance. Detta beror i viss mån på hur kapitalmarknaderna utvecklas.
Nordea kommer att behålla ett kraftigt fokus på kostnadskontroll. Målet är att uppnå noll i kostnadsökning under 2002 jämfört med 2001, efter justering för förvärv och avyttringar och den del av kostnaderna för andra integrationsvågen som överstiger ordinarie årliga investeringar.
Kreditförlustavsättningarna under andra halvåret väntas vara i samma storleksordning som under första halvåret. Målet, att förlusterna ska vara högst 0,40 procent av lån och garantier under en konjunkturcykel, kvarstår oförändrat.

Avyttringen av General Insurance skärper Nordeas fokus på kärnverksamheterna inom bank- och kapital​förvaltningsverksamheterna och minskar kapitalmarknads​exponeringen. Detta väntas leda till en stabilare intäktsutveckling på lång sikt.
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Resultat per affärsområde andra kvartalet 2002

Resultat per affärsområde
Affärsområden
 
 
 

 
Retail Banking
Corporate and Institutional Banking
Asset management             & Life
General Insurance1
Group Treasury
Övrigt
Summa

Miljoner euro
 
 
Asset Management
Life1
 
 
 
 

Kundansvariga enheter:
        
 
 
 
 
 
 
 

Intäkter
1 136
284
61
5
107
32
-112
1 513

Kostnader
-675
-170
-38
-43
-125
-7
-7
-1 065

Kreditförluster
-21
15
 
 
 
 
-50
-56

Resultatandelar
 
-2
 
 
 
 
19
17

 
 
 
 
 
 
 
 
 

Resultat exklusive kapitalavkastning
440
127
23
-38
-18
25
-150
409

Kapitalavkastning
 
 
 
-12
-29
-4
-5
-50

Goodwill
 
 
 
 
 
 
-44
-44

Rörelseresultat 2002: kv2
440
127
23
-50
-47
21
-199
315

2002: kv1
420
132
25
4
-31
35
-214
371

2001: kv4
366
142
25
4
1
38
-108
468

2001: kv3
425
-5
17
-49
-24
21
-157
228

2001: kv2
463
94
20
42
36
35
-13
677

Avkastning på eget kapital, %
25
15
 
 
 
 
 
5,7

Kostnad/intäktsrelation, bankverksamhet, %
59
60
62
 
 
22
 
63

Totalkostnadsprocent, %
 
 
 
 
111
 
 
111

Produktansvariga enheter:
 
 
 
 
 
 
 
 

Intäkter
 
 
124
 
 
 
 
 

Kostnader
 
 
-75
 
 
 
 
 

Kapitalavkastning
 
 
 
 
 
 
 
 

Produktresultat 2002: kv2
 
 
49
 
 
 
 
 

2002: kv1
 
 
56
 
 
 
 
 

2001: kv4
 
 
55
 
 
 
 
 

2001: kv3
 
 
50
 
 
 
 
 

2001: kv2
 
 
65
 
 
 
 
 

1 Intäkterna redovisas exklusive premieintäkter, kapitalavkastning, fordringar och avsättningar.



Nordeas verksamhet var indelad i fyra affärsområden under första halvåret 2002: Retail Banking, Corporate and Institutional Banking, Asset Management & Life och General Insurance. Affärsområdena verkar med ett decentraliserat resultatansvar. Koncernens finansförvaltning handhas av Group Treasury.

Inom Nordea är kundansvar ett centralt begrepp. Decentraliserat resultatansvar innebär i huvudsak att koncernens affärsrelationer med kunder redovisas i resultat- och balansräkningar för respektive kundansvarig enhet. Vid beräkningen av avkastning på allokerat eget kapital tillämpas en standardskattesats.

Från 2002 allokeras kapitalet på grundval av varje affärsenhets faktiska reiskexponering, med hänsyn till kredit- och försäkringsrisk, marknadsrisk och även operativ risk och affärsrisk. Därigenom optimeras fördelningen och kapitalutnyttjandet i affärsområdena. ”Economic profit” är grunden för prioritering mellan de strategiska alternativen, och även för utvärderingen av det finansiella resultatet.


Asset Management & Life har kundansvar inom kapitalförvaltning och inom privatbankverksamheten utanför den enhet man har gemensamt med Retail Banking. Dessutom har affärsområdet produktansvar för fonder. Det rörelseresultat som redovisas i vidstående tabell innefattar de kundansvariga enheterna, medan produktresultatet även omfattar koncernens totala intäkter från fonder, inklusive försäljnings- och distributionskostnaderna inom Retail Bankings kontorsnätverk.

I tabellen ingår, vid sidan av de fyra affärsområdena, även Group Treasury, som förvaltar koncernens egna positioner i värdepappersportföljer och internbanksverksamhet. I kolumnen ”Övrigt” ingår intäkter och kostnader som inte har fördelats till affärsområdena, till exempel finansieringskostnader för kontantförvärvet av Nordea Bank Norge och Postgirot Bank, kostnader för efterställda skulder, resultat från fastighetsinnehav och verksamhetsanknutna aktieinnehav, kostnader för koncernstaber, goodwillavskrivning, centrala reserveringar för kreditförluster och resultatandelar som redovisas enligt kapitalandelsmetoden och som inte redovisats av kundansvariga enheter. 
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Retail Banking

· Stabilt rörelseresultat

· Hög lönsamhet med en avkastning på eget kapital på 25%

· Robust försäljningsutveckling avseende produkter och tjänster

· Bud på LG Petro Bank i Polen

Retail Banking utvecklar, marknadsför och distribuerar ett brett utbud av finansiella produkter och har kundansvar för privat- och företagskunder.

Marknadsläge

Marknadsläget under andra kvartalet 2002 har varit likartat som under första kvartalet. Styrräntan har varit oförändrad i Finland, Danmark och Norge, medan den höjts i Sverige med 0,25 procentenheter. Nedgången på de nordiska och internationella aktiemarknaderna påskyndades under perioden.

Efterfrågan från kunderna har varit stabil under perioden avseende alla produktslag utom långfristiga sparprodukter. 

Affärsutveckling

Utlåningen till personkunder fortsatte att öka starkt. Utlåningsvolymen ökade under perioden med 1,0 miljard euro till 50,2 miljarder euro. Detta är en ökning med 10 procent på ett år. Inlåningen från privatkunder hade ökat med 0,8 miljarder euro till 37,1 miljarder euro vid slutet av perioden, en ökning med 8 procent jämfört med motsvarande tidpunkt föregående år. Volym​ökningen har varit starkast i Norge och Danmark.

Utlåningsmarginalerna för privatkunder har varit oförändrade under andra kvartalet, medan inlåningsmarginalerna i genomsnitt har ökat något.

Utlåningen till företag har utvecklats svagare, med en oförändrad volym sedan slutet av första kvartalet på 53,2 miljarder euro. Detta berodde på att kreditstocken i Sverige minskade. I Finland, Danmark och Norge blev det dock en fortsatt ökning. Utvecklingen ska dock ses mot backgrund av en stark tillväxt under första kvartalet. Jämfört med för ett år sedan var utlåningen till företag 7 procent högre. Inlåningen från företagskunder ökade under perioden med 0,3 miljarder euro till 25,9 miljarder euro, en ökning med 16 procent jämfört med samma tidpunkt föregående år. 

Utlåningsmarginalen till företag var oförändrad under perioden jämfört med första kvartalet, medan inlåningsmarginalen ökade något.

Den totala utlåningen ökade under perioden med 1,0 miljard euro till 103 miljarder euro. Det är en ökning med 8 procent på ett år. Omkring hälften av utlåningsvolymen utgjordes av fastighetskrediter till privat- och företagskunder. Inlåningen ökade under perioden med 1,0 miljard euro till 63 miljarder euro. Jämfört med slutet av juni i fjol var inlåningsvolymen 12 procent större.

Försäljningen av fonder förblev positiv under perioden och uppgick till 0,4 miljarder euro, vilket är något lägre än under första kvartalet.

Nordea har ingått ett villkorat avtal med det koreanska företaget LG om att förvärva 54,3 procent av aktierna i LG Petro Bank i Polen. Nordea avser att lämna ett allmänt uppköpserbjudande på resterande aktier i bolaget. LG Petro Bank är bland Polens 20 största banker, med en kundbas på över 160 000 privatkunder och flera av landets största företag. 

Electronic Banking

Nordea fortsatte att befästa sin position som e-bank. Under andra kvartalet ökade Nordea till fler än 3 miljoner e-bankkunder. Per 30 juni fanns 3,1 miljoner e-kunder, och 274 000 av dessa hade registrerat sig för elektronisk aktiehandel. 

Vid slutet av perioden hade Nordea över 2 000 företagskunder som utnyttjade e-tjänster, varav e-betalningar var den populäraste tjänsten med över 1 800 användare. Nordeas e-handelstjänster omfattar även e-fakturering, e-identifiering och -signering, och e-lön. Nära 700 kunder finns representerade på Solotorget, som är en samnordisk handelsplats som sammanför köpare och säljare i Danmark, Finland, Norge och Sverige. 

Antalet inloggningar var 25,5 miljoner, en ökning med 5,7 miljoner eller 29 procent jämfört med andra kvartalet 2001. Antalet betalningar ökade under perioden till 30,0 miljoner, vilket är 6,4 miljoner eller 27 procent fler än under motsvarande period föregående år.

Resultat

Räntenettot gynnades fortsatt under perioden genom ökade ut- och inlåningsvolymer. Räntenettot ökade i alla de nordiska länderna genom ökade volymer och stabila eller ökade marginaler.

Intäkterna ökade kraftigt jämfört med första kvartalet, främst beroende på en realisationsvinst på 30 miljoner euro från avyttrandet av ägarandelar i det danska hypoteksinstitutet DLR. Provisionsintäkterna ökade något genom högre betalningsprovisioner.

Kostnaderna under perioden var högre än under första kvartalet. Kostnadsökningen gällde främst personalkostnader, och berodde på säsongsvariationer samt en extra kostnad på 9 miljoner euro för avgångs​vederlag i Sverige. Kostnadsbesparingar genom e-banklösningar och utveckling av flerkanalskoncept, liksom centralisering av produktion, är fortfarande i fokus. 

Kostnad/intäktsrelationen försämrades under perioden från 59 till 60 procent jämfört med första kvartalet.

Kreditförlusterna under andra kvartalet var fortfarande på en så låg nivå som 21 miljoner euro. Rörelseresultatet var 440 miljoner euro, en ökning med 20 miljoner euro jämfört med första kvartalet.

Avkastning på eget kapital under perioden låg på den höga nivån 25 procent, något högre än föregående kvartal då avkastningen var 24 procent.
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Rörelseresultat

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
Total
Retail           Danmark
Retail              Finland
Retail               Norge
Retail                Sverige
Polen &           Baltikum
 

 
 
Kv2
Kv1
 
Kv2
Kv1
Kv2
Kv1
Kv2
Kv1
Kv2
Kv1
Kv2
Kv1
 

 
Miljoner euro
2002
2002
 
2002
2002
2002
2002
2002
2002
2002
2002
2002
2002
 

 
Räntenetto
774
758
 
211
207
222
217
107
105
228
223
6
6
 

 
Provisionsnetto och övriga intäkter1
362
321
 
88
76
76
81
41
36
125
125
5
4
 

 
Summa intäkter
1 136
1 079
 
299
283
298
298
148
141
353
348
11
10
 

 
Summa kostnader
-675
-644
 
-174
-168
-153
-151
-100
-95
-237
-220
-9
-10
 

 
Resultat före kreditförluster
461
435
 
125
115
145
147
48
46
116
128
2
0
 

 
Kreditförluster
-21
-15
 
-12
-14
-3
-1
-5
1
0
0
-1
-1
 

 
Rörelseresultat
440
420
 
113
101
142
146
43
47
116
128
1
-1
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
Kostnad/intäktsrelation, %
59
60
 
58
59
51
51
67
68
67
63
86
100
 

 
Avkastning på eget kapital, %
25
24
 
23
21
35
37
14
15
22
25
7
-6
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
1 Landssiffrorna omfattar inte 30 miljoner euro som hänför sig till avyttringen av ägarandelar i det danska hypoteksinstitutet DLR.

Volymer
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
Summa
 
 Retail     Danmark
 Retail        Finland
Retail         Norge
Retail        Sverige
Polen &      Baltikum
 

 
 
Kv2
Kv1
 
Kv2
Kv1
Kv2
Kv1
Kv2
Kv1
Kv2
Kv1
Kv2
Kv1
 

 
Miljarder euro
2002
2002
 
2002
2002
2002
2002
2002
2002
2002
2002
2002
2002
 

 
Utlåning
103,5
102,4
 
28,1
27,6
22,5
22,4
18,2
17,7
33,9
34,0
0,8
0,7
 

 
Inlåning från allmänheten
62,9
61,9
 
14,1
13,9
20,5
19,9
9,5
9,4
18,3
18,3
0,5
0,5
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Nyckeltal per kvartal

 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
Kv2
Kv11
Kv4
Kv3
Kv2
 

 
 
2002
2002
2001
2001
2001
 

 
Rörelseresultat, miljoner euro
440
420
366
425
463
 

 
Avkastning på eget kapital, %
25
24
18
22
24
 

 
Kostnad/intäktsrelation, %
59
60
58
57
56
 

 
Kundbas: privatkunder, miljoner
9,5
9,5
8,9
8,9
8,9
 

 
                  företagskunder, miljoner
0,9
0,9
0,6
0,6
0,6
 

 
Antal anställda (heltidstjänster)
23 400
23 600
22 700
22 700
22 600
 

 
 
 
 
 
 
 
 

 
1 Postgirot Bank inkluderat från första kvartalet 2002
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Corporate and Institutional Banking

· Stabilt rörelseresultat
· Intäkterna ner med 5 procent
· Custody vann Euromoney-pris för sina nordiska tjänster
Corporate and Institutional Banking erbjuder en rad produkter och tjänster till koncernens företagskunder. Affärsområdet har också kundansvar för stora företagskunder, kunder inom sjöfarts-, offshore- och oljebranschen, samt finansiella institutioner. Investment Banking erbjuder sina tjänster genom en fristående juridisk enhet, Nordea Securities.
Marknadsläge

De nordiska och globala aktiemarknaderna försvagades ytterligare under andra kvartalet. I det rådande läget valde de flesta företagskunderna att skjuta upp sina förvärvs- och investeringsbeslut. 

Trender på aktiemarknaden


Marknadsvolym
Marknadsindex


Kv2 2002

 Miljarder euro
Kv2 vs Kv1

 %
Kv2 2002

%

Danmark
16,9
15,8
-11,7

Finland
47,4
-10,6
-25,7

Norge
13,2
-15,9
-17,1

Sverige
72,1
-23,0
-21,2

Genomsnitt

-15,0
-18,9

Affärsutveckling

Corporate Division hade ett relativt gott inflöde av nya uppdrag. Divisionen ingick en rad betydande avtal på cash management- och obligationsmarknaderna. Den strikta bevakningen av kreditportföljen fortsatte.

Shipping, Offshore and Oil Services Division tog hem en rad omfattande finansuppdrag i respektive segment. Generellt minskade inflödet av uppdrag något på marknaden. Eurons förstärkning mot dollarn ledde till en totalt sett minskad portfölj, mätt i euro. På kort sikt förväntas nyinvesteringsverksamheten i denna sektor förbli låg.
International Divisions verksamhet stannade på samma nivå som under de föregående kvartalen. Utlåningsvolymerna har krympt, främst på grund av minskad icke-kärnutlåning. Den totala riskexponeringen har minskats.
I Markets Division var kundaktiviteten livlig under kvartalet. Riktade försäljningssatsningar ledde till en betydligt ökad efterfrågan på sofistikerade produkter som ränte- och valutaderivat, särskilt bland svenska kunder. Verksamheten förblev livlig på obligationsmarknaden där Nordea var joint lead manager i ett antal större eurobond emissioner för finska staten, Carlsberg och Sonera, varav alla fullföljdes och distribuerades enligt plan. Vidare befäste Nordea sin ställning som ledande arrangör av syndikerade lån för nordiska företag.

Custody Services redovisade trots osäkerheten på aktiemarknaderna en ökning i transaktionsvolymen på 12 procent. Kapital under förvar minskade med endast 6 procent till 357 miljarder euro jämfört med första kvartalet. Custody Services vann Euromoneys pris i kategorin Best at Custody in Nordic/Baltic region ”… för sin Nordentäckande närvaro och höga status inom depåtjänster”. Dessutom rankade Global Investors European Clearing Survey Nordea som Europas tredje mest populära clearingbank både vad gäller aktier och obligationer. Vad beträffar servicekvalitet utsågs Nordea till bästa bank i Europa för aktietjänster och nummer tre för obligationstjänster.
Investment Bankings affärsflöde förbättrades under andra kvartalet, främst tack vare en större volym uppdrag inom Corporate Finance. Nordea Securities behöll sin plats som nummer fyra i fråga om andel av den nordiska aktiemarknaden (justerat för delmarknadernas relativa vikt) och slog vakt om sin ledande ställning inom nordisk M&A-verksamhet. Nordea Securities vann Euromoneys pris för bästa M&A-aktör i Danmark och bästa aktiemarknadsaktör i Finland. Satsningarna på att stärka Nordea Securities marknadsposition fortsatte planenligt under andra kvartalet. Till detta kommer, utöver kostnadsminskningarna inom Nordea Securities under 2002, ett nytt rationaliseringsprojekt som syftar till att minska kostnaderna inom Equities- och Support-funktionerna.

Inom Export & Project Finance ökade antalet nya uppdrag från första kvartalet. 

Antalet internationella betalningar ökade med 3 procent.

Resultat

Intäkterna under andra kvartalet uppgick till 284 miljoner euro, en minskning med 15 miljoner euro, eller 5 procent, från första kvartalet 2002. Räntenettot minskade med 5 miljoner euro, vilket avspeglade den planerade neddragningen av utlåningsvolymer och åtgärder för att avveckla verksamheter utanför kärnverksamheten i New York och inom Acquisition Finance. Övriga intäkter sjönk med 10 miljoner euro. En bättre utveckling för Nordea Securities balanserade delvis en mindre tillbakagång inom andra enheter.

Kostnaderna uppgick under perioden till 170 miljoner euro, en ökning med 12 miljoner euro från första kvartalet. Ökningen hänför sig till investeringar i Nordea Securities och IT. Övriga kostnader förblev oförändrade jämfört med första kvartalet. 

Nettobeloppet för kreditförlusterna exklusive transfereringsrisk uppgick till plus 8 miljarder euro, tack vare att återvinningarna översteg avsättningarna för framtida kreditförluster. Kvaliteten på krediterna är tillfreds​ställande, och vissa kreditfrågor har åtgärdats med önskat resultat.
Avsättningar för transfereringsrisk minskade med 7 miljoner euro, beroende på minskade exponeringar i främst Brasilien, Iran och Turkiet. Rörelseresultatet uppgick till 127 miljoner euro, vilket motsvarar en avkastning på eget kapital på 15 procent. Kostnad/intäktsrelationen var 60 procent.


Införandet av Trading Infrastructure

Ett initiativ inom, andra integrationsvågen är det så kallade Trading Infrastructure-programmet (TIP). TIP går ut på att skapa en gemensam intern infrastruktur för hantering av derivattransaktioner på valuta-, penningmarknads- och OTC-marknaderna. IT-systemimplementeringen inleds i höst. Parallellt med att de gemensamma systemen och processerna införs ska även större delen av back office-funktionerna centraliseras. Övergången äger rum under 2002 och 2003. Fullt genomfört kommer TIP-programmet att medföra betydande finansiella fördelar, och dessutom avsevärt lägre driftskostnader. Effekterna kommer att märkas från och med 2004.
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Rörelseresultat fördelat på huvudområden

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
Summa
 
Corporate 
Shipping, 
International
Investment 
Övrigt
 
Markets2
 

 
 
 
 
Division
Offshore
Division1
Banking1
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
and Oil
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
Services
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
Kv2
Kv1
 
Kv2
Kv1
Kv2
Kv1
Kv2
Kv1
Kv2
Kv1
Kv2
Kv1
 
Kv2
Kv1
 

 
Miljoner euro
2002
2002
 
2002
2002
2002
2002
2002
2002
2002
2002
2002
2002
 
2002
2002
 

 
Räntenetto
102
107
 
57
59
25
25
15
18
1
-
4
5
 
 
 
 

 
Övriga intäkter
182
192
 
105
107
12
15
23
26
26
16
16
28
 
 
 
 

 
Summa intäkter
284
299
 
162
166
37
40
38
44
26
16
20
33
 
112
120
 

 
Summa kostnader
-170
-158
 
-77
-63
-9
-7
-22
-24
-35
-23
-27
-41
 
-51
-52
 

 
Resultat före kreditförluster
114
141
 
85
103
28
33
16
20
-9
-7
-7
-8
 
61
68
 

 
Kreditförluster
8
-16
 
-12
-16
9
-6
2
4
-
-
9
2
 
-
-
 

 
Länderriskreservering
7
-2
 
-
-
-
-
7
-2
-
-
0
0
 
-
-
 

 
Resultatandelar
-2
9
 
-
-
-
-
-3
7
-
-
1
2
 
-
-
 

 
Rörelseresultat
127
132
 
73
87
37
27
22
29
-9
-7
3
-4
 
61
68
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
Utlåning, miljarder euro
26,3
27,2
 
16,6
16,2
5,8
6,4
3,6
4,1
-
-
0,3
0,5
 
-
-
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

1
Siffrorna innefattar intäkter och kostnader som sammanhänger med divisionens verksamhet i egenskap av kundansvarig enhet. Dessutom har
divisionen intäkter och kostnader som hänför sig till dess tjänste- och produktansvar. Dessa allokeras till andra kundansvariga enheter inom koncernen.
 











2
Markets har produktansvar för tradingprodukter såsom valuta- och obligationsrelaterade derivat och utvärderas på grundval av produktresultatet. Detta innefattar alla produktrelaterade intäkter och utgifter, som allokeras till kundansvariga enheter inom Corporate and Institutional Banking och Retail Banking.
 









Nyckeltal per kvartal

 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
Kv2
Kv1
Kv4
Kv3
Kv2
 

 
 
2002
2002
2001
2001
2001
 

 
Rörelseresultat, miljoner euro
127
132
142
-5
94
 

 
Avkastning på eget kapital, %
15
14
16
0
11
 

 
Kostnad/intäktsrelation
60
53
53
51
53
 

 
Antal anställda (heltidstjänster)
3 800
3 800
3 700
3 700
3 900
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Asset Management & Life

· KuF ner med 7 % till 100 miljarder euro i ett svårt marknadsläge 

· Reducerade reserver i Life, soliditeten förblir dock tillräcklig

· Nettoinflödet till fonder under första halvåret 17 % i årstakt. Totalt nettoinflöde 9 %

· Nordeafonder blev Best Equity Group of the Year i Tyskland

Asset Management & Life ansvarar för koncernens verksamhet inom institutionell kapitalförvaltning, liv- och pensionsförsäkringar, fonder, privatbanksområdet och marknaden för sparprodukter generellt.
Marknadsläge

Nordiska och internationella börsindex utvecklades negativt under perioden. MSCI:s globala aktiemarknads​index föll med 13 procent, och nordiska index med i genomsnitt 19 procent. 

Affärsutveckling

Marknadsläget påverkade på de olika marknadssegmenten på varierande sätt. De privata placerarna var ovilliga att göra ytterligare aktieinvesteringar, och undvek samtidigt i hög grad att avyttra sina befintliga positioner. Å andra sidan fortsatte de institutionella kunderna att reducera sin aktieexponering. 

Under kvartalet har Asset Management & Life inriktat sig på att driva sina strategiska projekt vidare, samtidigt som man av hänsyn till det svåra läget fått hålla kostnaderna under sträng kontroll. 

Investment Management

Inflödet till denna affärsenhet var dämpat vad gäller institutionella uppdrag. Dessa drabbades av försäkrings​branschens och pensionsfondernas strävan att minska riskerna. 

Nettoinflödet till Investment Management uppgick under perioden till 1,1 miljarder euro, att jämföra med 1,7 miljarder euro under förra kvartalet. Förvaltat kapital minskade dock per 30 juni från 74,0 miljarder euro till 67,7 miljarder euro, på grund av den dåliga utvecklingen i aktieportföljerna. Affärsenhetens genomsnittliga bruttomarginal uppgick under andra kvartalet till 19 räntepunkter, ner från 20 räntepunkter under första kvartalet. 

Investment Funds

I maj nominerade Lipper, ett dotterbolag till Reuters, Nordeas fonder till Best Equity Group i Tyskland och uppmärksammade två olika Nordeafonder som bästa fonder i sina respektive klasser. 

Totalt uppgick Nordeas Investment Funds nettoinflöden till 1,0 miljarder euro under andra kvartalet, jämfört med 2,1 miljarder euro under första kvartalet. Trots denna avmattning motsvarar nettoinflödet för första halvåret 2002 17 procent (på årsbasis) av förvaltat kapital vid årsskiftet, vilket är betydligt mer än det strategiska målet på 12 procent på årsbasis. European Fund Distribution fortsatte vara en viktig kapitalkälla och genererade ett nettoinflöde på 0,4 miljarder euro, vilket är oförändrat från första kvartalet.
Marknadsandelar under andra kvartalet 2002

Norden
Danmark
Finland
Norge
Sverige

Nettoinflöde
13,3 %
24,0 %
7,0 %
16,3 %
2,2 %

KuF
20,0 %

27,3 %
24,8 %
8,9 %
17,9 %

Kapital under förvaltning inom Investment Funds sjönk med 3,6 miljarder euro till 34,2 miljarder euro. Genomsnittlig bruttomarginal för fonderna var 102 räntepunkter, 3 räntepunkter lägre än föregående kvartal. 

Life

Nettopremieintäkterna uppgick till 611 miljoner euro, att jämföra med 693 miljoner euro under första kvartalet. Kapitalavkastningen (exklusive fondförsäkringar) var -1,9 procent, vilket är lägre än första kvartalets utfall på 0,5 procent. 

För att ytterligare stärka Lifes försäkringsrörelse har förlagslån på 500 miljoner svenska kronor och 100 miljoner danska kronor lämnats till den svenska respektive danska verksamheten. Livbolagens allmänna soliditet ligger på en betryggande nivå. 

Fallande aktiemarknader under perioden minskade de finansiella reserverna till 1,2 miljarder euro, vilket motsvarar 7,5 procent av garanterade åtaganden.

Nordic Private Banking

Nordeas nordiska kunder i privatbankssegmentet minskade sin aktivitet ytterligare under perioden. Nettoinflödena var svagt negativa. Detta i kombination med marknadsnedgången sänkte förvaltat kapital under perioden med 1,8 miljarder euro till 20,0 miljarder euro. Nordic Private Bankings resultat tas endast delvis upp under Asset Management & Life. Återstoden redovisas under Retail Banking.
European Private Banking

Privatbanksverksamheten i Luxemburg och dess filial i Schweiz lyckades attrahera nytt kapital trots en allmänt försiktig inställning bland kunderna. Trots detta minskade det förvaltade kapitalet till 6,6 miljarder euro, en minskning med 0,2 miljarder euro under perioden.

Long-Term Savings & Life

Denna affärsenhet drivs i samarbete med Retail Banking och ägnar sig åt rådgivningstjänster och försäljning av sparprodukter till Nordeas nordiska retailkunder. Resultatet från denna verksamhet redovisas under Retail Banking. 

Retailkundernas totala sparande hos Nordea minskade något under andra kvartalet. Denna minskning härrörde från fonder, enskilda aktier och pensionsinstrument, medan innehav på sparkonton och i obligationer ökade. 


Resultat

Resultatet från affärsområdets kapitalförvaltnings-verksamhet visade en viss motståndskraft trots lägre volymer. Därför gav andra kvartalet ett produktresultat på 49 miljoner euro, att jämföra med 56 miljoner euro under första kvartalet.
Livrörelsens rörelseresultat sjönk till -50 miljoner euro (från 4 miljoner euro) till följd av nedgången på aktiemarknaderna. De finansiella reserverna reducerades med 458 miljoner euro under perioden, vilket absorberade största delen av periodens negativa kapitalavkastning.
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Volymer, inflöden och marginaler
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
Summa
 
Danmark
Finland
Norge
Sverige
 

 
 
Kv2
Kv2
Kv1
 
Kv2
Kv1
Kv2
Kv1
Kv2
Kv1
Kv2
Kv1
 

 
Miljarder euro
2002
Inflöde
2002
 
2002
2002
2002
2002
2002
2002
2002
2002
 

 
Fonder1
34,2
1,0
37,8
 
10,6
11,0
3,8
4,2
1,4
1,5
15,3
18,0
 

 
Investment Management
67,7
1,1
74,0
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
varav fonder
30,8
1,0
34,6
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
varav koncernens interna försäkringar2
19,5
0,2
20,7
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
Nordic Private Banking
20,0
-0,1
21,8
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
European Private Banking
6,6
0,2
6,8
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
Fastigheter
1,9
 
1,8
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
Summa
99,6
1,3
107,6
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
Investment Funds, marginal, %3
1,02
 
1,05
 
0,62
0,65
1,45
1,46
1,00
1,03
1,14
1,18
 

 
Investment Management, marginal, %4
0,19
 
0,20
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
1 Inklusive 3,1 miljarder och 3,0 miljarder euro utanför Norden för det andra respektive första kvartalet.

 
2 Fondförsäkringar inkluderas i allmänhet under fonder.

 
3 För Danmark inkluderas nettomarginal, medan på andra marknader inkluderas bruttomarginal (före förvaltningskostnader).

 
4 I beräkningen av marginalen ingår förvaltning av Nordea Investment Funds och koncernens interna försäkringar.

Nyckeltal per kvartal – Asset Management 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
Kv2
Kv1
Kv4
Kv3
Kv2
 

 
Miljoner euro
2002
2002
2001
2001
2001
 

 
Intäkter 
124
131
133
117
133
 

 
Kostnader
-49
-48
-63
-52
-54
 

 
Distributionskostnader inom Retail Banking
-26
-27
-15
-15
-14
 

 
Produktresultat
49
56
55
50
65
 

 
varav vinst inom Retail Banking
19
31
30
33
45
 

 
 
 
 
 
 
 
 

 
Rörelseresultat, kundansvariga enheter
23
25
25
17
20
 

 
Kostnad/intäktsrelation, % (kundansvariga enheter)
62
61
64
69
67
 

 
Kapital under förvaltning, miljarder euro
100
108
105
87
101
 

 
Antal anställda (heltidstjänster)
856
846
846
842
848
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Nyckeltal per kvartal – Life 

 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
Q2
Q1
Q4
Q3
Q2
 

 
Miljoner euro
2002
2002
2001
2001
2001
 

 
Traditionell livförsäkring
 
 
 
 
 
 

 
Premieintäkter (f.e.r)
486
559
589
367
589
 

 
Normaliserad kapitalavkastning 1
239
239
288
279
285
 

 
Försäkringsersättningar och förändring av försäkringsmässiga avsättningar
-643
-704
-889
-555
-789
 

 
Försäkringsmässiga driftskostnader
-31
-31
-29
-26
-29
 

 
Normaliserad rörelsemarginal 1
51
63
-41
65
56
 

 
Fluktuationer jämfört med normaliserad kapitalavkastning
-540
-158
267
-776
56
 

 
Faktisk rörelsemarginal
-489
-95
226
-711
112
 

 
varav allokerat till försäkringstagare
-11
-11
-5
-1
-22
 

 
varav till/från bonusreserver
453
108
-216
659
-50
 

 
Resultat från sjuk- och olycksfallsförsäkring
-5
0
-
-
-
 

 
Rörelseresultat
-52
2
5
-53
40
 

 
 
 
 
 
 
 
 

 
Fondförsäkringsverksamhet
 
 
 
 
 
 

 
Premieintäkter (f.e.r)
125
134
189
91
157
 

 
Rörelseresultat
2
2
-1
4
2
 

 
 
 
 
 
 
 
 

 
Summa
 
 
 
 
 
 

 
Premieintäkter (f.e.r)
611
693
778
458
746
 

 
Summa rörelseresultat
-50
4
4
-49
42
 

 
   varav allokerat till Retail Banking
16
12
22
11
22
 

 
 
 
 
 
 
 
 

 
Obligationer
11 699
11 453
11 205
10 813
10 636
 

 
Aktier
4 859
5 330
5 001
4 384
5 455
 

 
Fastigheter
1 872
1 782
1 740
1 663
1 502
 

 
Fondförsäkring
3 144
3 533
3 378
2 952
3 353
 

 
Summa investeringar
21 574
22 098
21 324
19 812
20 946
 

 
Kapitalavkastning, % 2
-1,9
0,5
3,3
-3,1
1,7
 

 
 
 
 
 
 
 
 

 
Försäkringstekniska avsättningar
20 917
21 242
20 534
19 120
20 027
 

 
Bonusreserver
1 238
1 696
1 776
1 563
2 185
 

 
 
 
 
 
 
 
 

 
Antal anställda (heltidstjänster)
787
796
802
827
835
 

 
 
 
 
 
 
 
 

 1
I den formella redovisningen tas investeringar upp till marknadsvärdet. Detta medför att rörelseresultat påverkas av kortsiktiga kapitalmarknadsfluktuationer. Den normaliserade kapitalavkastningen motsvarar den förväntade långsiktiga investeringsavkastningen baserat på den aktuella tillgångsmixen inom liv- och pensionsverksamheten.
 









 2
Exklusive fondförsäkringar.
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General Insurance

· Hela General Insurance-rörelsen såld

· Övertagande av Zurichs verksamhet i Danmark och Norge

General Insurance omfattar verksamheterna inom direkt skadeförsäkring och återförsäkring.
Skadeförsäkringsverksamheten omorganiserades inför försäljningen av General Insurance, och sedan 1 juli hör hela skadeförsäkringsrörelsen under Tryg i Danmark. 

Marknadsläge

Den nya danska lagen om ersättning för personskador har lett till betydande premiehöjningar i Danmark, främst vad gäller trafikförsäkring. 

Affärsutveckling

Tryg Forsikring och Vesta har ingått ett avtal med Zurich Services Group om övertagande av en stor del av Zurichs skadeförsäkringsverksamhet i Danmark och Norge. Parterna har även kommit överens om att Tryg Forsikring och Vesta ska göra sina försäkringstjänster i Danmark och Norge tillgängliga för Zurichs internationella kunder. 
I Finland har General Insurances verksamhet vuxit avsevärt sedan årsskiftet. Cirka 20 000 försäkringar har sålts. Målet är 40 000 sålda försäkringar före årets slut. I Finland finns endast privatkunder. För närvarade erbjuds sex olika typer av försäkringar.


Utöver avtalet om strategisk samverkan mellan Tryg Forsikring och Nordea efter försäljningen av skade​försäkringsrörelsen har Tryg Forsikring ingått ett avtal med Nordea om försäljning av sjukvårdsförsäkring till personer som omfattas av ett företags pensionsplan. Därmed är Tryg Forsikring mest gynnad leverantör av sjukvårdsförsäkring.

General Insurance har inrättat en Nordentäckande akutcentral som ger drabbade resenärer tillgång till expertråd dygnet runt. Akutcentralens tjänster är tillgängliga för danska, norska och finska General Insurance-kunder som har köpt reseförsäkring.

Resultat

Premierna fortsatte stiga kraftigt under andra kvartalet. De ökade med 9 procent jämfört med första kvartalet. Ökningen härrör främst från den norska verksamheten.

Säsongsvariationer och ogynnsamma väderförhållanden ledde till att skadekvoten blev otillfredsställande hög.

I Danmark och Norge påverkades skadekvoten dessutom av flera större ersättningar, och även inom TBi påverkades den av avvecklingsförluster. Kostnaderna stannade på samma nivå som under första kvartalet, vilket gav en kostnadsprocent på 29.

Kapitalavkastningen påverkades av förluster i aktieportföljen. Avkastningen uppgår till 2,4 procent (på årsbasis), vilket motsvarar benchmarknivån.
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Nyckeltal per kvartal

 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
Kv2
Kv1
Kv4
Kv3
Kv2
 

 
Miljoner euro
2002
2002
2001
2001
2001
 

 
Premieintäkter, brutto
548
505
494
470
453
 

 
 
 
 
 
 
 
 

 
Skadeförsäkringsrörelsens tekniska resultat
-18
-24
-42
11
25
 

 
Kapitalavkastning
-29
-7
43
-35
11
 

 
Rörelseresultat
-47
-31
1
-24
36
 

 
 
 
 
 
 
 
 

 
Totalkostnadsprocent, %
111
113
114
105
100
 

 
Försäljningsmarginal, %1
-4
-6
-10
3
7
 

 
Rörelsemarginal, %2
-11
-8
0
-6
10
 

 
Avkastning på eget kapital, %
-23
-15
8
-18
26
 

 
 
 
 
 
 
 
 

 
Obligationer
1 955
1 860
1 790
1 628
1 518
 

 
Aktier
342
455
437
372
444
 

 
Fastigheter
439
434
430
426
407
 

 
Investeringar
2 736
2 749
2 657
2 426
2 369
 

 
Kapitalavkastning, %3
2,4
4,8
2,9
-2,8
4,8
 

 
Antal anställda (heltidstjänster)
4 400
4 430
4 290
4 280
4 220
 

 
 
 
 
 
 
 
 

 
1Tekniskt resultat/premier (f.e.r.).
 

 
2 Rörelseresultat/premier (f.e.r.).
 

 
3 Före fördelning av räntor till tekniskt resultat. 
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Group Treasury

· Rörelseresultat 21 miljoner euro

· Emission av förlagslån

Group Treasury ansvarar för koncernens egna investe​ringar och positioner på finansmarknaderna (exklusive investeringar inom försäkringsverksamheten) samt koncernfinansiering och balansräkningsstruktur.

Marknadsläge

Federal Reserve och ECB höll styrräntorna oförändrade under perioden. I Norden höjde Sveriges Riksbank styrräntan från 4,00 procent till 4,25 procent. Europeiska statsobligationer föll med 30-40 räntepunkter under perioden.
Nordiska och internationella börsindex utvecklades negativt under perioden. MSCI:s globala aktiemarknadsindex föll med 13 procent, och nordiska index med i genomsnitt 19 procent.
Affärsutveckling

Group Treasurys marknadsriskexponering fortsatte, liksom under första kvartalet, att vara relativt låg.

Per 30 juni uppgick prisrisken i Group Treasurys räntepositioner, beräknad som en parallellförskjutning vid en antagen marknadsränteförändring på 100 räntepunkter, till 119 miljoner euro, att jämföra med 108 miljoner euro i slutet av första kvartalet.


Den aktierelaterade risken, mätt som VaR, uppgick till 60 miljoner euro, att jämföra med 72 miljoner euro i slutet av första kvartalet. VaR-siffran innefattar samtliga aktier, såväl noterade och onoterade aktier som aktier ägda av private equity-fonder.
I juli prisade Nordea sin första sterling-denominerade tranch av ett Upper Tier II-förlagslån om 300 miljoner pund, vilket mottogs positivt trots det ytterst osäkra marknadsläget. Syftet med emissionen var att stärka bankens kapitalbas och diversifiera bankens placerarbas genom en fastförräntad obligation i pund som kunde attrahera de största brittiska kunderna. Därutöver emitterade Nordea 300 miljoner euro i Lower Tier II-förlagslån under juli och augusti.
Resultat

Rörelseresultatet var 21 miljoner euro under andra kvartalet, ner från 35 miljoner euro under första kvartalet. 
Kapitalavkastningen visade en förlust om 4 miljoner euro under kvartalet, att jämföra med en vinst om 11 miljoner euro under första kvartalet. Resultatet för obligations​portföljen blev en vinst om 28 miljoner euro under perioden, att jämföra med en förlust om 6 miljoner euro under första kvartalet. Intäkter från aktieplaceringar visade en förlust om 32 miljoner euro under perioden, att jämföra med en vinst om 17 miljoner euro under första kvartalet. 
Group Fundings rörelseresultat uppgick till 25 miljoner euro.
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Rörelseresultat fördelat på huvudområden

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
Investment and Risk-Trading
 
Internbank
 

 
 
Summa
 

Obligations-
Aktie-
 
 
 
 

 
 
 

 

portföljer
portföljer
 
 
 
 

 
 
Kv2
Kv1
 
 
Kv2
Kv1
Kv2
Kv1
 
Kv2
Kv1
 

 
Miljoner euro
2002
2002
 
 
2002
2002
2002
2002
 
2002
2002
 

 
Intäkter
 
 
 
 
31
-5
-31
18
 
32
30
 

 
Kostnader
 
 
 
 
-3
-1
-1
-1
 
-7
-6
 

 
Resultat exklusive kapitalavkastning
25
24
 
 
 
 
 
 
 
25
24
 

 
Kapitalavkastning
-4
11
 
 
28
-6
-32
17
 
 
 
 

 
Rörelseresultat
21
35
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Nyckeltal per kvartal

 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
Kv2
Kv1
Kv4
Kv3
Kv2
 

 
 
2002
2002
2001
2001
2001
 

 
Rörelseresultat, miljoner euro
21
35
38
21
35
 

 
Kostnad/intäktsrelation, %
22
23
17
23
22
 

 
 
 
 
 
 
 
 

 
Obligationer, miljoner euro
13 496
15 124
13 378
11 942
11 725
 

 
Aktier, miljoner euro
616
682
574
622
713
 

 
Investeringar
14 112
15 806
13 952
12 564
12 438
 

 
Antal anställda (heltidstjänster)
104
106
101
103
106
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Torsdagen den 22 augusti 2002

Thorleif Krarup

Koncernchef

· En telefonkonferens med koncernledningen arrangeras den 22 augusti 2002, klockan 18.00 CET. 
(Vänligen ring +44 (0)20 8 240 8248, tio minuter innan konferensen börjar. Lösenord: Nordea)
· Denna delårsrapport finns tillgänglig på Internet.

· Ett presentationsmaterial finns tillgängligt på Internet.

För ytterligare information:

Arne Liljedahl, Group CFO/EVP
+08 614 7996


Sigurd Carlsen, Investor Relations
+08 614 7852
(eller 070 204 9878)

Erik Evrén, Group Media Relations
+08 614 8611
(eller 070 946 5389)

Finansiell kalender för 2002:

Capital Markets Day anordnas den 23 september i London.

Delårsrapporten för tredje kvartalet 2002 publiceras den 22 oktober.

Granskningsrapport

Vi har översiktligt granskat denna delårsrapport enligt den rekommendation som FAR (Föreningen Auktoriserade Revisorer) har utfärdat. En översiktlig granskning är väsentligt begränsad jämfört med en revision. Det har inte kommit fram något som tyder på att delårsrapporten inte uppfyller kraven enligt lagen om börs- och clearingverksamhet samt lagen om årsredovisning i kreditinstitut och värdepappersbolag.
Stockholm den 22 augusti 2002

KPMG



Av Finansinspektionen




utsedd revisor
Caj Nackstad



Olle Gunnarsson

Auktoriserad revisor


Auktoriserad revisor

Denna rapport publiceras även i fyra andra språkversionen; en dansk, en finsk, en norsk och en engelsk. För den händelse avvikelse föreligger mellan någon av dessa språkversioner och den engelska texten, ska den engelska versionen äga företräde.
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Resultaträkningar

 
 
Kv2
Kv2
Jan-juni
Jan-juni

Miljoner euro
Not
2002
2001
2002
2001

Ränteintäkter
 
2 598
2 909
5 107
5 966

Räntekostnader
 
-1 667
-1 968
-3 282
-4 093

Räntenetto
 
931
941
1 825
1 873

Erhållna utdelningar
 
22
21
27
44

Provisionsnetto
 
405
376
791
741

Nettoresultat av finansiella transaktioner
1
60
27
142
176

Övriga rörelseintäkter
 
40
153
69
181

Summa rörelseintäkter
 
1 458
1 518
2 854
3 015

 
 
 
 
 
 

Allmänna administrationskostnader
 
 
 
 
 

Personalkostnader
 
-512
-473
-1 013
-948

Övriga kostnader
 
-366
-340
-724
-663

Avskrivningar enligt plan
 
-79
-68
-157
-133

Summa rörelsekostnader
 
-957
-881
-1 894
-1 744

 
 
 
 
 
 

Resultat före kreditförluster
 
501
637
960
1 271

Kreditförluster, netto
2
-55
-60
-118
-106

Värdeförändring på övertagen egendom
2
-1
1
-1
2

Resultatandelar redovisade enligt kapitalandelsmetoden
 
17
20
32
31

Rörelseresultat, bankverksamhet
 
462
598
873
1 198

Rörelseresultat, försäkringsverksamhet
3
-144
70
-179
17

Summa rörelseresultat
 
318
668
694
1 215

 
 
 
 
 
 

Pensionsavräkning
 
-155
9
-160
17

Skatter
 
-72
-193
-174
-350

Minoritetsandel
 
0
-1
0
-2

 
 
 
 
 
 

Periodens resultat
 
91
483
360
880


 
 
 
 
 

Vinst per aktie (efter full konvertering), euro
0,03
0,16
0,12
0,29
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Noter

 
 
Jan-juni
Jan-juni

Not 1
Nettoresultat av finansiella transaktioner, miljoner euro
2002
2001

 
Aktier/andelar och andra aktierelaterade instrument
-17
44

 
Räntebärande värdepapper och andra ränterelaterade instrument
25
33

 
Övrigt
3
1

 
Valutakursförändringar
131
98

 
Summa
142
176

 
 
Jan-juni
Jan-juni

Not 2
Kreditförluster, netto, miljoner euro
2002
2001

 
 
 
 

 
Individuellt värderade fordringar
 
 

 
Konstaterade kreditförluster under perioden
121
265

 
Tidigare reserveringar
-91
-232

 
Nedskrivning av befarade kreditförluster
292
312

 
Återvinningar
-48
-47

 
Återförda reserveringar
-161
-216

 
 
113
82

 
Gruppvis värderade fordringar
 
 

 
Konstaterade kreditförluster under perioden
9
9

 
Återvinningar
-7
-7

 
Upplösning/avsättning av reserv för befarade kreditförluster
-3
9

 
 
-1
11

 
Generell kreditförlustavsättning
 
 

 
Återföring från/avsättning till generell kreditförlustavsättning
11
-

 

 
 

 
Transfereringsrisk
-5
13

 
Ansvarsförbindelser
0
0

 
Summa kreditförluster, netto
118
106

 
Värdeförändring på övertagen egendom
1
-2

 
Kreditförluster, operativ resultaträkning
119
104
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Jan-juni
Jan-juni

Not 3
Rörelseresultat, försäkringsverksamhet, miljoner euro
2002
2001

 
 
 
 

 
Skadeförsäkring
 
 

 
 
 
 

 
Premieintäkter (f.e.r.)
841
733

 
Garanterad ränta
64
58

 
Försäkringsersättningar (f.e.r.)
-698
-572

 
Försäkringsmässiga driftskostnader (f.e.r.)
-249
-193

 
Skadeförsäkringsrörelsens tekniska resultat
-42
26

 
 
 
 

 
Investeringsportfölj
 
 

 
Räntor, m.m.
70
68

 
Realiserade och orealiserade vinster 
-35
-23

 
Kostnader
-4
-3

 
Försäkringsteknisk ränta överförd till tekniskt resultat
-67
-63

 
Summa kapitalavkastning
-36
-21

 
Resultat före skatt, skadeförsäkring
-78
5

 
 
 
 

 
Liv- och pensionsförsäkring
 
 

 
 
 
 

 
Premieintäkter (f.e.r.)
1 236
1 355

 
Försäkringsersättningar och förändring av försäkringsmässiga avsättningar 
-923
-1 522

 
Förändring i fond för orealiserade vinster
261
416

 
Försäkringsmässiga driftskostnader (f.e.r.)
-79
-74

 
Tekniskt resultat för sjuk- och personskadeförsäkring
-4
-

 
 
 
 

 
Investeringsportfölj
 
 

 
Fastighetsintäkter
69
47

 
Räntor
323
378

 
Realiserade och orealiserade vinster 
-962
-615

 
Kostnader
-10
-10

 
Avkastningsskatt
44
53

 
Resultat före skatt, liv- och pensionsförsäkring
-45
28

 
 
 
 

 
Rörelseresultat före koncernjusteringar
-123
33

 
Försäljning av General Insurance
-40
-

 
Koncernjusteringar (goodwillavskrivning)
-16
-16

 
Rörelseresultat, försäkringsverksamhet
-179
17
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Redovisningsprinciper

Från och med 1 januari 2002 har redovisningen anpassats till de reviderade reglerna om värdering och informationsgivning som Finansinspektion har utfärdat angående lånefordringar. Genom förvärvet av Nordea Bank Norge (december 2000) introducerades en generell avsättning för kreditförluster i Nordeakoncernen. Avsättningen hänför sig till krediter som ännu ej klassificerats som osäkra. I slutet av 2001 uppgick den generella avsättningen till 235 miljoner euro, varav 36 miljoner euro fanns kvar från den generella avsättning som gjordes under tredje kvartalet 2001 (100 miljoner euro). Efter att man analyserat och definierat Nordeas kreditförlustavsättningar under första kvartalet 2002 i enlighet med de nya bestämmelserna, omklassificerades reserverna per 31 december 2001 (2 259 miljoner euro, exklusive transfereringsrisker på 155 miljoner euro) enligt följande:

Miljoner euro


Specifika
1 803

gruppvis värderade
92

Generella
364

Summa
2 259

I övrigt har anpassning skett till Redovisningsrådets rekommendationer som trätt i kraft år 2002. Ingen av dessa rekommendationer har haft någon betydelse på den finansiella rapporteringen. I övrigt är redovisningsprinciperna och beräkningsgrunderna oförändrade jämfört med årsredovisningen 2001.
Växelkurser
 
 
 
 
 

 
 
 
Jan-juni
Jan-juni
Jan - dec

1 euro = svenska kronor
 
 
2002
2001
2001

Resultaträkning (genomsnitt)
 
 
          9,1375 
          9,0526 
          9,2684 

Balansräkning (vid periodens slut)
 
 
          9,1015 
          9,2125 
          9,3012 

 
 
 
 
 
 

1 euro = danska kronor
 
 
 
 
 

Resultaträkning (genomsnitt)
 
 
          7,4321 
          7,4601 
          7,4515 

Balansräkning (vid periodens slut)
 
 
          7,4292 
          7,4444 
          7,4365 

 
 
 
 
 
 

1 euro = norska kronor
 
 
 
 
 

Resultaträkning (genomsnitt)
 
 
          7,6663 
          8,0981 
          8,0516 

Balansräkning (vid periodens slut)
 
 
          7,4305 
          7,8865 
          7,9515 
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Balansräkningar, vid periodens slut

 
 
 
Jan-juni
Jan-juni

Miljarder euro
 
 
2002
2001

Utlåning till kreditinstitut
 
 
22
24

Utlåning
 
 
143
138

Räntebärande värdepapper
 
 
29
33

Aktier
 
 
1
1

Aktier och andelar i koncernföretag
 
 
1
1

Immateriella tillgångar
 
 
3
3

Fastighetsinnehav
 
 
2
2

Övriga tillgångar inom bankverksamhet 1
 
 
26
16

Försäkringstillgångar 1
 
 
24
24

Summa tillgångar
 
 
251
242

 
 
 
 
 

Skulder till kreditinstitut
 
 
30
30

Inlåning från allmänheten
 
 
90
83

Upplåning från allmänheten
 
 
2
5

Emitterade värdepapper
 
 
60
61

Övriga skulder inom bankverksamhet
 
 
28
23

Försäkringsförbindelser
 
 
23
22

Efterställda skulder
 
 
6
6

Minoritetsandel
 
 
0
0

Eget kapital
 
 
12
12

Summa skulder och eget kapital
 
 
251
242

1 Investeringar, för vilka kunder och försäkringstagare bär hela risken.
6
6

 
 
Jan-juni
Jan-juni

Förändringar av eget kapital, miljoner euro
 
2002
2001

Eget kapital per 1 januari
 
11 819
11 105

Utdelning 
 
-682
-675

Inlösen av konvertibler
 
14
-

Egna aktier 1
 
-20
-98

Omräkningsdifferens
 
41
-76

Periodens nettoresultat
 
360
880

Vid periodens slut
 
11 532
11 136

1 Antal egna aktier per 30 juni 22,6 miljoner (per 31 december 2001 17,9 miljoner), varav 5,2 miljoner ägs av Tryg (31 december 2001: 0,5 miljoner).
  Genomsnittligt antal egna aktier under perioden jan-juni 17,5 miljoner.

 
 
 
Juni
Dec

Kapitaltäckning
 
 
2002
2001

Primärkapital, miljoner euro
 
 
10 075
9 900

Kapitalbas, miljoner euro
 
 
12 101
12 353

Riskjusterade tillgångar, (banker), miljarder euro
 
 
136
136

Primärkapitalrelation, %
 
 
7,4
7,3

Kapitaltäckningsgrad, %
 
 
8,9
9,1
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Noter

Derivatkontrakt
 
 
 
 

 
Ränterelaterade derivat
Aktierelaterade derivat
Valutarelaterade derivat

Miljoner euro 30 juni 2002
Marknads-värde
Bokfört värde
Marknads-värde
Bokfört värde
Marknads-värde
Bokfört värde

Positiva värden
5 271
5 082
291
204
9 744
9 468

Negativa värden
5 594
5 430
200
165
11 624
10 714

 
 
 
Jan-juni
Jan-juni

Kassaflödesanalys, miljoner euro
 
 
2002
2001

Kassaflöde från den löpande verksamheten före förändringar i tillgångar och skulder
1 701
1 109

Förändringar i den löpande verksamhetens tillgångar och skulder
-339
-4 745

Kassaflöde från löpande verksamhet
 
 
1 362
-3 636

 
 
 
 
 

Kassaflöde från investeringsverksamhet
 
 
286
4 252

Kassaflöde från finansieringsverksamhet
 
 
-1 541
-931

Periodens kassaflöde
 
 
107
-315

 
 
 
 
 

Likvida medel vid periodens början
 
 
8 323
5 831

Likvida medel vid periodens slut
 
 
8 430
5 516




Kreditportfölj, miljoner euro
30 juni 2002
 
31 december 2001

 
 
Osäkra fordringar
 
 
Osäkra fordringar

 
Summa utlåning
Netto
Avsättningar
 
Summa utlåning
Netto
Avsättningar

Företag
85 407
653
1 926
 
84 088
655
1 866

Privatpersoner
55 051
222
379
 
50 716
200
393

Offentlig sektor
2 990
0
0
 
2 766
0
0

Summa
143 448
875
2 305
 
137 570
855
2 259

 
Juni
Mar
Dec
 
Sep
Juni

Osäkra fordringar, miljoner euro
2002
2002
2001
 
2001
2001

Osäkra fordringar, brutto
3 180
3 132
3 114
1
3 120
3 040

Avsättningar
-2 305
-2 291
-2 259
 
-2 267
-2 122

varav specifika
-1 836
-1 829
-1 803
 
..
..

gruppvis värderade
-79
-82
-92
 
..
..

generella
-390
-380
-364
 
..
..

Osäkra fordringar, netto
875
841
855
1
853
918

 
 
 
 
 
 
 

Reserv för befarad förlust/osäkra fordringar, brutto, %
72
73
73
 
73
70

Osäkra fordringar, netto i % av utlåningen
0,6
0,6
0,6
 
0,6
0,7


 
 
 
 
 
 

Egendom övertagen för skyddande av fordran
 
 
 
 
 
 

Fastighetsinnehav
12
13
13
 
17
12

Aktier och andelar
34
38
35
 
33
19

Övrigt
1
1
1
 
1
8

Summa
47
52
49
 
51
39

1 Enligt Finansinspektionens bestämmelser ska fordringar med räntenedsättning klassas som osäkra. Beloppen för december 2001 är omräknade i
   enlighet härmed, inklusive 28 miljoner euro i lån (som tidigare redovisades som problemkrediter).
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Nordea AB (publ)

 
 
 
 
 
 

 
 
 
Jan-juni
Jan-juni
 

 
Miljoner euro
 
2002
2001
 

 
Resultaträkning
 
 
 
 

 
Rörelseintäkter
 
7
-
 

 
 
 
 
 
 

 
Rörelsekostnader:
 
 
 
 

 
Personalkostnader
 
-12
-1
 

 
Övriga rörelsekostnader
 
-35
-16
 

 
Rörelseförlust
 
-40
-17
 

 
 
 
 
 
 

 
Nettoresultat av finansiella investeringar
 
 
 
 

 
Ränteintäkter
 
21
13
 

 
Räntekostnader
 
-24
-8
 

 
Provisionskostnader
 
0
0
 

 
Övriga finansiella poster
 
-27
14
 

 
Rörelseresultat efter finansiella investeringar
 
-70
2
 

 
 
 
 
 
 

 
Pensionsavräkning
 
-2
-
 

 
Resultat före skatt
 
-72
2
 

 
 
 
 
 
 

 
Skatt på årets resultat
 
-
-
 

 
Årets resultat
 
-72
2
 

 
 
 
 
 
 

 
 
Juni
Dec
Juni
 

 
Balansräkning vid periodens slut
2002
2001
2001
 

 
Tillgångar:
 
 
 
 

 
Aktier i dotterbolag1
9 358
9 307
7 796
 

 
Långfristiga fordringar2
238
183
132
 

 
Omsättningstillgångar
155
1 850
293
 

 
Summa tillgångar
9 751
11 340
8 221
 

 
 
 
 
 
 

 
Skulder och eget kapital:
 
 
 
 

 
Eget kapital
8 987
9 727
8 100
 

 
Obeskattade reserver
68
67
-
 

 
Avsättningar
9
8
1
 

 
Efterställda skulder
97
111
113
 

 
Övriga skulder2
590
1 427
7
 

 
Summa skulder och eget kapital
9 751
11 340
8 221
 

 
 
 
 
 
 

 
 
 
Jan-juni
Jan-juni
 

 
Förändringar av eget kapital, miljoner euro
 
2002
2001
 

 
Eget kapital per 1 januari
 
9 727
8 892
 

 
Köp av egna aktier
 
-
-119
 

 
Utdelning
 
-682
-675
 

 
Inlösen av konvertibler
 
14
-
 

 
Periodens nettoresultat
 
-72
2
 

 
Vid periodens slut
 
8 987
8 100
 

 
 
 
 
 
 

 
1  Ett förlagslån (500 miljoner svenska kronor) upptogs av Nordea Livförsäkring I Sverige (publ) i juni 2002. Långivare var Nordea Bank 
   Sverige AB (publ).

 
2 Aktiekapitalet i Nordea AB (publ) har höjts med 953 184,08 euro, och 2 405 087 aktier har emitterats i samband med inlösen av konvertibler
   utfärdade inom ramen för företagets konvertibellån 1999/2042. Efter höjningen uppgår aktiekapitalet i Nordea AB (publ) till 

   1 183 036 379,46 euro fördelat på 2 985 071 177 aktier.







� Nordea är den ledande finanskoncernen i Norden och Östersjöregionen och bedriver verksamhet inom tre affärsområden: Retail Banking, Corporate and Institutional Banking och Asset Management & Life. Koncernen har över 10 miljoner kunder och 1 245 bankkontor i 22 länder. Nordeakoncernen hör till världens främsta Internetbanker med 3,1 miljoner e-kunder. Nordeaaktien är noterad på börserna i Stockholm, Helsingfors och Köpenhamn.





www.nordea.com









