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Halvårsrapport januari-juni 2002

· Intäkterna för första halvåret uppgick till 1.632 MSEK, en ökning med 35 procent jämfört med samma tid i fjol.

· Som resultat före skatt redovisas 389 MSEK, en ökning med 7 pro​cent. 

· Vårfloden, som blev kraftig men kort, har följts av en period med låga tillrinningar till följd av varmt och torrt väder. Resultatet för elrörelsen blev 251 MSEK, samma resultat som i fjol.

· Det finska distributionsföretaget Kainuun Sähkö Oyj, som ägts till 25,7 procent, ingår från årsskiftet som dotterbolag i koncernen se​dan Graninge förvärvat ytterligare 24,9 procent av aktierna i bola​get.

· Koncernens elhandel utökades den 1 februari med 13.000 nya kun​der genom förvärv av AB Avesta Energi.

Graninge AB (publ)

Intäkter och resultat

Koncernens nettoomsättning för första halvåret uppgick till 1.632 (1.213) MSEK, en ökning med 35 procent jämfört med motsvarande pe​riod 2001. Ökningen är främst en följd av företagsförvärv.

För jämförbara enheter ökade omsättningen med 18 procent. Bland an​nat har försäljningen av el i Finland ökat efter det att produktionskapa​citeten utökats.

Som resultat före skatt redovisas 389 (365) MSEK, en ökning med 7 pro​cent. Resultatförbättringen är en följd av den utökade verksamheten. Re​sultatet skall ses mot bakgrund av att produktionen i koncernens vatten​kraftverk för andra året i rad varit högre än normalt. I resultatet ingår poster av engångskaraktär med 25 (29) MSEK.

Resultatet motsvarar en vinst per aktie på 4:20 (5:50) SEK, en minskning med 1:30 SEK/aktie jämfört med i fjol. Försäljningen av aktierna i Sca​ninge Holding under år 2001 gav upphov till ett förlustavdrag i moder​bolaget, vilket medförde att fjolårets resultat inte belastades med skatt.

Avkastningen på sysselsatt kapital blev för första halvåret 12 (13) procent och på eget kapital 11 (15) procent.

För andra kvartalet uppgick nettoomsättningen till 629 (514) MSEK. Som resultat före skatt redovisas 129 (157) MSEK, en minskning med 

18 procent. I  fjolårets kvartalsresultat ingår poster av engångskaraktär med 29 MSEK. 

Elrörelsen – kraftig men kort vårflod

Koncernens elrörelse omfattar kraftproduktion i Sverige och Finland, försälj​ning av el och energitjänster, samt förvaltning av och handel med elderivat, den senare verksamheten under Finansinspektionens tillsyn.

Intäkterna under första halvåret uppgick till 810 (643) MSEK med ett re​sultat efter avskrivningar på 251 (251) MSEK, oförändrat jämfört med i fjol.

Som elomsättning redovisas 3.744 (3.016) GWh, en ök​ning med 24 pro​cent. Bakom ökningen ligger såväl förvärv som utökad produktionskapa​citet.

I egna kraftverk producerades totalt 2.127 (1.801) GWh, varav 1.749 (1.801) GWh i form av vattenkraft. Alholmens Kraft, som till 19,9 pro​cent ägs av Graninge, tog i slutet av förra året i drift ett nytt biobränsle​eldat mottrycks- och kondenskraftverk i Jakobstad i Finland.

Efter en inledande period av kallt väder blev vintern mycket mild med för säsongen höga tillrinningar. Detta är andra året i följd och resulterade i att produktionen av vattenkraft för perioden januari-juni blev 5 (9) pro​cent högre än normalt.

Den milda vintern följdes av en varm och torr vår. Vårfloden, som till följd av värmen kom igång två veckor tidigare än normalt, blev inled​ningsvis kraftig. Kulmen nåddes emellertid redan efter två veckor, var​efter tillrinningarna snabbt sjönk tillbaka. Till skillnad från i fjol, då vår​floden följdes av omfattande regn i fjällen och höga tillrinningar, stan​nade produktionen av vattenkraft i juni på 60 (124) procent av normalt. Tillrinningarna har till följd av det fort​satt varma och torra vädret i norra Sverige sjunkit tillbaka ytterligare under sommaren till för säsongen mycket låga nivåer. Magasinen är nu uppfyllda till cirka 80 procent, vilket är 10 procenten​heter lägre än normalt.

Priset på den el som handlas i spotmarknaden har under första halvåret som genomsnitt uppgått till 144 (207) NOK/MWh. Priset är säsongs​mässigt lägre under sommarhalvåret, och noterades i slutet av juni till cirka 120 NOK/MWh. Torkan har gjort att priset den senaste tiden stigit kraftigt. Härtill har priset i prisområde Sverige under sommaren le​gat över det för börsprisområdet noterade systempriset. Prisområdesdiffe​renserna har sin grund i att överfö​ringsförbindelserna mellan Norge och Sverige är en trång sektor ett år som i år när de norska kraftproducen​terna haft goda möjligheter att exportera kraft, bl. a. till följd av välfyllda magasin och låg in​hemsk förbrukning.

Även terminspriserna har dragit sig uppåt, dock från en låg nivå. Dagens prisnivå är fortfarande låg jämfört med priserna för ett år sedan. Vintern i fjol var snöfattig i Norge, och när det under våren år 2001 stod klart att magasinen inte skulle fyllas upp i normal utsträckning steg priserna kraftigt.

Leveranserna av el till slutkunder uppgick till totalt 3.497 (2.846) GWh 

medan försäljningen av kraft till spotmarknaden blev 247 (170) GWh. Konkurrenstrycket har minskat, vilket lett till ökad försäljning till slut​kund. 

Avkastningen på sysselsatt kapital blev 12 (13) pro​cent.

För andra kvartalet uppgick elrörelsens omsättning till 286 (270) MSEK med ett resultat efter avskrivningar på 105 (110) MSEK.

Nätrörelsen – förvärv bakom volymtillväxt                                                                                                                                                

Koncernens nätrörelse omfattar drift och underhåll av lokala distribu​tionsnät i mellersta Norrland, norra Stor-Stockholm, delar av Småland samt Kajanaland i Finland. I resultatområdet in​går även några mindre re​gion​nät i Sverige och Finland.

Intäkterna under första halvåret uppgick till 504 (392) MSEK med ett rö​relse​resultat efter avskrivningar på 170 (133) MSEK, 28 procent bättre än motsva​rande period i fjol. Förbättringen beror på att Kainuun Sähkö, som svarar för distributio​nen i Finland, nu konsolideras och ingår i resultatet.

Överföringen på koncernens lokalnät uppgick till 2.222 (1.988) GWh, en ökning med 12 procent jämfört med i fjol. För ökningen svarade till​kommande enheter, förutom Kainuun Sähkö även Upplands Väsby, som förvärvades den 1 juli 2001. För jämförbara enheter minskade omsätt​ningen med 6 procent. En betydande del av omsättningen på näten avser el till upp​värmning. Den milda vintern ledde till lägre uppvärmningsbe​hov än normalt.

Omsättningen på regionnäten minskade med 23 procent till 1.208 (1.553) GWh. Minskningen förklaras med att ett äldre regionnät i Skellef​teå-om​rådet överlåtits på Skellefteå Kraft.

Avkastningen på sysselsatt kapital blev 13 (12) pro​cent.

För andra kvartalet uppgick nätrörelsens omsättning till 207 (167) MSEK med ett resultat efter avskrivningar på 52 (50) MSEK.

Värmerörelsen – mild vinter gav lägre försäljning

Koncernens värmerörelse omfattar produktion och distribution av främst fjärr​värme. Till de större enheterna räknas Järfälla, Kalmar samt det av Kainuun Sähkö hälftenägda Kajaanin Lämpö i Kajana. Mindre fjärrvärmerörelser finns i Sollefteå, Nordmaling, Strömsund samt Bro och Kungsängen utanför Stockholm. I rörelsen ingår sedan den 1 juli 2001 en arrenderad värmecen​tral som producerar ånga och mottrycksel.

Intäkterna under första halvåret uppgick till 375 (238) MSEK, vilket är en ökning med närmare 60 procent jämfört med motsvarande period i fjol. Som resultat efter avskrivningar redovisas 51 (49) MSEK. 

Av resultatet svarar Kajaanin Lämpö för 9 MSEK. Dessutom ingår en post av engångskaraktär med 15 (29) MSEK. För jämförbara enheter blev resultatet i stort sett oförändrat.

Energiomsättningen uppgick till 1.657 (508) GWh, varav 1.065 (-) GWh avsåg leveranser av ånga. För jämförbara enheter mins​kade omsättningen med 6 procent till följd av den milda vintern.

Avkastningen på sysselsatt kapital blev 8 (13) procent.

För andra kvartalet uppgick värmerörelsens omsättning till 150 (97) MSEK med ett resultat efter avskrivningar på 9 (35) MSEK. I fjolårets resultat ingår  en post av engångskaraktär på 29 MSEK.

Förvärv och omstruktureringar

Graninge-koncernen har ökat sin närvaro i Finland genom att Kainuun Sähkö Oyj sedan årsskiftet ingår som dotterbolag och konsolideras i koncernen. Detta blev möjligt sedan Graninge förvärvat ytterligare 24,9 procent av aktierna i bolaget för 21 MEUR, motsvarande 190 MSEK. Graninge äger därmed 50,6 procent av aktierna i bo​laget, som huvudsak​ligen är ett distributionsföretag med 57.000 kunder.

Graninge förvärvade AB Avesta Energi i början av året. Bolaget, som bedriver elförsäljning till 13.000 kun​der i Dalarna, ingår i koncernen se​dan 1 februari. Köpeskillingen upp​gick till 18 MSEK. Säl​jare var Birka Energi AB.

Försäljningen av Graninge Roslags Energi Värme slutfördes i början av året. Köpeskillingen blev 53 MSEK. Köpare var en ägargrupp med bl. a. US Energy Corporation.

Investeringar och finansnetto

Koncernens investeringar i nya anläggningar uppgick under första halv​året till 129 (62) MSEK. Den dryga fördubblingen beror huvudsakligen på tillkomsten av Kai​nuun Sähkö samt väsentligt högre inve​steringar inom nätrörelsen i övrigt.

Som finansnetto redovisas –61 (-48) MSEK. Nettoskuldsättningen har ökat med knappt 200 MSEK sedan den 30 juni 2001.

Moderbolaget

Nettoomsättningen för moderbolaget under första halvåret uppgick till 38 (47) MSEK och som resultat redovisas -33 (-751) MSEK.

Vid bolagsstämman i maj valdes till ny ordinarie ledamot Gerald Wing​rove, finansdirektör i London Electricity PLC. Han ersätter Marc Bou​dier, chef för division Centraleuropa inom EDF.

Sollefteå den 22 augusti 2002

Lars Enslöf

Verkställande direktör


Koncernens resultat i sammandrag
















apr-jun

apr-jun

jan-jun

jan-jun

helår


MSEK
 
 
2002
 
2001
 
2002
 
2001
 
2001


Nettoomsättning (exkl. elskatt)


629

 514

1 632

1 213

2 538


Intressebolagsandelar mm 


0

-12

0

-14

-23


Rörelsens kostnader *)


-463

-321

-1 160

-786

-1 672


Rörelseresultat


166

181

472

413

843


Finansiella poster, netto


-36

-24

-61

-48

-122


Resultat efter finansiella poster

130

157

411

365

721


Minoritetens andel


-1

0

-22

0

0


Resultat före skatt

129

157

389

365

721


Skatt


-36

58

-109

0

-5


Periodens resultat


93

215

280

365

716


*) I rörelsens kostnader ingår













planenliga avskrivningar med


-65

-56

-132

-110

-221
















Resultat per aktie ( 66.446.687 st), SEK

1,40

3,25

4,20

5,50

10,80
















Nettoomsättning per verksamhetsgren






























apr-jun

apr-jun

jan-jun

jan-jun

helår

 
MSEK
 
 
2002
 
2001
 
2002
 
2001
 
2001


El


286

270

810

643

1 371


Nät


207

167

504

392

792


Värme


150

97

375

238

520


Interna leveranser


-14
 
-20
 
-57
 
-60
 
-145


Summa


629

  514

1 632

1 213

2 538






























Rörelseresultat per verksamhetsgren
















apr-jun

apr-jun

jan-jun

jan-jun

helår


MSEK
 
 
2002
 
2001
 
2002
 
2001
 
2001


El


105

110

251

251

570


Nät


52

50

170

133

247


Värme


9

35

51

49

56


Skog & Trä




-14



-20

-30


Summa


166

181

472

413

843


Koncernens balansräkning



















MSEK
 
 
2002-06-30
 
2001-06-30
 
2001-12-31


Tillgångar



















Anläggningstillgångar


8 602

8 116

8 392


Bank och medelsplaceringar


279

287

236


Övriga omsättningstillgångar


1 060

816

1 260


Summa tillgångar


9 941

9 219

9 888


Eget kapital, avsättningar och skulder

















Eget kapital


4 853

4 874

5 212


Minoritetsintressen


279

10

6


Avsättningar


32

72

32


Uppskjuten skatt


1 488

1 428

1 553


Långfristiga skulder


1 378

1 272

1 291


Räntebärande kortfristiga skulder


1 129

993

1 134


Övriga kortfristiga skulder


782

570

660


Summa eget kapital, avsättningar och skulder
9 941

9 219

9 888












Eget kapital



















MSEK
 
 
2002-06-30
 
2001-06-30




Ingående balans


5 212

4 795




Aktieutdelning


-365


-286













MSEK
 
 
jan-mars 2001
 
jan-mars 2000














Ingående räntebärande skuld


0

-4 145














Av rörelsen genererad finansiering

206

171




Utdelning


0

0







206

171














Ökning(-)/minskning(+) rörelsekap.

3

49




Ökning(+)/minskning(-) uppskjuten skatt
-3

-4














Investeringar 


-38

-56




Anläggningar mm via förvärv




0














Utgående räntebärande skuld


168

-3 985














Reversering av uppskrivning, mm


-274






Periodens resultat


280

365




Utgående balans


4 853

4 874














Kassaflödesanalyser



















MSEK
 
 
jan-juni 2002
 
jan-juni 2001
 
helår 2001












Kassaflöde från den löpande verksamheten







före förändringar av rörelsekapital


44

186

956












Kassaflöde från förändringar av rörelsekapital
292

-47

66












Kassaflöde från den löpande verksamheten
336

139

1 022












Kassaflöde från investeringsverksamheten
-315

76

-707












Kassaflöde från finansieringsverksamheten
22

-26

-179












Ökning av likvida medel


43

189

136






















Nyckeltal









 
 
 
jan-juni 2002
 
jan-juni 2001
 
helår 2001












Synlig soliditet %


49

53

53


Eget kapital per aktie, SEK


73

73

78












Avkastning sysselsatt kapital %


12

13

12


Avkastning eget kapital %


11

15

14


                                 Redovisningsprinciper

Koncernen följer Redovisningsrådets samtliga gällande rekommendationer. Det innebär att från och med 

2002-01-01 tillämpas Redovisningsrådets nya rekommendationer avseende immateriella tillgångar, avsättningar, nedskrivningar och lånekostnader m m. Ingen av rekommendationerna har haft någon materiell inverkan på koncernens resultat eller ställning. I övrigt är rapporten upprättad i enlighet med tidigare tillämpade redovisningsprinciper.

Från och med delårsrapporten per 2002-03-30 har tidigare gjorda uppskrivningar av krafttillgångar, 381 MSEK, reverserats mot eget kapital. Motivet till detta är att anpassa redovisningen till IAS värderingsregler. Denna reversering motsvaras således inte av någon värdenedgång avseende dessa anläggningstillgångar.

Nyckeltal har beräknats i enlighet med rekommendationer från Sveriges Finansanalytikers Förening.






















Kommande rapport
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Granskningsrapport

Vi har översiktligt granskat denna delårsrapport enligt den rekommendation som Föreningen Auktoriserade Revisorer FAR utfärdat.

En översiktlig granskning är väsentligt begränsad jämfört med en revision.

Det har inte kommit fram något som tyder på att delårsrapporten inte uppfyller kraven enligt börs- och årsredovisningslagarna.

Stockholm den 22 augusti 2002

Göran Tidström                                                                        Jörgen Lindqvist

Auktoriserad revisor                                                                Auktoriserad revisor
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