GRANINGE

Halvarsrapport januari-juni 2002

Intakterna for forsta halvaret uppgick till 1.632 MSEK, en ékning med
35 procent jamfort med samma tid i fjol.

Som resultat fore skatt redovisas 389 MSEK, en 6kning med 7 procent.

Varfloden, som blev kraftig men kort, har foljts av en period med laga
tillrinningar till f6ljd av varmt och torrt vader. Resultatet for elrérelsen
blev 251 MSEK, samma resultat som i fjol.

Det finska distributionsforetaget Kainuun Sahko Oyj, som agts till 25,7
procent, ingar fran arsskiftet som dotterbolag i koncernen sedan
Graninge forvarvat ytterligare 24,9 procent av aktierna i bolaget.

Koncernens elhandel uttkades den 1 februari med 13.000 nya kunder
genom forvarv av AB Avesta Energi.

Graninge AB (publ)



Intéakter och resultat

Koncernens nettoomséattning for forsta halvaret uppgick till 1.632 (1.213)
MSEK, en 6kning med 35 procent jamfort med motsvarande period 2001.
Okningen ar framst en foljd av foretagsforvarv.

For jJamforbara enheter 6kade omsattningen med 18 procent. Bland annat har
forsaljningen av el i Finland okat efter det att produktionskapaciteten utokats.

Som resultat fore skatt redovisas 389 (365) MSEK, en 6kning med 7 procent.
Resultatforbattringen &r en foljd av den utdkade verksamheten. Resultatet
skall ses mot bakgrund av att produktionen i koncernens vattenkraftverk for
andra aret i rad varit hogre an normalt. I resultatet ingar poster av
engangskaraktar med 25 (29) MSEK.

Resultatet motsvarar en vinst per aktie pa 4:20 (5:50) SEK, en minskning med
1:30 SEK/aktie jamfort med i fjol. Forsaljningen av aktierna i Scaninge
Holding under ar 2001 gav upphov till ett forlustavdrag i moderbolaget, vilket
medforde att fjolarets resultat inte belastades med skatt.

Avkastningen pa sysselsatt kapital blev for forsta halvaret 12 (13) procent och
pa eget kapital 11 (15) procent.

For andra kvartalet uppgick nettoomsattningen till 629 (514) MSEK. Som
resultat fore skatt redovisas 129 (157) MSEK, en minskning med

18 procent. | fjolarets kvartalsresultat ingar poster av engangskaraktar med 29
MSEK.

Elrorelsen — kraftig men kort varflod

Koncernens elroérelse omfattar kraftproduktion i Sverige och Finland, forsélj-
ning av el och energitjanster, samt forvaltning av och handel med elderivat,
den senare verksamheten under Finansinspektionens tillsyn.

Intdkterna under forsta halvaret uppgick till 810 (643) MSEK med ett resultat
efter avskrivningar pa 251 (251) MSEK, oftrandrat jamfort med i fjol.

Som elomsattning redovisas 3.744 (3.016) GWh, en 6kning med 24 procent.
Bakom 6kningen ligger saval forvarv som uttkad produktionskapacitet.

| egna kraftverk producerades totalt 2.127 (1.801) GWh, varav 1.749 (1.801)
GWh i form av vattenkraft. Alholmens Kraft, som till 19,9 procent dgs av
Graninge, tog i slutet av forra aret i drift ett nytt biobransleeldat mottrycks-
och kondenskraftverk i Jakobstad i Finland.



Efter en inledande period av kallt vader blev vintern mycket mild med for
sasongen hoga tillrinningar. Detta dr andra aret i foljd och resulterade i att
produktionen av vattenkraft for perioden januari-juni blev 5 (9) procent hogre
an normalt.

Den milda vintern foljdes av en varm och torr var. Varfloden, som till foljd av
varmen kom igang tva veckor tidigare 4n normalt, blev inledningsvis kraftig.
Kulmen naddes emellertid redan efter tva veckor, varefter tillrinningarna
snabbt sjonk tillbaka. Till skillnad fran i fjol, da varfloden foljdes av
omfattande regn i fjallen och hoga tillrinningar, stannade produktionen av
vattenkraft i juni pa 60 (124) procent av normalt. Tillrinningarna har till f6ljd
av det fortsatt varma och torra vadret i norra Sverige sjunkit tillbaka ytterligare
under sommaren till for sdsongen mycket laga nivaer. Magasinen &r nu
uppfyllda till cirka 80 procent, vilket ar 10 procentenheter ldgre &n normalt.

Priset pa den el som handlas i spotmarknaden har under forsta halvaret som
genomsnitt uppgatt till 144 (207) NOK/MWh. Priset &r sasongsmassigt lagre
under sommarhalvaret, och noterades i slutet av juni till cirka 120
NOK/MWh. Torkan har gjort att priset den senaste tiden stigit kraftigt.
Hartill har priset i prisomrade Sverige under sommaren legat 6ver det for
borsprisomradet noterade systempriset. Prisomradesdifferenserna har sin
grund i att 6verforingsforbindelserna mellan Norge och Sverige &r en trang
sektor ett ar som i ar nar de norska kraftproducenterna haft goda mojligheter
att exportera kraft, bl. a. till foljd av vélfyllda magasin och lag inhemsk
forbrukning.

Aven terminspriserna har dragit sig uppét, dock fran en 1&g niva. Dagens
prisniva ar fortfarande lag jamfort med priserna for ett ar sedan. Vintern i fjol
var snofattig i Norge, och nér det under varen ar 2001 stod Klart att
magasinen inte skulle fyllas upp i normal utstradckning steg priserna kraftigt.

Leveranserna av el till slutkunder uppgick till totalt 3.497 (2.846) GWh
medan forséljningen av kraft till spotmarknaden blev 247 (170) GWh.
Konkurrenstrycket har minskat, vilket lett till 6kad foérséljning till slutkund.
Avkastningen pa sysselsatt kapital blev 12 (13) procent.

For andra kvartalet uppgick elrorelsens omsattning till 286 (270) MSEK med
ett resultat efter avskrivningar pa 105 (110) MSEK.



Natrorelsen — forvarv bakom volymtillvaxt

Koncernens natrérelse omfattar drift och underhall av lokala distributionsnét i
mellersta Norrland, norra Stor-Stockholm, delar av Smaland samt Kajanaland
i Finland. | resultatomradet ingar d&ven nagra mindre regionnét i Sverige och
Finland.

Intdkterna under forsta halvaret uppgick till 504 (392) MSEK med ett rorelse-
resultat efter avskrivningar pa 170 (133) MSEK, 28 procent béttre &n motsva-
rande period i fjol. Forbattringen beror pa att Kainuun Sahko, som svarar for
distributionen i Finland, nu konsolideras och ingar i resultatet.

Overforingen pa koncernens lokalnat uppgick till 2.222 (1.988) GWh, en
6kning med 12 procent jamfort med i fjol. FOr 6kningen svarade till-
kommande enheter, férutom Kainuun S&hko &ven Upplands Vasby, som
forvarvades den 1 juli 2001. For jamfoérbara enheter minskade omséttningen
med 6 procent. En betydande del av omséttningen pa naten avser el till upp-
varmning. Den milda vintern ledde till Iagre uppvarmningsbehov &n normalt.

Omsattningen pa regionnaten minskade med 23 procent till 1.208 (1.553)
GWh. Minskningen forklaras med att ett aldre regionnét i Skelleftea-omradet
verlatits pa Skellefted Kraft.

Avkastningen pa sysselsatt kapital blev 13 (12) procent.

For andra kvartalet uppgick natrérelsens omséttning till 207 (167) MSEK med
ett resultat efter avskrivningar pa 52 (50) MSEK.

Varmerorelsen — mild vinter gav lagre forsaljning

Koncernens varmerorelse omfattar produktion och distribution av framst
fjarrvarme. Till de storre enheterna raknas Jarfalla, Kalmar samt det av
Kainuun Sahko hélftendgda Kajaanin L&mp6 i Kajana. Mindre
fjarrvarmerorelser finns i Sollefted, Nordmaling, Strémsund samt Bro och
Kungsangen utanfor Stockholm. I rérelsen ingar sedan den 1 juli 2001 en
arrenderad varmecentral som producerar anga och mottrycksel.

Intakterna under forsta halvaret uppgick till 375 (238) MSEK, vilket &r en
6kning med ndrmare 60 procent jamfort med motsvarande period i fjol. Som
resultat efter avskrivningar redovisas 51 (49) MSEK.



Av resultatet svarar Kajaanin Lamp0 for 9 MSEK. Dessutom ingar en post av
engangskaraktar med 15 (29) MSEK. For jamforbara enheter blev resultatet i
stort sett ofrandrat.

Energiomsattningen uppgick till 1.657 (508) GWh, varav 1.065 (-) GWh avsag
leveranser av anga. For jamforbara enheter minskade omsattningen med 6
procent till f6ljd av den milda vintern.

Avkastningen pa sysselsatt kapital blev 8 (13) procent.

For andra kvartalet uppgick varmerodrelsens omséttning till 150 (97) MSEK
med ett resultat efter avskrivningar pa 9 (35) MSEK. I fjolarets resultat ingar
en post av engangskaraktar pa 29 MSEK.

Forvarv och omstruktureringar

Graninge-koncernen har 6kat sin narvaro i Finland genom att Kainuun Sahk6
Oyj sedan arsskiftet ingar som dotterbolag och konsolideras i koncernen.
Detta blev mdgjligt sedan Graninge forvarvat ytterligare 24,9 procent av
aktierna i bolaget for 21 MEUR, motsvarande 190 MSEK. Graninge dger
dérmed 50,6 procent av aktierna i bolaget, som huvudsakligen &r ett
distributionsféretag med 57.000 kunder.

Graninge forvarvade AB Avesta Energi i borjan av aret. Bolaget, som
bedriver elforséljning till 13.000 kunder i Dalarna, ingar i koncernen sedan 1
februari. Képeskillingen uppgick till 18 MSEK. Séljare var Birka Energi AB.

Forséljningen av Graninge Roslags Energi Varme slutfordes i borjan av aret.
Kopeskillingen blev 53 MSEK. Kdpare var en &gargrupp med bl. a. US
Energy Corporation.

Investeringar och finansnetto

Koncernens investeringar i nya anlaggningar uppgick under forsta halvaret till
129 (62) MSEK. Den dryga fordubblingen beror huvudsakligen pa tillkomsten
av Kainuun S&hko samt vasentligt hogre investeringar inom nétrorelsen i
ovrigt.

Som finansnetto redovisas —61 (-48) MSEK. Nettoskuldsattningen har tkat
med knappt 200 MSEK sedan den 30 juni 2001.



Moderbolaget

Nettoomsattningen for moderbolaget under forsta halvaret uppgick till 38
(47) MSEK och som resultat redovisas -33 (-751) MSEK.

Vid bolagsstdmman i maj valdes till ny ordinarie ledamot Gerald Wingrove,
finansdirektor i London Electricity PLC. Han ersétter Marc Boudier, chef for
division Centraleuropa inom EDF.

Solleftea den 22 augusti 2002

Lars Enslof
Verkstallande direktor



Koncernens resultat i

sammandrag
apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun helar
MSEK 2002 2001 2002 2001 2001
Nettoomsattning (exkl. elskatt) 629 514 1632 1213 2538
Intressebolagsandelar mm 0 -12 0 -14 -23
Rorelsens kostnader *) -463 -321 -1 160 -786 -1 672
Rorelseresultat 166 181 472 413 843
Finansiella poster, netto -36 -24 -61 -48 -122
Resultat efter finansiella poster 130 157 411 365 721
Minoritetens andel -1 0 -22 0 0
Resultat fore skatt 129 157 389 365 721
Skatt -36 58 -109 0 )
Periodens resultat 93 215 280 365 716
*) | rorelsens kostnader ingar
planenliga avskrivningar med -65 -56 -132 -110 -221
Resultat per aktie ( 66.446.687 st), SEK 1,40 3,25 4,20 5,50 10,80
Nettoomsattning per
verksamhetsgren
apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun helar
MSEK 2002 2001 2002 2001 2001
El 286 270 810 643 1371
Nt 207 167 504 392 792
Vérme 150 97 375 238 520
Interna leveranser -14 -20 -57 -60 -145
Summa 629 514 1632 1213 2538
Rorelseresultat per
verksamhetsgren
apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun helar
MSEK 2002 2001 2002 2001 2001
El 105 110 251 251 570
Nt 52 50 170 133 247
Vérme 9 35 51 49 56
Skog & Trd -14 -20 -30
Summa 166 181 472 413 843
Koncernens balansrakning
MSEK 2002-06-30 2001-06-30 2001-12-31
Tillgangar
Anlaggningstillgangar 8 602 8116 8 392
Bank och medelsplaceringar 279 287 236
Ovriga omsattningstillgangar 1 060 816 1260
Summa tillgangar 9941 9219 9 888

Eget kapital, avsattningar och skulder



Eget kapital 4 853 4874 5212

Minoritetsintressen 279 10 6
Avsattningar 32 72 32
Uppskjuten skatt 1488 1428 1553
Langfristiga skulder 1378 1272 1291
Rantebarande kortfristiga skulder 1129 993 1134
Ovriga kortfristiga skulder 782 570 660
Summa eget kapital, avsattningar och skulder 9941 9219 9 888
Eget kapital
MSEK 2002-06-30 2001-06-30
Ingaende balans 5212 4795
Aktieutdelning -365 -286
Reversering av uppskrivning, mm -274
Periodens resultat 280 365
Utgaende balans 4 853 4 874
Kassaflodesanalyser
MSEK jan-juni 2002 jan-juni 2001 helar 2001
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore forandringar av rorelsekapital 44 186 956
Kassaflode fran forandringar av rorelsekapital 292 -47 66
Kassaflode fran den l6pande verksamheten 336 139 1022
Kassaflode fran investeringsverksamheten -315 76 -707
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 22 -26 -179
Okning av likvida medel 43 189 136
Nyckeltal

jan-juni 2002 jan-juni 2001 helar 2001
Synlig soliditet % 49 53 53
Eget kapital per aktie, SEK 73 73 78
Avkastning sysselsatt kapital % 12 13 12
Avkastning eget kapital % 11 15 14

Redovisningsprinciper

Koncernen foljer Redovisningsradets samtliga gallande rekommendationer. Det innebar att fran och med
2002-01-01 tillimpas Redovisningsradets nya rekommendationer avseende immateriella tillgangar, avsattningar,
nedskrivningar och lanekostnader m m. Ingen av rekommendationerna har haft nagon materiell inverkan pa

8



koncernens resultat eller stallning. | Gvrigt &r rapporten uppréttad i enlighet med tidigare tilldmpade
redovisningsprinciper.

Fran och med delarsrapporten per 2002-03-30 har tidigare gjorda uppskrivningar av krafttillgangar, 381 MSEK,
reverserats mot eget kapital. Motivet till detta &r att anpassa redovisningen till IAS vdrderingsregler. Denna
reversering motsvaras saledes inte av nagon vardenedgang avseende dessa anlaggningstillgangar.

Nyckeltal har beréknats i enlighet med rekommendationer fran Sveriges Finansanalytikers Forening.

Kommande rapport

Kvartalsrapport 3 6 november 2002

Granskningsrapport

Vi har 6versiktligt granskat denna delarsrapport enligt den rekommendation som Foreningen
Auktoriserade Revisorer FAR utférdat.

En oversiktlig granskning &r véasentligt begrdnsad jgmfort med en revision.

Det har inte kommit fram nagot som tyder pa att delarsrapporten inte uppfyller kraven enligt bors- och
arsredovisningslagarna.

Stockholm den 22 augusti 2002

Goran Tidstrom Jorgen Lindqvist

Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor
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