GRANINGE

Osavuosikatsaus tammi-kesakuu 2002

Ensimmaisen vuosipuoliskon liikevaihto oli 1.632 MSEK, kasvua oli
35 % edellisen vuoden vastaavaan ajankohtaan verrattuna.

Voitto ennen veroja on 389 MSEK, kasvua on 7 %.

Lyhyitd mutta voimakkaita kevattulvia seurasi [dmpimasté ja kuivasta
saasta aiheutunut alhaisen virtaaman kausi. Sahkoliiketoiminnan tulos
oli 251 MSEK, mika oli sama kuin vuotta aiemmin.

Suomalaisesta jakeluyhtitstd Kainuun S&hko Oyj:std, jossa Graningella
on ollut 25,7 %:n omistusosuus, tuli vuodenvaihteessa konsernin
tytaryhtio Graningen hankittua omistukseensa vield 24,9 % yhtion
osakkeista.

Konsernin séhkokauppa kasvoi 13.000 uudella asiakkaalla 1.helmikuuta
2002 Graningen hankittua omistukseensa AB Avesta Energin.

Graninge AB (publ)



Liikevaihto ja tulos

Konsernin ensimmaisen vuosipuoliskon nettoliikevaihto oli 1.632 (1.213)
MSEK, kasvua oli 35 % vuoden 2001 vastaavaan ajanjaksoon verrattuna.
Kasvu johtui [ahinnd yritysostoista.

Vertailukelpoisten yksikoiden liikevaihto kasvoi 18 %. Mm. sdéhkén myynti on
lisddntynyt Suomessa tuotantokapasiteetin kasvun myota.

Voitto ennen veroja on 389 (365) MSEK , kasvua on 7 %. Tulosparannus on
seurausta toimintojen laajenemisesta. Voitto tulee ndhdd sitd taustaa vasten,
ettd konsernin vesivoimalaitosten tuotanto on toisena vuotena perékkain ollut
normaalia suurempi. Voittoon sisaltyy kertaluonteisia erid 25 (29) MSEK.

Tulos osaketta kohden on 4,20 (5,50) SEK, miké on 1,30 SEK/osake
edellisvuotta alhaisempi. Vuonna 2001 myydyista Scaninge Holdingin
osakkeista tehtiin tappionvahennys emoyhtiossé, minké takia verot eivat
rasittaneet viime vuoden tulosta.

Sijoitetun p&doman tuotto-% oli ensimmaéisen vuosipuoliskon aikana 12 (13)
ja oman padoman tuotto-% 11 (15).

Toisen neljanneksen nettoliikevaihto oli 629 (514) MSEK. Voitto ennen
veroja oli 129 (157) MSEK, mika oli 18 % edellisvuotta alhaisempi. Viime
vuoden tulokseen siséltyi kertaluonteisia erid 29 MSEK.

Sahkoliiketoiminta — voimakkaat mutta lyhyet kevattulvat

Konsernin sédhkoliiketoimintaan sisaltyy sekd Ruotsin ettd Suomen
voimantuotanto, séhkdn myynti ja energiapalvelut seké sahkojohdannaisten
hoito ja kauppa — joista viimeksi mainittua valvoo Ruotsin rahoitustarkastus
(Finansinspektionen).

Ensimmaisen vuosipuoliskon liikevaihto oli 810 (643) MSEK, ja voitto
poistojen jalkeen 251 (251) MSEK eli sama kuin vuotta aiemmin.

Sahkoén myynti oli 3.744 (3.016) GWh, jossa oli kasvua 24 %. Kasvu aiheutui
seka yritysostoista ettd lisddntyneesté tuotantokapasiteetista.

Konsernin omien voimalaitosten tuotanto oli yhteensa 2.127 (1.801) GWh,
josta 1.749 (1.801) GWh oli vesivoimaa. Alholmens Kraft, josta Graninge
omistaa 19,9 %, otti viime vuoden lopulla kdytt6on uuden biopolttoaineella
toimivan vastapaine- ja lauhdesahkdvoimalaitoksen Pietarsaaressa.



Alkuvuoden kylman kauden jalkeen talvesta tuli erittdin leuto, ja virtaamat
olivat ajankohtaan ndhden runsaita. Vesivoiman tuotanto ylitti normaalin
tason 5 (9) %:lla tammi-kesékuussa jo toisena vuonna perakkain.

Leutoa talvea seurasi lammin ja kuiva kevét. L&mpiman sdan takia kaksi
viikkoa tavallista aiemmin alkaneet kevéttulvat olivat aluksi voimakkaita.
Tulvahuippu saavutettiin kuitenkin jo kahden viikon kuluttua, minké jalkeen
virtaamat supistuivat nopeasti entiseen tasoonsa. Toisin kuin vuotta aiemmin,
jolloin kevéttulvien jalkeen tuntureilla satoi runsaasti ja virtaamat olivat suuria,
kesakuun tuotanto jai 60 (124) %:iin normaalista. Virtaamat ovat kesan
kuluessa entisestadn vahentyneet Pohjois-Ruotsissa jatkuvan [dmpimadn ja
kuivan sdén takia, ja ne ovat ajankohtaan nahden erittdin alhaisella tasolla.
Vesivarastot ovat nyt n. 80 %:iin asti taynné, mik& on 10 % normaalia
vahemman.

Sahkon spot-markkinahinta oli ensimmaéisen vuosipuoliskon aikana
keskimaéarin 144 (207) NOK/MWHh. Hinta on yleensa alhaisempi kesakauden
aikana, ja se oli kesakuun lopulla noin 120 NOK/MWh. Hinta on kuivuuden
takia noussut viime aikoina voimakkaasti. Lisaksi se on Ruotsin hinta-alueella
ollut kesan ajan porssin jarjestelméhintaa korkeampi. Hinta-alue-erojen syyné
ovat Norjan ja Ruotsin valisen sahkonsiirron kapasiteettiongelmat.
Norjalaisten mahdollisuudet vied4 sdhké ovat tallaisena vuotena hyvat, mm.
taysien vesivarastojen ja alhaisen kotimaisen kulutuksen takia.

Mya0s termiinihinnat ovat kiivenneet ylospéin, vaikkakin alhaiselta tasolta.
Taman pdivan hintataso on edelleen matala vuoden takaisiin hintoihin
verrattuna. Viime talvi oli Norjassa vahaluminen, ja kun vuoden 2001 aikana
kavi ilmi, etteivat varastot tayty normaaliin tasoon, hinnat nousivat
voimakkaasti.

Loppukayttdjille toimitetun sahkdn méaara oli yhteensd 3.497 (2.846) GWh, ja
spot-markkinoille myytiin 247 (170) GWh. Kilpailu on hieman véhentynyt,
mika lis&si loppukayttdjille myydyn sahkon méaaraa.

Sijoitetun pddoman tuotto-% oli 12 (13).

Toisen vuosineljagnneksen sahkdoliiketoiminnan liikevaihto oli 286 (270)
MSEK ja voitto poistojen jalkeen 105 (110) MSEK.



Verkkotoiminta — volyymin kasvun takana yritysostot

Konsernin verkkotoimintaan kuuluu paikallisten jakeluverkkojen kéytto ja
kunnossapito Keski-Norlannissa, pohjoisen Suur-Tukholman alueella, osissa
Smalandia seké Kainuussa. Tulosyksikkoon kuuluu myos joitakin pienehkdja
alueverkkoja Ruotsissa ja Suomessa.

Ensimmaisen vuosipuoliskon liikevaihto oli 504 (392) MSEK ja liikevoitto
poistojen jalkeen 170 (133) MSEK, miké oli 28 % edellisvuoden vastaavaa
ajankohtaa parempi. Liséys johtuu siité, ettd Suomessa sahkonjakelusta
vastaava Kainuun Sdhkd on nyt yhdistetty konserniin, ja yritys on mukana
tuloksessa.

Konsernin jakeluverkkojen séhkonsiirto oli 2.222 (1.988) GWh, jossa oli 12
%:n kasvu edellisvuoteen verrattuna. Kasvusta vastasivat uudet yksikot —
Kainuun S&hkon liséksi myos 1. heindkuuta ostettu Upplands Vasby.
Vertailukelpoisten yksikoiden liikevaihto vaheni 6 %. Merkittédva osa
verkostojen sahkonsiirrosta on [&mmitykseen menevéa sahkoa. Leudon talven
takia [Ammitystarve oli normaalia vahaisempi.

Alueverkostojen séhkdnsiirto aleni 23 % ja oli 1.208 (1.553) GWh.
Aleneminen selittyy Skelleftean alueen vanhan alueverkon myymisella
Skellefted Kraftille.

Sijoitetun pddoman tuotto-% oli 13 (12).

Verkkotoiminnan liikevaihto oli toisella neljannekselld 207 (167) MSEK, ja
lilkevoitto poistojen jalkeen 52 (50) MSEK.

Lampoliiketoiminta — [ammin talvi laski myynti&

Konsernin lampdliiketoimintaan kuuluu 1&hinnd kaukoldammon tuotanto ja
jakelu. Suurimpia yksikkoja ovat Jarfalla, Kalmar sekd Kainuun S&hkon
puoliksi omistama Kajaanin Lamp0. Pienempia yksikkoja on Sollefteassa,
Nordmalingissa, Stromsundissa seka Brossa ja Kungsangenissa Tukholman
ulkopuolella. 1. heindkuuta 2001 alkaen tdéhan on kuulunut my6s hoyryldampoa
ja vastapainesahkod tuottava vuokrattu l[dmpokeskus.

Lampaliiketoiminnan ensimmaéisen vuosipuoliskon liikevaihto oli 375 (238)
MSEK, miké oli lahes 60 % edeltdvan vuoden vastaavaa ajankohtaa suurempi.
Liikevoitto poistojen jalkeen oli 51 (49) MSEK.



Kajaanin L&mmon osuus tuloksesta on 9 (-) MSEK. Lisdksi tulokseen siséltyy
kertaluonteisia erid 15 (29) MSEK. Vertailukelpoisten yksikoiden tulos pysyi
lahes muuttumattomana.

Energian myynti oli 1.657 (508) GWHh, josta 1.065 (-) GWh tuli héyryn
toimituksista. Vertailukelpoisten yksikoiden liikevaihto aleni 6 % leudon
talven seurauksena.

Sijoitetun pddoman tuotto-% oli 8 (13).

Toisen neljanneksen kaukoldmpdtoimintojen liikevaihto oli 150 (97) MSEK,
ja voitto poistojen jalkeen 9 (35) MSEK. Viime vuoden tulokseen sisaltyy
kertaluonteisia erid 29 MSEK.

Yritysostot ja uudelleenjarjestelyt

Graninge-konsernin lasnéolo lisdantyi Suomessa, kun Kainuun Sahko Oyj:sta
tuli sen tytaryhtio viime vuodenvaihteessa. Tdma oli mahdollista Graningen
hankittua omistukseensa vield 24,9 % yrityksen osakkeista 21 MEUR:lla eli
190 MSEK:Ila. Ndin Graninge omistaa nyt 50,6 % yhtion osakkeista. Kainuun
Sahko on pédasiassa jakeluyritys, jolla on 57.000 asiakasta.

Graninge hankki AB Avesta Energin vuoden alussa. Se on kuulunut
Graninge-konserniin 1. helmikuuta alkaen. Ab Avesta Energi toimi
Taalainmaalla, ja se myy sdhkod 13.000 asiakkaalle. Ostohinta oli 18 MSEK, ja
myyjana oli Birka Energi AB.

Graninge Roslags Energi Varmen myynti toteutettiin vuoden alussa.
Kauppahinta oli 53 MSEK. Ostajana oli omistajaryhmé, johon kuuluu mm.
US Energy Corporation.

Investoinnit ja nettorahoitus

Konsernin investoinnit uusiin laitoksiin olivat ensimmaisen vuosipuoliskon
aikana 129 (62) MSEK. Yli 100 %:n kasvu johtuu pédasiassa Kainuun Sahkon
mukaantulosta seké olennaisesta verkkotoimintoihin tehtyjen investointien
kasvusta yleensa.

Nettorahoituskulut ovat —61 (-48) MSEK. Nettovelka on kasvanut l&hes 200
MSEK:lla 30. kesakuuta 2001 jélkeen.



Emoyhtio

Emoyhtion ensimmaisen vuosineljanneksen nettoliikevaihto oli 38 (47)
MSEK, ja tulokseksi ilmoitetaan -33 (-751) MSEK.

Yhtiokokous valitsi toukokuussa hallituksen uudeksi varsinaiseksi jaseneksi
London Electricity PLC:n rahoitusjohtajan Gerald Wingroven. Han korvaa
tehtavassd EDF:n Keski-Euroopan osaston johtajan Marc Boudier'n.
Solleftedssa 22. elokuuta 2002

Lars Enslof
Toimitusjohtaja



Konsernin tuloslaskelman
yhteenveto

huhti- huhti- tammi- tammi- koko
kesa kesa kesé kesa vuosi
Miljoonaa Ruotsin kruunua 2002 2001 2002 2001 2001
Nettoliikevaihto (ilman
sahkoveroa) 629 514 1632 1213 2538
Osakkuusyhtidosuudet ym. 0 -12 0 -14 -23
Liiketoiminnan kulut *) -463 -321 -1 160 -786 -1 672
Liikevoitto 166 181 472 413 843
Rahoituserat, netto -36 -24 -61 -48 =122
Tulos rahoituserien jalkeen 130 157 411 365 721
Vahemmistdosuudet -1 0 -22 0 0
Voitto ennen veroja 129 157 389 365 721
Verot -36 58 -109 0 5
Tilikauden voitto 93 215 280 365 716
*) Liiketoiminnan kuluihin siséltyy
suunnitelmanmukaisia poistoja -65 -56 -132 -110 -221
Tulos per osake ( 66.446.687 kpl), SEK 1,40 3,25 4,20 5,50 10,80
Nettoliikevaihto liiketoiminta-
alueittain
huhti- huhti- tammi- tammi- koko
kesé kesa kesé kesa VUOSI
MSEK 2002 2001 2002 2001 2001
Sahko 286 270 810 643 1371
Verkko 207 167 504 392 792
Lampo 150 97 375 238 520
Liiketoimintojen vélinen -14 -20 -57 -60 -145
Yhteensa 629 514 1632 1213 2 538
Liikevoitto liiketoiminta-
alueittain
huhti- huhti- tammi- tammi- koka
kesa kesa kesé kesé VUOSI
MSEK 2002 2001 2002 2001 2001
Sahko 105 110 251 251 570
Verkko 52 50 170 133 247
Lampo 9 35 51 49 56
Metséd & Puu -14 -20 -30
Yhteensa 166 181 472 413 843
Konsernitase
MSEK 30.6.2002 30.6.2001 31.12.2001
Varat
Kiinte&d omaisuus 8 602 8116 8 392
Rahat ja sijoitukset 279 287 236



Muu vaihto-omaisuus 1060 816 1260
Varat yhteensa 9941 9219 9888

Oma pé&éoma, varaukset ja velat
Oma padoma 4 853 4874 5212
Véhemmistdosuudet 279 10 6
Varaukset 32 72 32
Verovelka 1488 1428 1553
Pitkéaikaiset velat 1378 1272 1291
Korolliset lyhytaikaiset velat 1129 993 1134
Muut lyhytaikaiset velat 782 570 660
Oma padoma, varaukset ja velat yhteensd 9941 9219 9 888
Oma paddoma
MSEK 30.6.2002 30.6.2001
Avaava tase 5212 4795
Osingot -365 -286
Arvonkorotuksen kumoaminen
ym. -274
Tilikauden voitto 280 365
Paattava tase 4 853 4874
Kassavirta-analyysit

tammi-kesé tammi-kesé koko vuosi
MSEK 2002 2001 2001
Juoksevan toiminnan kassavirta
ennen kdyttopadoman muutoksia 44 186 956
Kéyttbpddoman muutosten kassavirta 292 -47 91
Juoksevan toiminnan kassavirta 336 139 1022
Investointitoiminnan kassavirta -315 76 -707
Rahoitustoiminnan kassavirta 22 -26 -179
Likvidien varojen kasvu 43 189 136
Avainluvut

tammi-kesdi tammi-kesdi koko vuosi

2002 2001 2001

Nékyvd vakavaraisuus, % 49 53 53
Oma paddoma per osake, SEK 73 73 78
Sijoitetun padoman tuotto-% 12 13 12
Oman paédoman tuotto-% 11 15 14



Osavuosi katsauksen laadintaperiaatteet

Konserni noudattaa kaikkia Ruotsin kirjanpitoneuvoston (Redovisningsradet) voimassa olevia suosituksia. Tama
tarkoittaa, ettd 1.1.2002 alkaen sovelletaan neuvoston uusia, aineetonta pddomaa, varauksia, arvonalennuksia ja
lainakuluja ym. koskevia suosituksia. Milld&n suosituksella ei ole ollut aineellista vaikutusta konsernin tulokseen tai
asemaan. Kertomus on muilta osin laadittu aiemmin sovellettujen laadintaperiaatteiden mukaisesti.

30.3.2002 annetusta osavuosikatsauksesta alkaen on aikaisesmmin tehdyt energiavarojen arvonkorotukset, 381
miljoonaa kruunua, siirretty omaan p&domaan. Vaikuttimena on ollut kirjanpidon sopeuttaminen 1AS:n
arvostussaantoihin. Muuttamisessa ei siten ole kyse ndiden varojen arvonalentamisesta.

Avainluvut on laskettu Ruotsin finanssianalyytikkojen yhdistyksen (Sverigen Finansanalytikers FOrening) antamien
suositusten mukaisesti.
Seuraava katsaus

Osavuosikatsaus 3 6. marraskuuta 2002

Tarkastuskertomus

Olemme tarkastaneet tdméan osavuosikatsauksen yleispiirteittdin Ruotsin auktorisoitujen tilintarkastajien
yhdistyksen FARIn (Féreningen Auktoriserade Revisorer FAR) antamien suositusten mukaisesti.

Yleispiirteittdinen tarkastus on selvésti varsinaista tilintarkastusta suppeampi.

Tarkastuksessa ei ole tullut ilmi mitdan sellaista, jonka perusteella olisi aihetta epéill, ettei
osavuosikatsaus tayta Ruotsin porssi- ja tilinpaatoslakien vaatimuksia.

Tukholmassa 22. elokuuta 2002

Goran Tidstrom Jorgen Lindgvist

Auktorisoitu tilintarkastaja Auktorisoitu tilintarkastaja

Graninge AB (publ) Graninge AB (publ)
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