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BurefgEquity

Rapport for forsta halvaret 2002

BORSNEDGANGEN MINSKADE SUBSTANSVARDET
- LANGSIKTIGT VARDEBYGGANDE | NAVBOLAGEN

Substansvardet var 31,00 SEK per aktie - en nedgang med 16 procent
under kvartalet justerat for utdelningen. Noterade innehav svarade for
merparten av minskningen.

Moderbolagets resultat efter skatt uppgick till -336 MSEK foér andra
kvartalet varav nedskrivningar 322 MSEK. Resultatet for halvaret
uppgick till -380 MSEK.

Minskad exponering inom Venture Capital frigjorde 126 MSEK,
44 MSEK i exitvinst.

Investeringar pa 154 MSEK under andra kvartalet och sammanlagt
316 MSEK under halvaret.

Generellt svagare resultat i navbolagen - fortsatt fokus pa
effektiviseringar.

Process initierad for borsnotering av Molnlycke Health Care déar Bure
ager 17 procent.

TELEFONKONFERENS 23 AUGUSTI

Idag den 23 augusti kI 10:30 genomférs en tel efonkonferens pa svenska med VD Peter Sandberg och
finansdirektor Benny Averpil. Inbjudnaatt deltaga & journalister och professionella aktorer pa kapitalmarknaden.

Kopplaupp Dig genom att ringa +44 (0) 20 8240 8242 och ange "Bure”.
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Inledning

Forsta halvéaret 2002 pragladesi Sverige och globalt
av fortsatt svag konjunktur, fallande bérskurser och
betydande osakerhet pd ménga marknader. Annu
finnsingatydligatecken p& en konjunkturvandning.

Nedgangen i borskurserna har lett till att
substansvérdet for de noterade innehaven minskat
med ca 3,50 SEK per aktie under forsta halvéret.

Efter den intensivainvesteringsperioden vintern
2001/2002, d& bland annat fyra navbolag
forvarvades, har det gngna halvaret varit inriktat pa
l&ngsiktigt vardebyggandei portfoljbolagen.

Bure har i samtliga navbolag initierat

atgardsprogram for okad operationell effektivitet
och kostnadsanpassningar. Betydande insatser
genomfors for att sékra navbolagens expansion.

| de nyforvarvade foretagen har arbetet varit inriktat
p& att planera och organisera for att aktivt kunna
deltai framtidafoérandringar av branschstrukturer.

Moderbolaget

Resultat

Resultatet efter skatt for andra kvartalet uppgick till -
336 MSEK (-311) och for halvaret till -380 MSEK
(127).

Exitresultaten uppgick till 32 MSEK (0) for andra
kvartalet och for halvaret till 40 MSEK (570).

Resultatet paverkas negativt med -197 M SEK
avseende en reservering for att tacka underskottet i
borsportfoljen som forvaltas av ett dotterbol ag.
Dérutbver har resultatet belastats av nedskrivning
av och reservering for véardet i Informator med 125
MSEK. Reserveringen gjordes som en foljd av att
Bure fortl6pande uppdaterar interna berékningar av
vardet pasinainnehav baserat pa
kassafl0desvéarderingar.

Forvaltningsomkostnaderna uppgick for andra
kvartalet till 45 MSEK (57) och fér halvaret till

87 MSEK (86). Av detta utgjordes 9 MSEK av
kostnader avseende det under féregdende &r inforda
personal optionsprogrammet.

Réantenettot uppgick till -1 MSEK (17) under andra
kvartalet och -2 MSEK (35) under halvaret.

Finansiell stéallning

Vid halvarsskiftet var nettol dneskulden 761 M SEK
och skuldséttningsgraden 0,5, jamfért med 302
MSEK respektive 0,4 vid utgdngen av forsta
kvartalet. Vid utgangen av 2001 uppgick
nettolneskulden till 91 MSEK och
skuldséttningsgraden till 0,4.

Under andra kvartal et utdel ades 189 M SEK till
aktiedgarna, motsvarande 1,75 SEK per aktie.

Det egna kapitalet uppgick vid halvarsskiftet till
2778 MSEK och soliditeten var 60 procent jamfort

Bure Equity Halvarsrapport 2002-08-23

med 72 procent saval vid utgangen av 2001 som vid
utgangen av forstakvartalet 2002.

Avyttringar och exitresultat

Bure har under andrakvartalet, i enlighet med
faststalld strategi, reducerat sinainvesteringar inom
Venture Capital-sektorn. VVarden painnehaven inom
Innovationskapital har sékrats varvid 126 MSEK har
frigjorts och ett exitresultat pa 44 MSEK har
genererats. Den minskade exponeringen inom
Venture Capital & i linje med Bures malsittning att
fokusera pa storreindustriellainnehav inom utvalda
segment.

Totalt har under halvaret genomforts avyttringar pa
146 MSEK med ett sammanlagt exitresultat pa
40 MSEK.

Investeringar

Under andra kvartalet uppgick investeringarnatill
154 MSEK (296) och totalt under halvaret till 316
MSEK (395).

I maj forvarvades SandbergTrygg frén Teleca
SandbergTrygg &r en av Sveriges storsta och mest
vélrenommerade reklambyraer inom business-to-
business kommunikation. Byran har ca 65 anstdllda
och kontor i Goteborg, Stockholm och Mamo.
Omséttningen 2001 var 116 M SEK. SandbergTrygg
inforlivasi Business Communication Group, som
déarmed far drygt 330 medarbetare med kontor i
Stockholm, Géteborg, Malmd, Lund, Hongkong och
Shanghai.

Bure har under forsta halvaret okat sitt &gande i
Systeam fran 30 till 48 procent. | samband med detta
har huvudégarna gemensamt beslutat att stérka
Systeams balansrakning med 80 M SEK.
Sammantaget har dessa transaktioner inneburit att
Bure investerat 104 MSEK i Systeam under
perioden. Dértill har Bure tréffat avtal om rétten att
forvarvaytterligare 3 procent.

| skolforetaget Vittra har Bure tillskjutit ytterligare
10MSEK for att skerstéllanyetablering av skolor.

Genom Nordic Capital har Bure under andra
kvartalet investerat 12 MSEK, fordelat pa 8 MSEK i
Wilson Logistics Group och 4 MSEK i MdInlycke
Health Care.

Substansvarde

Substansvardet uppgick vid halvarsskiftet till 3 264
MSEK, motsvarande 31,00 SEK per aktie. Vid
ingangen av 2002 var substansvardet 38,00 SEK och
vid utgéngen av forstakvartalet 38,50 SEK.

Minskningen av substansvérdet under andra
kvartalet hanfor sig till kontantutdelning till
aktieagarna, kursnedgang pa noterade aktier,
nedskrivning av onoterade innehav samt
forvaltningskostnader enligt foljande:
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Redovisat substansvarde vid utgangen

av 2001 (SEK per aktie) 38,00
- kontantutdelning -1,75
- vardeforandring noterade aktier -1,60
- vardefdrandring borsportfolj -1,85
- vardeftrandring onoterade aktier -1,30

- forvaltningskostnader, finansnetto mm -0.50

Redovisat substansvarde vid utgangen
av forsta halvaret 31,00

Det berédknade substansvérdet per aktie den 22
augusti var 29,50 SEK.

Bures aktiekurs

Bures aktiekurs var vid halvarsskiftet 21,80 SEK,
jamfoért med 32,50 SEK vid forsta kvartalets slut och
29,70 SEK vid arsskiftet. Justerat for
kontantutdelning, har Bureaktien sjunkit med

22 procent forsta hal varet.

Bureaktiens utveckling kan jdmforas med SAX-index
under samma period, som minskade med 24 procent.

Substansrabatten, d v s aktiekursen jdmfort med det
redovisade substansvérdet, har under andra
kvartalet okat frén 16 till 30 procent. Vid arsskiftet
var den 22 procent.

Skattearenden

Skattemyndigheten har for rakenskapséren 1998 och
1999 meddelat att den omprovar Bures taxering.
Skattemyndigheten ifrégasitter om Bure under 1998
och 1999 uteslutande eller sd gott som uteslutande
forvaltat vardepapper, vilket &r ett av kriteriernasom
investmentbolag ska uppfylla.

Bure anser att allakriterier for att betraktas som
investmentforetag ar uppfyllda, och far stod for
detta frén ledande skatteexperter. | oktober 2001 fick
Bure ytterligare stod i sin uppfattning genom att
Skatteréttsndmnden l&mnade ett positivt forhands-
besked i samma frégestallning avseende
rakenskapsaret 2001. RSV har dverklagat beslutet till
Regeringsratten dar drendet vantar pa

handl &ggning. Skulle Skattemyndigheten fa rétt
medfér detta en skattekostnad pa drygt 900 M SEK
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inklusive ranta. Beloppet redovisas som en
ansvarsforbindel se.

Utdelning och aterkdp av egna aktier
Bolagsstdmman den 23 april beslutade om kontant
utdelning pa 1,75 SEK per aktie, motsvarande totalt
189 MSEK. Stémman beslutade vidare att

bemyndiga styrelsen att fatta beslut om att intill
nésta bolagsstamma aterkopa upp till 10 procent av
antalet utestdende Bureaktier. Mandatet har under
andrakvartalet utnyttjats med aterkop av 262 500
aktier, motsvarande 0,2 procent av utestdende aktier.
Totalt antal dterkdptaaktier & 3 578 500.

Koncernens resultat och stallning

Koncernens resultat efter finansiella poster uppgick
under andrakvartalet till -483 MSEK

(-339) och under halvaret till -530 MSEK (109). Av
koncernresultatet utgor -235 M SEK nedskrivning av
borsportfoljen inom Bure Finans och darutover
-154 MSEK av- och nedskrivning av goodwill.

Det egna kapitalet uppgick till 2360 MSEK och
soliditeten till 32 procent.

Goteborg den 23 augusti 2002

Peter Sandberg
VD och koncernchef

Viktiga handelser efter

periodens utgang

Navbolaget Cygate har ingétt en princip-
Overenskommelse avseende forvéarv av Sigma
Maldata Network Solutions. Ett eventuellt forvary

kommer att varavillkorat av Konkurrensverkets
provning samt erforderliga styrel sebes ut.
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Moderbolagets substansvarde 2002-06-30

Andel Andel Bokfort Redovisat Over- Substans- Véarderings-
Investeringsomréde kapital  roster varde substans- /Under- varde princip
% % MSEK véarde MSEK varde SEK/aktie substansvard
MSEK e
IT Solutions & Services
Cygate 72,71 72,71 386 386 0 3,65 Bokf varde
Systeam 48,00 48,00 364 364 0 3,45 Bokf varde
Carl Bro 50,46 50,46 250 250 0 2,35 Bokf varde
PAHR 100,00 100,00 200 200 0 1,90 Bokf varde
Xdin 36,54 38,31 41 41 0 0,40 Bokf varde
Andra direkta innehav
Dimension 32,67 32,67 91 62 -29 0,60 Bdrsvarde
Teleca *** 16,15 16,96 75 8 -67 0,10 Borsvarde
Retea 100,00 100,00 29 29 0 0,25 Bokf varde
Simonsen Sverige 79,90 79,90 20 20 0 0,20 Bokf varde
Totalt 1456 1 360 -96 12,90
InfoMedia
Citat 74,90 74,90 56 221 165 2,10 EVCA-véarde
Business Communication Group 87,79 87,79 172 172 0 1,70 Bokf varde
Totalt 228 393 165 3,80
Training & Education
Mercuri International Group 98,20 98,20 361 384 23 3,65 EVCA-véarde
Informator 100,00 100,00 5 5 0 0,05 Bokf varde
Vittra 85,00 85,00 58 58 0 0,55 Bokf varde
Andra direkta innehav 94 94 0 0,90 Bokf varde
Totalt 518 541 23 5,15
Venture Capital &
Incubators
Direkta investeringar
CR&T 64,92 48,57 56 99 43 0,95 EVCA-varde
Newmad 26,62 26,62 28 28 0 0,25 Bokf varde
Andra direkta investeringar 36 50 14 0,45 bl
Indirekta investeringar
CR&T Ventures 99,00 99,00 40 40 0 0,40 Bokf varde
Totalt 160 217 57 2,05
Ovrigainnehav
Direkta investeringar
Scribona 34,78 35,39 354 272 -82 2,60 Bdrsvarde
Andra direkta innehav 18 17 -1 0,05 i
Indirekta investeringar
Nordic Capital fonder 702 1122 420 10,65 *
Totalt 1074 1411 337 13,30
Bure Finans*
Borsportfolj 299 299 0 2,85
Ovrigt Bure Finans -957 -957 0 -9,05
Totalt -658 -658 0 -6,20
TOTALT 2778 3264 486 31,00

- Navbolag = ett foretag som ska utgdra basen — " navet” for Bures fortsatta satsningar inom en bransch eller ett segment. Genom
affarsutveckling och forvarv ska foretaget uppnd en stark marknads edande position.

* | Bure Finans ingér moderbol agets évriga tillgangar och skulder samt borsportfoljen som forvaltas av ett dotterbolag.

** Pogten innehdller bolag som véarderats med fler &n en metod.

*** \/ardet pA Buresinnehav i Teleca & beroende av kursutvecklingen i Teleca-aktien, men genom avtal har Bure ett visst skydd
for kursfall beroende pa utvecklingen i Telecatill och med januari 2004. K peskillingen kan som |&gst uppgatill 375 MSEK och

som hogst till 585 MSEK. Investeringen i moderbolaget & Iagre, daforvarvet |8nefinansieras via ett dotterforetag, och uppgar for
nérvarandetill 75 MSEK.
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Ett urval av innehaven

IT Solutions & Services

CYGATE

Cygate erbjuder kompletta infrastrukturl dsningar for
kommunikation for féretag och operattrer.

L 6sningarnatar hand om tal-, data-, video-
kommunikation och sékerhet. Dértill erbjuds [6sningar
och system for administration och évervakning av
infrastrukturer. Cygate erbjuder &ven utbildning som
gor det mgjligt for kunderna att utnyttja den fulla
potentialen i ndtverksldsningarna. Foretaget ar
etablerat i Sverige, Finland, Danmark, Estland samt
Litauen.

Nettoomséttningen for andra kvartal et uppgick
till 174 MSEK (259), en minskning med 33 procent
jamfort med foregdende ar. Rorel seresultatet
uppgick till -11 MSEK (5).

Marknaden for Cygates tjanster var svag, varfor
forsaljningsvolymer och resultat minskade
kraftigt under andra kvartalet.

12 MSEK (19). Rérelsemarginaen uppgick till 5
procent.

Marknaden for | T-konsulttjanster var under
andrakvartalet fortsatt svag. Systeam har dock
stérkt sin marknadsposition.

Systeam ¢l 6t under perioden avtal om installation
av datoriserade schema- och bemanningssystem
med Uppsala och Ornskdldsviks kommuner.
Dessutom sl6ts utvecklingsavtal med Karolinska
Sjukhuset och Landstingen i Halland, Blekinge,
Orebro, Ostergétiand, Sormland och

V asterbotten. Landstingsavtalen |6per pa 3 till

5 &r och det sammanlagda vardet uppgar till ca
100 MSEK.

Volvo Penta beslutade att fortsétta med
implementeringen av JD Edwards, vilket beddms
Oka belaggningsgraden i affarsomradet Systeam
Application under andra halvaret.

Ett effektiviseringsprogram initierades under
andrakvartalet i syfte att minska kostnaderna.

VD har under kvartalet |dmnat sin befattning. Som
tillférordnad VD har utsetts Jan Zetterdahl.

I juni fick Cygate guldpartnerstatus av Cisco.

MSEK Kv 2 Kv 2 Halvar Halvar  Helar
2002 2001 2002 2001 2001
Nettoomsattning 174 259 361 529 964
Tillvaxt (%) -33 43 -32 62 32
Rorelseresultat® -11 5 -12 17 19
Roérelsemarginal® (%) -6 2 -3 3 2
Rérelseresultat? -11 5 -12 17 12
Operativt kassafléde
efter investeringar 11 -32 6 -10 25
Balansomslutning 272 375 363
Nettol&neskuld/fordran 22 15 30
Medelantal anstallda 278 250 261
Foradlingsvarde/anst. 0,7 0,9 0,8

Lfore goodwillavskrivningar och jamférelsestorande poster

2 f6re goodwillavskrivningar

MSEK Kv2 Kv2 Halvar Halvar Helar

2002 2001 2002 2001 2001
Nettoomsattning 246 240 482 452 953
Tillvaxt (%) 2 44 7 34 26
Rorelseresultat® 12 19 24 31 51
Rorelsemarginal® (%) 5 8 5 7 5
Rérelseresultat? 12 16 23 28 43
Balansomslutning 424 416 404
Nettoldneskuld/fordran -6 -43 -53
Medelantal anstallda 769 753 771
Foradlingsvarde/anst. 0,7 0,7 0,6

*f6re goodwillavskrivningar och jamférelsestérande poster
2 fére goodwillavskrivningar

CARL BRO

Carl Bro &r ett internationel It teknikkonsultbolag inom

bl abyggnation, transport, infrastruktur, industri &

marin, energi, miljo och management. Carl Bro & det
storsta teknikkonsultforetaget i Skandinavien och har
kontor i Danmark, Sverige, Norge, England och Irland.

Carl Bro bedriver ocksa ett stort antal internationell

a

projekt, bl a utvecklings- och bistandsprojekt i Asien

och Afrika.

SYSTEAM

Systeam & Sveriges ledande I T-konsult inom bland
annat segmentet sm&- och medelstora foretag.
Koncernen erbjuder dels ett brett utbud av tjanster i
form av I T-partnerskap till medelstorabolag och dels
specialistkompetens inom afférssystem,
systemutveckling och I T-strategi till storre foretag.
Koncernen &r etablerad pa ca40 platser i Norden.

Nettoomséttningen for andra kvartal et uppgick
till 246 MSEK (240), motsvarande en tillvaxt pa 2
procent. Rorel seresultatet uppgick till
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Nettoomsattningen for forsta halvaret uppgick till
1398 MSEK (1 277). Rorel seresultatet uppgick till
12 MSEK.

Marknaden for teknikkonsultverksamhet i norra
Europavar oférandrat stabil under kvartalet.

Den engel ska verksamheten visar god |6nsamhet
och har idag vuxit till att omfattafler &n 500
anstéllda

L 6nsamhetsforbattrande dtgarder genomforsi
Danmark och Sverige.

Samordningen och omstruktureringen av Sycon
[6per enligt plan.
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MSEK Kv 2 Halvar Helar*
2002 2002 2001

Nettoomsattning 723 1398 2713
Tillvéaxt (%) - 9 14
Rorelseresultat® -1 12 -17
Roérelsemarginal® (%) 0 1 -1
Balansomslutning 1429 1523
Nettol&neskuld/fordran -293 -183
Medelantal anstallda 3143 3227
Foradlingsvarde/anst. 0,6 0,5

1f6re goodwillavskrivningar och jamférelsestérande poster
*proforma inklusive Sycon

PAHR

PAHR (fd Svenska PA) &r en av Sveriges ledande
leveranttrer av HRM-System (Human Resource
Management). Koncernen erbjuder totall 6sningar
inom |6ne- och personaladministration till storaoch
medel stora féretag och organisationer i Sverige,
Norge och Danmark. Koncernen har kontor i Sverige
och Norge och bestar av bolagen Svenska PA, Palett
HRM, Time Recorder Data och Quickit.

Nettoomséttningen for andra kvartal et uppgick
till 50 MSEK (48). Rorelseresultatet uppgick till
7MSEK (6), vilket motsvarar en rérelsemarginal
pa 13 procent (12).

Marknaden kénnetecknades under andra
kvartalet av att beslut om att implementeranya
system skjuts pa framtiden.

Ett flertal kundavtal har tecknats under kvartal et
med bland annat Tine- och Elkemkoncernernai
Norge samt Alfred Berg och Accessi Sverige.

Ett samarbetsavtal har tecknats med

L 6neanalyser AB, vilket ger Svenska PA
mojlighet att marknadsfora L 6neanal ysers system
i kombination med den egna produkten POL
Personal system.

XDIN

Xdin & en av Sveriges ledande produkt-
utvecklingskonsulter med primart fokus pa
fordonsindustrin. Xdin erbjuder tjénster inom
produkt- och processutveckling, I T-system och
verksamhetsutveckling till stérre féretag inom bland
annat fordons-, verkstads- och energisektorn. Bolaget
har verksamhet i Sverige och USA.

Nettoomséttningen for forsta halvaret uppgick till
93 MSEK (93). Rorelseresultatet uppgick till

2 MSEK (5), vilket motsvarar en rorelsemarginal
pa 2 procent (5).

Efterfrgan pa konsulttjanster for produkt-
utveckling var fortsatt stabil under kvartalet.

Xdin erholl en forsta order pa 10 MSEK frén en
stor europeisk fordonstillverkare. Avtal
tecknades med Volvo Powertrain avseende
licenser fOr programvaran PipeChain for
automatisering av varufl6det gentemot ett 40-tal
underleverantdrer i Skovde och Koping.

En nyemissioni Xdin om minst 22 MSEK kommer
att genomforas under tredje kvartalet.

MSEK Kv 2 Halvar Halvar  Helar

2002 2002 2001 2001
Nettoomsattning 47 93 93 173
Tillvéaxt (%) - 0 - 24
Rorelseresultat® 1 2 5 -6
Rorelsemarginal® (%) 2 2 5 3
Rérelseresultat? 1 2 5 -12
Balansomslutning 126 - 114
Nettol&neskuld/fordran -45 - -24
Medelantal anstéllda 235 - 201
Foradlingsvéarde/anst. 0,6 - 0,6

*f6re goodwillavskrivningar och jamférelsestérande poster
2 fére goodwillavskrivningar

InfoMedia

CITAT

MSEK Kv 2 Kv 2 Halvar Halvar  Helar
2002 2001 2002 2001 2001
Nettoomsattning 50 48 106 101 200
Tillvaxt (%) 5 74 5 83 68
Rérelseresultat® 7 6 17 21 46
Roérelsemarginal® (%) 13 12 16 21 23
Rérelseresultat? 7 6 17 21 45
Operativt kassafléde
efter investeringar 5 - 23 - 37
Balansomslutning 291 289 305
Nettol&neskuld/fordran -131  -156 -149
Medelantal anstallda 152 125 126
Foradlingsvarde/anst. 11 - 1,1

Lfore goodwillavskrivningar och jamférelsestorande poster
2 fére goodwillavskrivningar
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Citat sétter marknadskommunikation i system genom
att forse foretag med tjanster och systeml ésningar
som effektiviserar kommunikationsprocessen. Citat &r
ett av varldens ledande foretag i denna sektor och
arbetar inom tre huvudsakliga omréden:
verksamhetsutveckling, systemldsningar och
produktion.

Nettoomséttningen for andra kvartal et uppgick
till 59 MSEK (66), vilket motsvarar en minskning
om 11 procent. Rérelseresultatet uppgick till -2
MSEK (-1). Forsaljningsminskningen &r ett
resultat av en forsvagad marknad inom
kommunikation.
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Citat har okat omfattningen pa uppdragen for
fleraav sinabefintligakunder bl a AstraZeneca
och De Laval. Nya kunder under andra kvartal et
& bl aNobel Biocare, Pfizer och Volvo Cars.

Ett exklusivt partneravtal for Skandinavien
tecknades med amerikanska Aprimo som
tillsammans med Citat av analysféretaget Gartner
anses varavarldsledande inom Marketing
Resource Management (MRM).

Adrian, specialiserat pa | T-lGsningar for
marknadskommunikation, forvarvades under

andrakvartalet.
MSEK Kv2 Kv2 Halvar Halvdr  Heldr
2002 2001 2002 2001 2001
Nettoomsattning 59 66 122 161 280
Tillvaxt (%) -11 -8 -24* 14 -8*
Rorelseresultat® -2 -1 1 3 8
Roérelsemarginal® (%) -3 -1 1 2 3
Rérelseresultat? -4 17 -1 21 24
Operativt kassafléde
efter investeringar -1 2 -13 -5 4
Balansomslutning 190 198 195
Nettol&neskuld/fordran -71 -40 -58
Medelantal anstallda 235 299 262
Foradlingsvarde/anst. 0,6 0,6 0,6

Lfore goodwillavskrivningar och jamférelsestorande poster

2 f6re goodwillavskrivningar

* justerat for avyttrade enheter var tillvaxten 16 procent for helaret
2001 samt -12 procent fér halvéret 2002

BUSINESS COMMUNICATION GROUP

Business Communication Group hjdlper sina
uppdragsgivare att nd sinamal genom
intressentanpassad kommunikation oberoende av
media. Koncernen, som bestar av ledande bolag inom
sinarespektive nischer, & en av de storsta aktorerna
pa den svenska marknaden inom
afférskommunikation.

Nettoomséttningen for andra kvartal et uppgick
till 205 MSEK (60), vilket motsvarar en tillvéxt pa
75 procent. Rorelseresultatet uppgick till -8
MSEK (-2).

Marknaden for kommunikationstjanster &r fortsatt
mycket avvaktande. Under andra kvartal et
intensifierades arbetet med att effektivisera
forvarvade bolag.

Tillvaxtstrategin, att vaxaviaforvarv av ledande
nischaktorer, realiseras enligt plan och Business
Communication Group & nu en av de storsta
aktorerna pa den svenska kommunikations-
marknaden.

SandbergTrygg, en av Sveriges mest
valrenommerade reklambyraer inom business-to-
business kommunikation, forvarvades under
kvartalet. Under ssmma period forvarvades
resterande aktier i Appelberg som nu &r ett hel agt
bolag inom Business Communication Group.

Bure Equity Halvarsrapport 2002-08-23

MSEK Kv2 Kv2 Halvar Halvadr Helar

2002 2001* 2002* 2001* 2001*
Nettoomsattning 105 60 186 124 264
Tillvéaxt (%) 75 - 51 - 24
Rorelseresultat® -8 -1 -8 1 4
Rorelsemarginal® (%) -8 -1 -4 1 2
Roérelseresultat? -14 -1 -14 1 3
Balansomslutning 270 89 137
Nettol&neskuld/fordran -35 14 25
Medelantal anstéllda 292 194 251
Foradlingsvarde/anst. 0,6 0,6 0,5

*f6re goodwillavskrivningar och jamférelsestérande poster
2 fére goodwillavskrivningar
* Proforma

Training & Education

MERCURI INTERNATIONAL

Mercuri International & marknadsledandei Europa
inom Sales Process Management och arbetar med
utbildning och konsultation inom férséljning och
ledarutveckling. Mercuri har genom internationell
expansion utvecklatstill en partner som kan méta
globalt verksamma foretags hela behov av
kompetensutveckling inom sélj-, chefs-, marknads-,
och servicefunktioner. Exempel pakunder & Dell
Computers, 3M, Daimler Chrysler, ABN AMRO och
Peugeot. Mercuri & verksamt i ca 35 lander.

Nettoomséttningen for andra kvartal et uppgick
till 200 MSEK (225), en minskning med 11 procent
jamfort med foregdende &r. Rorel seresultatet
uppgick till 17 MSEK (19).

Marknadsl &get ar fortsatt svagt dar manga av

Mercuris kunder skjuter investeringsbes!ut pa
framtiden. Marknadssituationen under hosten
2002 férvantas vara of érandrad.

En ny Chief Operating Officer tillsattes under
andra kvartalet som ett led i det fortsatta arbetet
med att forstérka Mercuris operativa styrning.

MSEK Kv2 Kv2 Halvdr Halvar Heldr
2002 2001 2002 2001 2001
Nettoomsattning 200 225 388 417 773
Tillvaxt (%) -11 23 -7 16 16
Rorelseresultat® 17 19 24 34 27
Roérelsemarginal® (%) 8 9 6 8 4
Rorelseresultat? 17 20 25 34 28
Operativt kassaflode
efter investeringar 8 29 -9 0 20
Balansomslutning 742 779 766
Nettol&neskuld/fordran -160 -131 -131
Medelantal anstallda 671 722 736
Foradlingsvarde/anst. 0,7 0,8 0,7
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1fére goodwillavskrivningar och jamférelsestérande poster
2 fore goodwillavskrivningar

INFORMATOR/PROKODA TRAINING &
SERVICES

Informator/Prokoda &r ett komplett utbildningshus
inom IT och projektledning, med verksamhet i Sverige,
Norge och Tyskland. Bolaget genomfér utbildningar
for att starka foretags | T-kompetens pa allanivaer,
fran den mest avancerade spetskunskapen till
certifieringar och breddkunskap.

Nettoomséttningen for andra kvartal et uppgick
till 52 MSEK (71), en minskning med 26 procent
jamfort med foregdende ar. Rorel seresultatet
uppgick till -9 MSEK (-14).

Ett &gardsprogram genomfordesi juni, vilket
innebar att |nformators personal styrka minskades
med 22 personer.

Marknaden for I T-utbildning &r fortsatt
avvaktande, framférallt i den privata sektorn.
Marknadssituationen har resulterat i 6kad
priskonkurrens.

Informator har under kvartalet ingatt ett avtal om
att bli exklusiv leverantér av I T-utbildning till Cap
Gemini Ernst & Young i Sverige.

| april tilltradde Peter Gudmundsson som
koncernchef for I nformator/Prokoda.

V erksamheten utvecklas enligt plan med en stark
efterfrégan frén kommuner, foréldrar och elever.

MSEK Kv 2 Kv 2 Halvar Halvar  Helar
2002 2001 2002 2001 2001
Nettoomséttning 65 50 132 87 205
Tillvaxt (%) 30 91 51 67 53
Rorelseresultat® 2 1 5 1 6
Rérelsemarginal® (%) 3 2 3 2 3
Roérelseresultat? 1 1 3 1 6
Operativt kassaflode
efter investeringar 6 -7 0 -8 -14
Balansomslutning 101 76 95
Nettol&neskuld/fordran 4 6 0
Medelantal anstallda 340 250 251
Foradlingsvarde/anst. 0,4 0,4 0,4

Lfore goodwillavskrivningar och jamférelsestorande poster
2 f5re goodwillavskrivningar

Venture Capital & Incubators

INNOVATIONSKAPITAL

MSEK Kv2  Kv2 Halvar Halvdr  Heldr
2002 2001 2002 2001 2001
Nettoomsattning 52 71 103 144 268
Tillvaxt (%) -26 - -29 - -
Rorelseresultat® -9 -14 -19 -12 -33
Rérelsemarginal® (%) 17 -20 -18 -9 -12
Rorelseresultat? -10 .14 -20 .13 A4
Operativt kassaflode
efter investeringar 24 -
Balansomslutning 189 - 212
Nettol&neskuld/fordran -118 - -101
Medelantal anstallda 207 236 236
Foradlingsvarde/anst. 0,2 - 0,2

Lfore goodwillavskrivningar och jamférelsestorande poster
2 f6re goodwillavskrivningar

VITTRA

Vittra & med ca 5 000 elever vid 21 skolor Sveriges
storstafriskoleforetag. Vittras friskoleverksamhet
startade 1993 och bygger paidén om tkade
livschanser och en individuell utvecklingsplan for
varje elev.

Nettoomséattningen for andra kvartal et uppgick
till 65 M SEK (50), en 6kning pa 30 procent jamfort
med foregéende &r. Rorel seresultatet uppgick till
2MSEK (1).

Bure Equity Halvarsrapport 2002-08-23

Innovationskapital investerar i hogteknol ogiska
foretag som befinner sig i tidiga utvecklingsskeden.
Bure har ett kvarvarande investeringsdtagande pa ca
200 MSEK i fonden InnKap 3 och har en investering
pa25 MSEK.

CR&T

CR&T (Carlstedt Research & Technology AB) &r ett
forskningsinriktat konsultforetag med omfattande
inkubatorverksamhet, som i samarbete med hégskolor
och industriforetag utvecklar hogteknol ogiska
[6sningar och produkter. CR& T identifierar afférsidéer
och utvecklar dem genom att tillforateknisk och

aff arsmassig kompetens samt riskkapital. CR& T gér
samtidigt in som delégarei de nystartade foretagen.
Néagraav de foretag som CR& T startat & Gatespace,
Spotfire och Pilotfish.

CR& Tsnystartade foretag utvecklasi stort enligt
plan. Avsaknad av exitmarknaden har gjort att
dennadel av CR& T intetillforts ndgravinster.
Samtidigt har konsultmarknaden varit svag.

MSEK Kv2 Kv2 Halvdr Halvar  Helar

2002 2001 2002 2001 2001
Nettoomsattning 4 9 11 18 34
Tillvaxt (%) -52 -10 -36 -10 -12
Roérelseresultat® 4 4 -8 -5 -21
Resultatandelar -1 -10 -3 -23 -50
Exitresultat 0 0 0 0 21
Rorelseresultat? -5 -14 -10 -28 -50
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Operativt kassaflode

efter investeringar -1 -8 -7 -4 -12
Balansomslutning 40 35 47
Nettoldneskuld/fordran 21 -13 -9
Medelantal anstéllda 34 46 47
Foradlingsvarde/anst. 0,4 0,6 0,4

*fére goodwillavskrivningar och jamférelsestérande poster
2 f6re goodwillavskrivningar

Ovriga onoterade innehav

NORDIC CAPITAL

Riskkapitalfonden Nordic Capital har en diversifierad
fondportfélj med innehav i onoterade, huvudsakligen
mogna bolag. Bure har genom fonden investerat i bl a
foljande bolag: Molnlycke Health Care, Nycomed
Pharma, Biovitrum, Dynal Biotech, Hilding Anders,
Wilson Logistics samt Trenor Holding som bl a &ger
Ahlsell.

Substansvardet pa Bures investeringar viaNordic
Capital uppgick den 30 juni 2002 till 1 122 MSEK och
det bokforda vérdet till 702 M SEK.

Bures fem storsta innehav i Nordic Capital

MSEK Bures Bokfort Substans-

agar- varde varde

andel,%

MélInlycke Health Care 16,6 226 465
Nycomed Pharma 7,5 113 294
Trenor Holding 4,7 78 78
Sound Holding 4.4 47 47
Dynal Biotech 3,2 38 38
Ovriga - 200 200
Totalt 702 1122

MOLNLYCKE HEALTH CARE

Molnlycke Health Care (M&lnlycke) & en av Europas
ledande tillverkare och leveranttr av
engangsprodukter for operation och sarvard.
Molnlycke har sju tillverkande enheter i vérlden, samt
forsaljningsorganisationer i samtliga vasteuropeiska
marknader och i Nordamerika.

Bure har investerat kapital direkt samt indirekt via
Nordic Capital i Mdlnlycke.

Molnlycke redovisade fér andra kvartalet en
omsittning pa 1 224 MSEK (777) motsvarande en
tillvaxt pd 57 procent. Rorelseresultatet fore
goodwillavskrivningar och jamforel sestérande
poster uppgick till 143 MSEK (107).

Integrationsarbetet av den férvarvade
produktgruppen Barrier genomfordes i huvudsak
och effekterna kommer att positivt paverka
resultatet under den kommande
tolvmanadersperioden.

Processinitierad fér borsnotering.
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Ovriga noterade innehav

DIMENSION

Dimension & integrator av affarskritisk 1T-
infrastruktur. Bolagets kérnverksamhet omfattar
design, integration och driftséttning av avancerade
server-, datal agrings-, och sékerhetslésningar. En
viktig del av kunderbjudandet &r ven tjanster som
analys, projektledning, support, drift och underhall.
Koncernen har verksamhet i Sverige, Norge, Danmark,
Finland, Lettland och Litauen.

Nettoomséttningen for andra kvartal et uppgick
till 333 MSEK (293).

Rorel seresultat efter goodwillavskrivningar
uppgick till -68 MSEK (2).

I T-marknaden &r fortsatt svag, utan tecken pa
nagon generell &erhamtning under innevarande
ar. Ett &gérdsprogram har genomforts,
innefattande personal minskning med ca 100
tjanster. Sammantaget forvantas atgarderna
innebéra kostnadsbesparingar om ca 85 M SEK
per &. Omstruktureringskostnaderna om totalt ca
26 MSEK belastar det andrakvartalet i sin helhet.

SCRIBONA

Scribona ar Nordens ledande aktor av | T-produkter
och IT-l6sningar dér kunden erbjuds spetskunskap
om produkter, branschens |edande e-handel ssystem,
optimerad produkttillgénglighet samt ett brett program
av kompl etterande tjanster. Scribonas verksamhet
organiserasi tre affarsomraden:

- Scribona Sol utions - véardeadderande distribution av
I T-infrastruktur

- Scribona Distribution - effektiv volymdistribution av

I T-produkter

- Scribona Brand Alliance - exklusiv agent for ledande

varumérken

Nettoomséttningen for andra kvartalet uppgick
till 3196 MSEK (2 947). Rorel seresultatet efter
goodwillavskrivningar uppgick till 5 MSEK
(-69).

Starkt kassafl6de och positiva rorel seresultat i
samtliga affarsomréden pa en marknad som
préglas av fortsatt sjunkande volymer.
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TELECA

Teleca ar ett konsultforetag som &r fokuserat panya
teknologier samt FoU. Teleca specialiserar sig paden
design, utveckling och integrering av avancerad
mjukvara och elektronik, som &r karaktéristisk for
inbyggda realtidssystem, tjanster med htga krav pa
prestanda, tillbehorsrel aterade tillémpningar och
industriell automation.

Bolaget &r ledande inom industriell IT och

automation, i synnerhet betr&ffande system for
process- och kraftindustri.

Bure Equity Halvarsrapport 2002-08-23

Telecalamnar halvarsrapport den 29 augusti.

Telecahar lagt ett offentligt bud pa det
O-listenoterade Pronyx och skulle dérmed
forstérka sin ledande stéllning inom industriell I'T
och automation. Telecas erbjudande férvantas
slutforas under september.

Under kvartalet tillkénnagavs att Teleca uttkar
verksamheten i Frankrike genom ett strategiskt
outsourcingavtal inom FoU. Avtalet & tecknat
med Ericsson och innebér att Ericssons franska
FoU enhet har dverfortstill Teleca.
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RESULTATRAKNINGAR

Moderbolaget

(MSEK) Kv 2 Kv 2 Halvar Halvar Helar
2002 2001 2002 2001 2001
Investeringsverksamheten
Utdelningar 0,1 44,2 0,1 44,2 47,3
Exitresultat 32,0 0,4 40,2 569,8 590,4
Nedskrivningar och reserveringar -322.0 -315.3 -331,7 -436.0 -497.2
-289,9 -270,7 -291,4 178,0 140,5
Edrvaltningskostnader -45.3 -56.7 -87.2 -85.7 -157.1
Resultat fore finansiella intédkter och kostnader -335,2 -327,4 -378,6 92,3 -16,6
Finansnetto -0.4 16.8 -1.7 347 60.7
Resultat efter finansiella intdkter och kostnader -335,6 -310,6 -380,3 127,0 44,1
Skatt - - - - 29.4
Nettoresultat -335,6 -310,6 -380,3 127.0 73,5
Genomsnittligt antal aktier, tusental 105 778 108 955 105 759 108 955 107 553
Resultat per aktie, SEK -3,17 -2,85 -3,60 1,17 0,68
RESULTATRAKNINGAR Koncernen
(MSEK) Kv 2 Kv 2 Halvar Halvar Helar
2002 2001 2002 2001 2001
Nettoomsattning 1709,8 882,7 3291,6 2109,1 3996,7
Rorelsens kostnader -2 083,2 -1212,5 -3672,0 -2512,0 -4 525,9
Exitresultat 41,6 85,6 57,1 656,0 668,1
Resultatandelar i intresseféretag -30,8 -44.5 -53.2 -54.7 -142.3
Resultat fére goodwillavskrivningar -362,6 -288,7 -376,5 198,4 -3,4
Goodwillavskrivningar -120,0 -20.8 -153,9 -64.8 -138.4
Rorelseresultat -482,6 -309,4 -530,4 133,6 -141,8
Einansiellt netto -0,7 -30,0 0.0 -24.6 -45.0
Resultat efter finansiella poster -483,3 -339,4 -530,4 109,0 -186,8
Minoritetsintressen 10,3 -6,3 7,7 -13,4 15,6
Skatter 0.8 -2,7 -11.2 -34,3 -22.0
Nettoresultat -472.2 -348.4 -533.9 61,3 -193.2
Genomsnittligt antal aktier, tusental 105 778 108 955 105 759 108 955 107 553
Resultat per aktie, SEK -4,46 -3,20 -5,05 0,56 -1,80
BALANSRAKNINGAR Moderbolaget Koncernen
(MSEK) 30 juni 30 juni 31 dec 30 juni 30 juni 31 dec
2002 2001 2001 2002 2001 2001
TILLGANGAR
Goodwill - - - 1714,7 1083,4 1 803,6
Aktier och andelar 3448,1 2 624,2 3347,6 2 037,0 22944 23834
Ovriga tillgangar 949,2 1087,0 978,6 3 054,6 1548,7 2 876,9
Likvida medel och kortfristiga placeringar 205,4 1121 3231 5736 3238 727.0
4602,7 38233 4 649,3 7 379,9 5 250,3 7 790,9
EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR
OCH SKULDER
Eget kapital 2778,1 3 466,8 33415 2 359,7 3402,1 3094,8
Minoritetsintressen 187,4 70,7 195,7
Avséttningar 212,0 43,0 - 132,4 103,5 136,6
Langfristiga skulder 1 400,0 7,6 1 007,2 2 554,2 634,0 2122,1
Kortfristiga skulder 2126 305.9 300.6 2146,2 1 040,0 22417
4602,7 3823,3 4 649,3 7 379,9 5 250,3 7 790,9
Varav réantebarande skulder 14553 0 1067,6 3053,1 835,1 2341,8
KASSAFLODESANALYSER Moderbolaget Koncernen
(MSEK) Halvar Halvar Helar Halvar Halvar Helar
2002 2001 2001 2002 2001 2001
Resultat efter finansiella poster -380,3 127,0 44,1 -530,4 109,0 -186,8
Ovriga justeringsposter 80,6 -412.0 -366,8 181.,8 -420,5 -226,8
-299,7 -285,0 -322,7 -348,6 -311,5 -413,6
Edréndring av rérelsekapital 1437 3289 329.7 336.9 29,2 3.2
Kassaflode fran den l6p.verksamheten -156,0 43,9 7,0 -11,7 -282,3 -410,4
Investeringar -322,3 -396,7 -1197,8 -413,0 -559,6 -1216,5
Eorsalining av dotter- och intresseféretag  143.8 776.6 897.4 146.,0 673.1 671.1
Kassaflode fran inv.verksamheten -178,5 379,9 -300,4 -267,0 113,5 -545,4
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Kassafléde fran finansieringsverksamheten 216,8 -358.0 570,2 1253 -675.3 515.0
Periodens kassaflode -117,7 65,8 276,8 -153,4 -844,1 -440,8
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ANTAL ANSTALLDA Moderbolaget Koncernen

Halvar Halvar Helar Halvar Halvar Helar
2002 2001 2001 2002 2001 2001
Medelantal anstéllda 40 38 40 6 010 2418 2597
FORANDRING | Moderbolaget Koncernen
EGET KAPITAL Halvar Halvar Helar Halvar Halvar Helar
2002 2001 2001 2002 2001 2001
Ing&ende eget kapital 3341,5 4310,1 4310,1 3094,8 4 357,3 4 357,3
Effekt av &ndrad redovisningsprincip 20,0 35,5
Aterkop av egna aktier -6,6 -30,7 -99,9 -6,6 -30,7 -99,9
Utdelning -189,1 -939,6 -942,2 -189,1 -1032,2 -1032,2
Omrakningsdifferens - - - -18,1 26,4 27,3
Ovrigt 12,6 - - 12,6 - -
Arets resultat -380,3 127.0 735 -533.9 61,3 -193,2
Utgdende eget kapital 2778,1 3 466,8 3341,5 2 359,7 3402,1 3094,8
. 30juni 30 juni
FEMARSOVERSIKT 1997 1998 1999 2000 2001 2001 2002
Data per aktie
Substansvarde, SEK 44,00 43,50 65,00 69,00 38,00 40,00 31,00
Aktiekurs, SEK 52,25 57,50 58,00 51,50 29,70 31,80 21,80
Aktiekurs i procent av substansvéardet, % 119 132 89 75 78 80 70
Antal aktier, tusental 109100 109100 109100 109100 105800 108100 105521
Genomsnittligt antal aktier 109100 109100 109100 109100 107553 108955 105759
Moderbolagets vinst per aktie, SEK 5,66 5,37 4.69 16,19 0,68 1,17 -3,60
Moderbolagets eget kapital per aktie, SEK 35,93 38,55 40,37 39,51 31,60 32,07 26,34
Avkastning
Lamnad utdelning, SEK per aktie 2,75 2,88 27,50 19,50* 1,75 - -
Direktavkastning, % 53 5,0 47,4 36,6 5,9 - -
Totalavkastning, % 35,2 15,3 59 36,2 -7,2 0,0 -22,0
Borsvarde, MSEK 5700 6273 6 328 5619 3142 3438 2 300
Avkastning p& eget kapital, % 16,5 14,4 11,9 40,6 1,9 3,3 -12,4
Moderbolagets resultat och stallning
Exitresultat, MSEK 561,3 463,9 529,3 2743,0 590,4 569,8 40,2
Resultat efter skatt, MSEK 617,3 585,4 511,8 1766,8 73,5 127,0 -380,3
Balansomslutning, MSEK 4474 4951 6361 4690 4649 3823 4603
Eget kapital, MSEK 3920 4 206 4 404 4 310 3342 3467 2778
Soliditet, % 88 85 69 92 72 91 60

1 Utdelningarna inkluderar utdelning av dotterbolagen Capio respektive Observer

Redovisningsprinciper

Delarsrapporten ar uppréattad i enlighet med Redovisningsradets rekommendation RR20, del&rsrapportering. De nya
redovisningsrekommendationer som tradde i kraft den 1 januari 2002 har tillampatsi delrsrapporten. | 6vrigt &r de
redovisningsprinciper som har anvants of 6randrade i forhallande till de som anvandes for den senast faststéllda
arsredovisningen.

Varderingsprinciper for substansvardet

Substansvérdet beréknas som moderbol agets synliga egna kapital samt éver- och undervérden i noterade och
onoterade tillgangar. De onoterade tillgangarna varderas efter riktlinjer och rekommendationer utgivnaav EVCA,
European Venture Capital Association. Dessa ger utrymme for tolkning, varvid Bure som grundregel tillampar en
forsiktig ansats, namligen:

1) Normalt tas en investering upp till det bokférda vardet de forsta 12 manaderna, om inte den langsiktiga
resultatutvecklingen pékallar annan vardering, sdval positiv som negativ.

Bure gor fortlpande interna berakningar av vardet pa sina bolag foretradesvis jamférande vardering av noterade
liknande bolag utifrén p/e- och cashflowvardering.

2) Annan vardering an bokfort varde kan ocksa aséttas i nvesteringen om en vésentlig transaktion skett med extern
part, varvid foljande tva kriterier méaste vara uppfyllda:

- transaktionen méste avse minst 10 procent av kapital et
- motparten méste vara en professionel| aktor.
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Granskningsrapport

Vi har 6versiktligt granskat denna del&rsrapport enligt den rekommendation som FAR utfardat. De
marknadsnoterade intressebol agen, vilkaredovisas enligt kapitalandel smetoden, har ) omfattats av denna
granskning. En 6versiktlig granskning &r vasentligt begransad i forhallandetill en revision. Det har inte
framkommit ndgot som tyder p& att del &rsrapporten inte uppfyller kraven enligt bors- och arsredovisningslagarna

Goteborg den 23 augusti 2002

Bertel Enlund
Auktoriserad revisor

Kommanderapporter
Nioménadersrapport jan-sept
Bokslutskommuniké 2002
Treménadersrapport jan-mars 2003

For ytterligareinformation kontakta
Peter Sandberg, VD

Benny Averpil, Ekonomi- och finansdirektor
Iréne Axelsson, Informationsdirektor
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