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• Rörelseresultatet ökade till 34,8 (17,0) MSEK.

• Affärsområde Pharma fördubblade omsättningen.

• Resultatet per aktie ökade till 3,53 (1,64) SEK.

• Projektet Reumacon® försenas.

• Fyra nya licensavtal och förvärv

FÖRSÄLJNING

Koncernens försäljning under det första halvåret 2002 ökade med 14% och uppgick till 439,4 (384,6)
MSEK. Både nyförvärvade produkter och det prioriterade produktsortimentet bidrog starkt till
försäljningstillväxten.

Affärsområdet Pharma ökade sin försäljning med 93% mot föregående år och nådde en försäljning på
132,9 (69,0) MSEK. Försäljningsökningen kommer främst från förvärvet av Relifex, en produkt som
används för behandling av artros och ledgångsreumatism. De nyförvärvade produkterna från  Wyeth och
Recordati bidrog också till försäljningstillväxten. Inom Pharmas övriga produktsortiment var utvecklingen
speciellt god för läkemedel som Colazid (behandling av ulcerös kolit), Colifoam (behandling av proktit)
och Ursofalk (behandling av leversjukdom).

Affärsområdet Hospital Care nådde en försäljning på 57,3 (67,5) MSEK. Den lägre försäljningsnivån i
jämförelse med föregående år beror uteslutande på en fortsatt koncentration till färre produkter.
Huvudprodukten Mic-Key (en gastrostomiport) utgör hälften av försäljningen och ökade med 35%.

Affärsområdet Parallellhandel hade en försäljning på 249,1 (248,1) MSEK. Produkter med låg lönsamhet
har nedprioriterats vilket förklarar den svaga tillväxten.

Pressmeddelande 2002-08-27
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RESULTAT

Rörelseresultatet för perioden uppgick till 34,8 MSEK (17,0) vilket motsvarar en ökning med 115% före
jämförelsestörande poster.  Resultatet påverkades positivt av främst en högre försäljning och bättre
bruttomarginal. Resultatet för andra kvartalet var dock lägre jämfört med första kvartalet i år, främst på
grund av lägre jämförelsestörande intäkter och högre kostnader på grund av marknadssatsningar.

Flera viktiga produkter står inför lansering detta år, t ex Relifex löslig tablett i England, Zanidip

(behandling av högt blodtryck), Atridox (behandling av parodontit), det generiska sortimentet samt nya
produkter inom Hospital Care. För att rätt tillvarata potentialen i dessa produkter och övriga prioriterade
produkter krävs ökade investeringar i form av marknadsföring. Det kommer att belasta resultatet på kort
sikt men stärker lönsamheten på längre sikt.

Resultatet efter finansnetto uppgick till 30,6 MSEK (12,2), en ökning med 151%. Resultat per aktie ökade
till 3,53 SEK (1,64).

FINANSIELL STÄLLNING

Vid periodens slut uppgick koncernens likvida medel till 7,8 MSEK och outnyttjade checkkrediter till 103,4
MSEK. Vid årsskiftet uppgick likvida medel och outnyttjade checkkrediter till 33,9 MSEK respektive 82,8
MSEK. Varulagret ökade under perioden på grund av övertagande av lager i samband med nyförvärvade
produkter och en generell lageruppbyggnad inom Parallellhandeln inför industrisemestrarna i Europa.
Kassaflödet från den löpande verksamheten belastades av lagerökningen och uppgick under perioden till
6,8 (-0,5) MSEK. Under perioden investerades 31,3 MSEK varav huvuddelen utgjordes av förvärvet av
produkter från Wyeth.

Nettoskuldsättningen uppgick vid utgången av perioden till 136,5 MSEK. Vid årsskiftet uppgick
nettoskuldsättningen till 83,3 MSEK. Vid samma tidpunkter var soliditeten 46,2% respektive 44,0%.

AVTAL OCH VIKTIGARE HÄNDELSER

• FÖRVÄRV AV LÄKEMEDEL FRÅN WYETH

Meda förvärvade i april ett antal väletablerade läkemedel i Norden från det amerikanska
läkemedelsföretaget Wyeth, tidigare American Home Products Corporation. Omsättningen för
produktportföljen var 2001 cirka 20 MSEK och omfattar läkemedel som huvudsakligen är av
specialistkaraktär inom bland annat anestesi- och nutritionsområdet. Förvärvet passar väl in i Medas
strategi att steg för steg förstärka produktportföljen inom affärsområdet Pharma med medicinskt värdefulla
läkemedel. Därmed stärks Medas position i Norden som specialty pharmaföretag.

• STRATEGISKT AVTAL MED RANBAXY

I maj tecknade Meda ett långsiktigt samarbetsavtal med det indiska läkemedelsbolaget Ranbaxy avseende
generiska läkemedel för den nordiska marknaden. Under de kommande åren kommer flera stora produkter
att förlora sitt patent i området. Generisk substitution genomförs nu på den svenska marknaden vilket ökar
övergången till generisk användning. Meda tar över existerande försäljning i Norden.
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• LICENSAVTAL AVTAL MED TEDEC-MEIJI AVSEENDE ADANT®

Meda tecknade i juni ett långsiktigt licensavtal med läkemedelsföretaget Tedec-Meiji (ingår i den japanska
koncernen Meiji Seika Kaisha Ltd) avseende exklusiva marknadsrättigheter till produkten Adant®

(hyaluronsyra) i de Nordiska länderna. Adant® är avsedd för lokal behandling av artros och stärker
ytterligare Medas position inom smärta och inflammationsområdet. Unikt med Adant® är att den aktiva
substansen är bioteknologiskt framtagen. Produkten har redan använts på omkring 70.000 patienter i
Europa och har både visat god effekt och en fördelaktig biverkningsprofil.

• PROJEKTET REUMACON® FÖRSENAS

Projektet Reumacon försenas då ytterligare säkerhetsstudier blir nödvändiga innan kompletterande fas-III
studier kan startas.

• FÖRVÄRV AV PATENTRÄTTIGHETER FRÅN KAROLINSKA INNOVATION AB

I juli träffade Meda avtal med Karolinska Innovations AB om förvärv av ett antal patent baserade på

Professor Lars Burmans upptäckter att toxinproduktionen orsakad av bakterien Clostridium difficile kan
nedregleras. Detta öppnar nya möjligheter att behandla och även förebygga ett potentiellt livshotande
diarrétillstånd utan att använda antibiotika. I EU och i USA beräknas två miljoner patienter drabbas årligen.
Förvärvet stärker Medas position inom det prioriterade mage-tarm området.

RAPPORTER 2002

Delårsrapport januari-september 30 oktober

Stockholm den 27 augusti 2002

Anders Lönner

Koncernchef

Delårsrapporten har granskats översiktligt av bolagets revisorer och är upprättad enligt
Redovisningsrådets rekommendation nr 20.

______________________________________________________________________

För ytterligare information kontakta:

Anders Lönner, koncernchef tel. 08-630 19 00

______________________________________________________________________

MEDA – det svenska specialty pharmaföretaget

Meda AB (publ) är noterat på Stockholmsbörsen. Meda marknadsför receptbelagda och receptfria
läkemedel och medicinteknisk utrustning i Norden, England och Baltikum.
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Koncernens resultaträkning i sammandrag

(MSEK) Helår
2002 2001 Förändring 2002 2001 Förändring 2001

Nettoomsättning 439,4 384,6 14% 228,8 191,8 19% 806,9
Kostnad för sålda varor -324,1 -294,3 -169,9 -147,3 -609,7

Bruttoresultat 115,3 90,3 58,9 44,5 197,2

Försäljningskostnader -51,1 -44,9 -26,9 -22,3 -94,7
Medicin- och affärsutvecklingskostnader** -10,7 -3,8 -5,8 -2,2 -14,3
Administrationskostnader -24,5 -28,1 -13,0 -14,4 -46,4
Jämförelsestörande poster
 -Kostnader -1,4 -1,2 0,0 -1,2 -4,1
 -Intäkter 7,2 4,7 0,8 4,6 18,0

Rörelseresultat* 34,8 17,0    115%  *** 14,0 9,0 136% *** 55,7

Finansnetto -4,2 -4,8 -2,6 -2,9 -11,1

Periodens resultat efter finansnetto 30,6 12,2 11,4 6,1 44,6

Skatt -7,4 -4,1 -3,5 -2,0 -10,3

Periodens resultat 23,2 8,1 7,9 4,1 34,3

*    Avskrivningar ingår med 7,5 3,8 3,5 2,0 12,3
**  Avskrivning av immateriella rättigheter 5,3 0,5 2,9 0,2 6,8
*** Procentuell förändring justerat för 
      jämförelsestörande poster

Koncernens balansräkning i sammandrag

MSEK 30-jun 30-jun 31-dec
2002 2001 2001

Tillgångar

Anläggningstillgångar
- Immateriella 173,3 30,3 148,5
- Materiella 20,1 20,3 20,9
- Räntebärande 5,4 6,1 5,8

Omsättningstillgångar
- Räntebärande 7,8 13,3 33,9
- Ej räntebärande 264,7 332,8 234,3
Summa tillgångar 471,3 402,8 443,4

Eget kapital och skulder

Eget kapital 217,8 98,6 194,9

Avsättningar
- Pensioner 35,2 34,0 34,1
- Övriga 12,0 11,8 12,1

Skulder
- Räntebärande 114,5 151,8 117,2
- Ej räntebärande 91,8 106,6 85,1
Summa eget kapital och skulder 471,3 402,8 443,4

April - Juni     Januari – Juni   
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Koncernens kassaflödessanalys i sammandrag

MSEK Helår
2002 2001 2001

Kassaflöde från den löpande verksamheten
före förändring av rörelsekapital 34,5 11,9 41,4
Förändring av rörelsekapital
Varulager -33,0 0,7 16,2
Fordringar* -1,8 -20,0 63,1
Skulder 7,1 6,9 -16,4
Kassaflöde från den löpande verksamheten 6,8 -0,5 104,3

Kassaflöde från investeringsverksamheten -31,3 -4,3 -125,7

Kassaflöde från finansieringsverksamheten -1,5 -1,8 34,9
Periodens kassaflöde -26,0 -6,6 13,5

Likvida medel vid årets början 33,9 19,1 19,1
Kursdifferens i likvida medel -0,1 0,8 1,3
Likvida medel vid periodens slut 7,8 13,3 33,9

* De redovisade förändringarna av kundfordringarna sammanhänger med ändrade
  betalningstidpunkter

Koncernens förändring i eget kapital

MSEK Aktie-
kapital

Bundna 
reserver

Fria 
reserver

Summa

Ingående eget kapital 01.01.2001 49,3 15,2 23,7 88,2
Omräkningsdifferens 3,1 3,1
Omfördelning mellan bundna och fria reserver 7,0 -7,0 0,0
Nyemission 16,5 52,8 0,0 69,3
Periodens resultat 34,3 34,3
Eget kapital 31.12.2001 65,8 75,0 54,1 194,9
Omräkningsdifferens -0,3 -0,3
Omfördelning mellan bundna och fria reserver 14,2 -14,2 0,0
Periodens resultat 23,2 23,2
Eget kapital 30.06.2002 65,8 89,2 62,8 217,8

Koncernens nyckeltal

2002 2001 2001
Rörelsemarginal, % 7,9 4,4 6,9
Vinstmarginal, % 7,0 3,2 5,5
Soliditet, % 46,2 24,5 44,0
Resultat per aktie, kronor 3,53 1,64 6,70
Eget kapital per aktie, kronor 33,11 19,99 29,63
Antal aktier (genomsnitt) 6 577 681 4 933 261 5 115 974
Antal aktier (vid årets slut) 6 577 681 4 933 261 6 577 681

Januari – Juni

Januari – Juni


