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Pressmeddelande 2002-08-29

Kaupthing lamnar ett offentligt erbjudandetill aktiedgarnai Nordiska

Kaupthing Bank hf. ("Kaupthing”), en islandsk bank, lamnar ett offentligt erbjudande
("Erbjudandet”) till aktieAgarna i den svenska investmentbanken JP Nordiska AB (publ)
("Nordiska”) i vilken Kaupthing ager 28 procent av aktierna och rosterna. Kaupthing ser
erbjudandet som en logisk konsekvens av den aktuella marknadssituationen, dar
omstrukturering och konsolidering ar nodvandig. Kaupthing har verksamhet i Reykjavik,
Stockholm, Képenhamn, Helsingfors, Far6arna, Luxemburg, New York och Geneve.

Kaupthing har bedutat att [amna Erbjudandet till aktiedgarna i Nordiska. For varje aktie i Nordiska
erbjuds 9,55 aktier i Kaupthing som likvid. Kaupthing kommer att ansdka om notering i Stockholm.
Handd i aktien i Kaupthing avses inledas i Stockholm omede bart efter att redovisning skett av likviden
I Erbjudandet.

Baserat pa senaste betalkurs for aktier i Kaupthing respektive i Nordiska fore offentliggérandet av
Erbjudandet motsvarar budet ett varde om 12 SEK per aktie i Nordiska motsvarande en budpremie
om cirka 41 % (3:50 SEK per aktie). Baseras bergkningen pa genomsnittet av de senaste 30
handd sdagarna fore offentliggorandet av Erbjudandet uppgd premien till 46 %.

| och med forvéarvet fortsdtter Kaupthing sin strategi att bygga ut sin investmentbanking verksamhet i
Norden och ddtar aktivt i den pagdende konsolideringen av invesmentbanking verksamheten i
Sverige.

Kaupthing bedomer att betydande kostnads- och intaktssynergier kan uppnas med Nordiska som ett
dotterbolag och att detta skapar forutsdttningar for framtida omstruktureringar av Nordiskas
verksamhet.

Vid sidan av Kaupthing & den storsta aktiedgaren i Nordiska Lars Magnusson, som kontrollerar cirka
13 % av aktierna i Nordiska'. Lars Magnusson har meddelat att han ser positivt pd att Kaupthing
stéarker stt inflytande 6ver bolaget. Ovriga storre aktiedgare & ocksd informerade men har annu g
gjort ndgra uttalanden

! S&som tidigare offentliggjorts har Lars Magnusson och bolag sedan den 7 juni 2002 optionsavtal med K aupthing.

Erbjudandet riktar sig intetill personer vars medverkan forutsatter ytterligare prospekt, registrerings- eller andra
atgarder an somfoljer av svensk ratt. Genom detta pressmeddel ande |amnas sél edes inget erbjudande, direkt eller
indirekt, i USA eller Kanada.

Pressmeddel andet far inte distribuerasi land dar distributionen eller erbjudandet kréaver atgard enligt foregdende
stycke eller strider mot regler i sddant land.
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Erbjudandet fran Kaupthing

Kaupthing har bedutat att |émna ett offentligt erbjudande till aktiedgarna i Nordiska om foérvarv av
samtliga utestéende aktier i Nordiska

Aktiezgarnai Nordiska erbjuds att for varje aktiei Nordiska erhdlla 9,55 aktier i Kaupthing.
Courtage utgar g.
Villkor for Erbjudandet

Att Erbjudandet accepteras i sidan utstrackning att Kaupthing blir gare till minst 90 procent av
aktierna i Nordiska (efter full utspadning). Kaupthing forbehdler sig dock rétten att fullfdlja
Erbjudandet &ven vid I&gre andutning.

Att en extra bolagsstémmai Kaupthing fattar erforderligt emissonsbedut.?

Att forvarvet, innan offentliggorande av at Erbjudandet fullfoljs sker, inte hindras dler vésentligen
forsvaras av lagdiftning, domstolsavgorande, myndighetsbedut dler andra omstandigheter
utanfor Kaupthings kontroll.

Att eforderliga tillsdhd och godkannanden fran konkurrens- och finansivervakande
myndigheter erhdls.

Baserat pa senaste betalkurs for aktier i Nordiska pa Stockholmshorsens O-lista och aktier i
Kaupthing pa Idandshorsen fore offentliggorandet av Erbjudandet motsvarar budet ett varde om 12
SEK per aktiei Nordiska motsvarande en budpremie om cirka 41 % (3:50 SEK per aktie). Baseras
bergkningen pa genomsnittet av de senaste 30 handel sdagarna fore offentliggérandet av Erbjudandet
uppgdr premien till 46 %.

Kaupthing &ger idag 28 % av aktierna i Nordiska, varfor Erbjudandet avser resterande 72 % av
aktierna. Baserat pa senaste betalkurs for Nordiska-aktien respektive Kaupthing-aktien fore
offentliggbrandet av Erbjudandet inneb& Erbjudandet at Nordiska vérderas till 727,6 miljoner
SEK .2

| prospektet kommer Kaupthing at lamna information om hur sma ochveller udda innehav som
erhdlistill foljd av Erbjudandet kommer att hanteras.

Bakgrund och mativ till Erbjudandet

Under de senaste aen har Kaupthing aktivt genomfort sin strategi att expandera internationdllt.
Strategin omfattar bade organisk tillvéxt och utveckling av verksamheter liksom strategiska forvéarv.
Som et led i Kaupthings strévan att stérka sin narvaro i Sverige forvérvade Kaupthing Aragon
Holding AB ( publ) i februari 2002, och darutéver 28 % i Nordiska genom ett samgaende mellan
Aragon Holding AB och detta bolag. Ett samgdende mellan Nordiska och Kaupthing & et viktigt

2 K aupthing kan kommaatt erlagga del av likviden i form av &terkopta Kaupthing-aktier.
% Vid en valutakurs om SEK 1.00 = ISK 9.40
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steg for Kaupthingkoncernen att forverkliga sin nordiska masittning och att pro-aktivt delta i en
framtida konsolidering av branschen.

Ledningen for Kaupthing bedomer at ett samgaende kommer att skapa langsiktigt aktiedgarvéarde.
Det fulla vardet av samgdendet liksom aktiefgarvardet kommer at uppnds genom ait utvinna
operativa synergier, aktiv kepitdforvatning, forbéttrad drategisk flexibilitet, och darutdver
affarsutveckling med hjdp av ytterligare resurser skagpade genom samgdendet, samt strategiska
forvarv som majliggors med en starkare baansrékning. Den nya koncernen far en béttre forméga att
attrahera och behdla persona genom forbétrade karriarmdjligheter i den nya nordiska koncernen.
Dessutom forbéitras forutsdttningarna att attrahera nya kunder till foljd av forbéttrad kapacitet att
forse dem med ett bredare sortiment av hdgkvditativa produkter och tjgngter. Den nya
sammandagna  koncernengtrukturen  bildar en dak platform for at tillvarata framtida
tillvéxtmdjligheter.

Kaupthing har identifierat ett antal omréden dar den sammandagna koncernen skal dra nytta av
existerande koncept och kunskap i avakt att ytterligare stérka och stddja tillvaxtstrategin och skapa
mervarden genom att redisera synergier.

- Inom kapitdforvatning: Kaupthings verksamhet i Sverige kommer at stérkas genom
Nordiskas kunskap om den svenska investeringsmarknaden. Erfarenheten och kunskapen i
de tva bolagen kommer tillsammans at lagga grunden for betydande tillvaxt i den nya
koncernens kapitalforvaltning och investeringsverksamhet.

- Inom Investmentbanking: Den starka sammandagna koncernen kommer att forse koncernen
med Storre resurser och foljaktligen forbéttrade forutséitningar att utféra mer betydande
uppdrag for kunder inom corporate finance och aktiemékleriet i Sverige. Den Okade
kapaciteten forser koncernen med en stark bas for tillvaxt inom investmentbanking i Norden.
Kaupthings corporate finance och aktiemarknads-aktiviteter samt erfarenheter av
aktiemarknadstransaktioner, merger & acquistions liksom vardepappershandd och andys
kommer att stérkas genom det sammand agna Nordiskas verksamhet (inklusive Aragon).

Den sammandagna koncernen kommer ha betydande marknadspositioner inom investimentbanking
och kapitaforvatning inom de utvada nischer dar man & verksam pa Idand, i Finland, i Sverige, i
Danmark och pa Faréarna.

Den nya koncernen forvéntas vara forddaktig for aktiedgarna, kunderna och de angdlda i
Kaupthing och Nordiska.

Fordelar for aktieagarna:

- Fokus pa snabb tillvaxt av verksamheter med effektivt och optimalt utnyttjande av kapitalet;

- Redisaring av drategiska och operativa synergier och 6kad effektivitet genom inforande av
best practice-synséit inom investmentbanking och kapitaforvatnings-verksamheterng;

- Forbétrad strategisk flexibilitet till f6ljd av storre och mer diversfierade finanselaresurser;

- Notering av aktier i Kaupthing pa Stockholmshorsen — ékar genomlysningen och statusen
jamfort med enbart en notering pa Idandsborsen (ICEX);
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- Okad likviditet och forbattrad aktiedgarbas for béde Kaupthing- och Nordiska- aktiesgare i
kraft av Kaupthing-aktien, en investmentbanking-aktie med potential for betydande handd!;
och

- Forbdtrad formdga for den utvidgade Kaupthingkoncernen att utfora Strategiska
transaktioner med en starkare och mer likvid aktie som betaningsmedd.

Fordelar for kunderna:

- Forbéttrade internationdla resurser med en stark konsoliderad baansrékning;

- Lé&gre kostnadshas till f6ljd av redisering av synergier och inférande av best practice-synséit
inom koncernen; och

- Tillgang till en mer konkurrenskraftig uppsatning av viktiga produkter och tjanster till foljd av
en darkare plattform.

Fordelar for personalen:

- Okade mojligheter for personlig och professiondl utveckling inom den utvidgade nordiska
koncernen; och
- Mqgjligheter till internationell erfarenhet i Skandinavien, Europa och USA.

Finansidlla effekter av forvarvet

De sammanlagda intékterna for Kaupthing och Nordiska under de forga sex manaderna av
innevarande & skulle ha uppggétt till cirka 660 miljoner SEK och den sammanlagda vinsten efter skait
till 56 miljoner SEK. Per 30 juni 2002 uppgick de sammanlagda tillgéngarna i Kaupthing och
Nordiska till 21,4 miljarder SEK och eget kapitd till 1 475 miljoner SEK. Borsvardet i relation till
bokfort véarde pa eget kapita for det sammandagna Kaupthing och Nordiska skulle ha uppgétt till
1,4 vid dutet av perioden. De finansidlla effekterna av forvarvet bedoms g paverkas namnvart under
andra havaret 2002. Effekterna av samgaendet forvantas bli positiva under 2003 som en foljd av
synergierna som uppkommer genom forvarvet.

Antaet utestdende aktier i Kaupthing fore forvarvet uppgdr till cirka 1 560 miljoner. Aktierna &
noterade pa ICEX sedan & 2000. Vid full andutning i Erbjudandet kommer antalet utestéende aktier
att 6kas med hogst cirka 417 miljoner.

Teckningsoptioner i Nordiska

Nordiska har utgivit 800 000 teckningsoptioner beréttigande till teckning av 880 000 nya aktier
under september 2003 till en teckningskurs om 34:92 SEK per aktie. Med hansyn till det laga
sammanlagda vérdet pa de utestdende teckningsoptionerna, vilket prelimindrt beddms motsvara i
storleksordningen hogst 10 000 SEK, kommer Kaupthing att anstka hos Aktiemarknadsnémnden
om undantag fran NBK:s Take-over Rekommendation sa att Erbjudandet inte behGver utstréckas till
at omfata dessa optioner. Om sadant undantag € erhdls, kommer inneéhavama av
teckningsoptioner att erbjudas ett skaligt kontantbel opp. Information hérom kommer att [amnasi god
tid fore acceptperioden paborjas samt i prospektet.
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Preiminar tidsplan

Ett erbjudandeprospekt beréknas offentliggbras och distribuerastill aktiedgarnai Nordiskai dutet av
oktober 2002. Anmdningsperioden forvantas I0pa fran dutet av oktober 2002 till mitten av
november 2002, varefter likvid erhdls i form av aktier i Kaupthing. Kaupthing forbendler sig rétten
at forlanga anméninggiden liksom att forskjuta dagen for redovisning av likviden. Styrdsen i
Kaupthing avser att kdla till en extra bolagstamma i Kaupthing for att fatta erforderligt
emissionshed ut. Den extra bolagsstdmman avses att hdllas efter det att prospektet har offentliggjorts.

Kaupthing kommer att anska om notering i Stockholm. Handd i aktien i Kaupthing avses inledas i
Stockholm omedelbart efter att redovisning skett av likviden i Erbjudandet.

Finanddl radgivare

Handelshanken Securities & rédgivare till Kaupthing i samband med Erbjudandet till Nordiskas
aktieggare.

Reykjavik den 29 augusti 2002

Kaupthing Bank hf.

Vid fragor, vanligen kontakta Sigurdur Einarsson, VD i Kaupthing Bank hf., telefon +354 860 1560

Kaupthing

Kaupthing (hemsida: www.kaupthing.net) & den ledande invesmentbanken pa Idand och har
verksamhet i Reykjavik, Stockholm, Luxemburg, Helsingfors, Geneve, New Y ork, Kdpenhamn och
pa Faréarna. Kaupthing (Ticker: KAUP) & noterat pa Idandsbdrsen och idandska sparbanker &
de storsta aktieggarna i banken. Kaupthing har cirka 300 miljarder 1SK (cirka 32 miljarder ) under



forvatning, de totaa tillgangarna uppgar till cirka 135 miljarder |SK( cirka 14 miljarder SEK) och ett
eget kapital om cirka 9 miljarder ISK (cirka 1 miljard SEK). Borsvardet pa Kaupthing & cirka 19
miljarder 1SK (cirka 2 miljarder SEK). Kaupthing och dess dotterbolag har cirka 400 angtdlda.
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