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Delårsrapport för perioden 1 januari-30 juni 2002

· Hörnell Holding AB:s bud till aktieägarna i Hörnell International AB har accepterats till 99,98 %. Hörnell Holding AB är därmed moderbolag i den nya koncernen.

· Hörnell International koncernen är numera en underkoncern till Hörnell Holding AB. Den operationella verksamheten bedrivs i Hörnell International koncernen och siffermaterialet avser, där inte annat anges, denna koncern därför att den nya verksamheten i sin helhet konsoliderats endast sedan den 28 maj.

· Nettoomsättningen för perioden uppgick till 186,8 Mkr, vilket motsvarar en ökning med 5 % jämfört med samma period föregående år. Försäljningen i USA, som motsvarar ca 43 procent av den totala omsättningen, har minskat med 3 procent i lokal valuta.

· Hörnell International koncernen redovisar ett resultat efter finansiella poster på 41,0 Mkr, att jämföra med 23,7 Mkr samma period föregående år. Huvudorsaken till resultatförbättringen är kraftiga förbättringar av marginalerna beroende på rationaliseringar, prishöjningar och kvalitetshöjande åtgärder.

- Den nya koncernen

Hörnell Holding AB registrerades den 1 februari 2002

Bolaget erbjöd sig under våren att köpa de dåvarande aktieägarnas aktier till ett pris av 41,50 kr per aktie. Detta erbjudande mottogs positivt av det stora flertalet aktieägare varför Hörnell Holding AB numera är ägare till 99,98 % av aktierna i Hörnell International AB. 

Under våren har vidare en nyemission genomförts vilket innebär att det egna kapitalet i Hörnell Holding AB ökat till 81,0 Mkr. Samtidigt har ett förlagslån om 99,0 Mkr och ett konvertibelt förlagslån om 0,7 Mkr emitterats.

Dessa emissioner tillsammans med bankfinansiering har möjliggjort förvärvet av Hörnell International AB som verkställdes den 28 maj och godkändes på en extra bolagsstämma den 27 juni.

Hörnell Holding AB är därmed moderbolag till Hörnell International AB. Hörnell International AB:s verksamhet är oförändrad.

Den nya verksamheten kommer fortsättningsvis att belastas med avskrivningar avseende goodwill som uppstått vid förvärvet uppgående till 29,4  Mkr, räntor på banklån initialt på 14,1 Mkr samt på förlagslånet med 9,9 Mkr per år. Skattekostnaderna i koncernen minskar i samband med detta med 6,7 Mkr.

- Hörnell International koncernen

 Nettoomsättning
Nettoomsättningen uppgick till 186,8 (178,0 för samma period 2001) Mkr. Av nettoomsättningen är 43 (46) procent hänförligt till Nordamerika och 52 (50) procent till Europa.

Resultat

Hörnells rörelseresultat uppgick till 39,1 (30,4) Mkr. Rörelsemarginalen uppgick till 20,9 (17,1) procent. Resultatet efter finansiella poster uppgick till 41,0 (23,7) Mkr.

Finansiell ställning 

Hörnells soliditet uppgick till 59 (50) procent. Eget kapital uppgick till 159,0 (112,8) Mkr och likvida medel till 17,9 (11,3) Mkr. Nettoskulden uppgick till 24,6 (32,0) Mkr. Rörelsekapitalet har ökat med 34,4 Mkr jämfört med samma period 2001.

Hörnell har säkrat framtida flöden i valutorna USD, EUR och GBP 12 månader framåt. Genomsnittskurserna per den 30 juni 2002 är USD 10,47, EUR 9,31 respektive GBP 14,89.

Organisation

Hörnell LCD AB har fusionerats med dess moderbolag Hörnell International AB (publ). 

Investeringar

Periodens investeringar i maskiner och inventarier uppgick till 13,7 (5,0) Mkr.

Personal

Medelantalet anställda i koncernen under perioden var 190 (196), varav 133 (139) i Sverige.

Eget kapital

Hörnell International AB erbjöd sig under våren att amortera hela det konvertibla förlagslånet till konvertibelinnehavarna. Denna amortering har nu genomförts i sin helhet. 54 000 kr återstod att amortera vid bokslutsdagen. 

Ansvarsförbindelser och ställda panter

Hörnell har inga ansvarsförbindelser. Ställda panter är oförändrade och uppgår till 140 851 kkr.

Skatt

Koncernens skattekostnad beräknas enligt respektive lands gällande skattesatser.

- Moderbolaget

Det nya moderbolaget, Hörnell Holding AB, har fungerat som moderbolag endast sedan den 28 maj varför inga siffror redovisas för verksamheten. Avseende proformaberäkningar hänvisas till det prospekt som lämnats tidigare. 

- Redovisningsprinciper

Hörnell har anpassat redovisningen enligt Redovisningsrådets rekommendation nr 15 (RR15), vilket innebär att upparbetade kostnader under år 2002 avseende pågående utvecklingsprojekt motsvarande 2,8 Mkr har aktiverats. Då projekten ännu inte är avslutade har ingen avskrivning ännu gjorts. Denna redovisning har endast skett i koncernen.

 - Utsikter för år 2002

Styrelsen bedömer att Hörnell är väl positionerat på den växande marknaden för avancerad personlig skyddsutrustning för huvud, ansikte och luftvägar. Nya produkter har breddat användningsområdet för företagets produkter och därmed ytterligare befäst Hörnells ledande position på marknaden. Konjunkturuppgången verkar emellertid dröja och framför allt i Nordamerika ser vi fortfarande ingen ljusning.  Vi bedömer därför att andra halvåret kommer att medföra en fortsatt resultatförbättring jämfört med föregående år men inte samma höga förbättringstakt som under det första halvåret.

- Granskning

Delårsrapporten har inte varit föremål för särskild granskning.

 - Rapporter

Delårsrapport januari-september
24 oktober

Gagnef den 5 september 2002, på styrelsens uppdrag,

Krister Larnmark

Verkställande direktör och koncernchef

För ytterligare information kontakta:

Krister Larnmark, Verkställande direktör, Hörnell International AB (publ)

Telefon: 0241-624 10 alt. e-post: krister.larnmark@hornell.com 

Besök gärna vår hemsida för aktuell information om Hörnell: www.hornell.com
Koncernens Resultaträkningar

Belopp i tusen kronor
JAN–JUNI 2002    
JAN-JUNI 2001     
JAN–DEC 2001


Nettoomsättning
186 751    
178 033
349 995

Kostnad för sålda varor
-85 732
-90 242
-167 456

Bruttoresultat
101 019
87 791
182 539

Försäljningskostnader
-42 623
-37 614
-74 161

Administrationskostnader
- 11 678
-9 127
- 20 337

Forsknings- och utvecklingskostnader
-7 661
-10 646
- 21 865

Rörelseresultat
39 057
30 404
66 176

Räntenetto
1 379
-1 621
- 2 933

Övriga finansiella poster
558
-5 115
- 10 310

Resultat efter finansiella poster
40 994
23 668
52 933
Beräknad skatt
- 12 659
-8 545
- 16 217

Periodens resultat
28 335
15 123
36 716
Periodens avskrivningar
7 497
6 796
13 892



Koncernens Balansräkningar

Belopp i tusen kronor
30 JUNI 2002
30 JUNI 2001
31 DEC. 2001
Anläggningstillgångar
82 314
76 935
73 757

Omsättningstillgångar exkl. likvida medel
168 626
136 400
110 214

Likvida medel
17 938
11 340
55 577

Summa tillgångar
268 878
224 675
239 548
Eget kapital
158 964
112 785
134 512

Långfristiga räntebärande skulder
41 030
41 654
39 609

Långfristiga icke-räntebärande skulder
19 651
18 783
19 114

Kortfristiga räntebärande skulder
1 539
1 634
1 812

Kortfristiga icke-räntebärande skulder
47 694
49 819
44 501

Summa eget kapital och skulder
268 878 
224 675
239 548
Finansieringsanalys


JAN–JUNI 2002
JAN-JUNI 2001
JAN–DEC. 2001
Kassaflöde från den löpande verksamheten
-22 266
4 570
54 539

Varav lån till Hörnell Holding AB
-51 288
0
0
Varav övrig  förändring av rörelsekapitalet
-3 931
-18 503
- 2 364
Kassaflöde från investeringsverksamheten
-16 521
-3 150
-7 015

Kassaflöde från finansieringsverksamheten
1 148
- 8 292
- 10 159

Periodens kassaflöde
-37 639
- 6 872
37 365
Likvida medel vid periodens början                                             55 577                     18 212                     18 212   

Likvida medel vid periodens slut                                                  17 938                     11 340                     55 577

Nyckeltal


30 JUNI 2002
30 JUNI 2001
31 DEC. 2001
Rörelsemarginal, %
20,9
17,1
18,9

Räntabilitet på eget kapital, %
35,4
26,8
31,7

Soliditet, %
59,1
50,2
56,0

Genomsnitt antal anställda
190
196
187

Data per aktie (Hörnell Holding koncernen)

Belopp i  kronor
30 JUNI 2002

Antal aktier vid periodens slut
 4 878 000

 


Eget kapital per aktie
16,67
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